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Document d’Informations Clés

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document & caractére commercial. Ces informations vous sont
fournies conformément & une obligation légale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et

de vous aider & le comparer & d'autres produits.

Produit

Tocqueville Europe Strategic Tech SRI - Part R ( ISIN : FR0000446296 )

Ce FCP est géré par La Financiere de I'Echiquier

Nom de Iinitiateur | La Financiére de I'Echiguier

Site internet | www.Ifde.com

Contact | Appelez le + 33 (01) 47 23 90 90 pour de plus amples informations.
Autorité compétente | L'Autorité des marchés Financiers est chargée du contrle de La Financiére de I'Echiguier en ce qui concerne ce document dlinformations clés. La
Financiére de 'Echiquier est agréée en France sous le n® GP91004 et réglementée par |'Autorité des marchés Financiers.

Date de production du document d'informations clés | 20/05/2025

En quoi consiste ce produit ?

Type | Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres — Fonds Commun de
Placement, de droit francais constitué en France.

Classification A.M.F | Actions internationales

Durée | La durée de vie du produit est de 99 ans. La Société de gestion peut
dissoudre unilatéralement le fonds par liquidation ou fusion. La dissolution peut
également intervenir en cas de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du Produit
est inférieur au montant minimum réglementaire.

Objectifs | L'objectif de gestion du FCP est d'offrir un portefeuille composé de valeurs
bénéficiant des développements et des innovations dans la technologie, tout en
sélectionnant des valeurs répondant a des critéres d'investissement socialement
responsables.

L'indicateur de référence Stoxx Europe 600 est utilisé a posteriori comme indicateur
de comparaison des performances. Le FCP n'étant pas indiciel, sa performance
pourra s'éloigner sensiblement de cet indicateur de référence, en fonction des choix
de gestion qui auront été opérés.

Le fonds met en ceuvre une gestion active et discrétionnaire sans contrainte relative
aux indices. Le FCP peut intervenir sur tous les marchés d'actions, et pourra étre
exposé jusqu'a 110% en actions de toutes capitalisations. La gestion mise en ceuvre
consiste & sélectionner des titres exposés a la tendance a long terme de l'innovation
technologique. Ces titres pourront notamment appartenir aux secteurs de I'économie
numérique (semi-conducteurs, matériel, logiciels, services informatiques, société de e-
commerce, réseaux sociaux, etc.), de la défense (égquipements militaires, systémes
d'armement autonomes, cybersécurité, technologies d'intelligence artificielle a des fins
militaires, ..., la santé (dispositifs/équipements médicaux,...), lindustrie
(automatisation, robotigque, ...) et & tout autre secteur de I'économie, & condition que
leur croissance soit portée par des progrés technologiques importants. La gestion de
ce FCP est discrétionnaire et repose sur une totale indépendance par rapport a des
indices ou des secteurs d'activité. Le FCP pourra servir de support d'unité de compte
des contrats d'assurance-vie proposés par La Banque Postale et est éligible au PEA.
Le portefeuille est en permanence exposé au risque actions & hauteur de 90 %
minimum et dans la limite de 110%. Cette exposition actions est obtenue soit par des
investissements en direct sur les marchés actions, soit par le biais d'OPC, soit par
l'utilisation d'instruments financiers dérivés, tout en respectant un investissement de
75 % minimum en titres de sociétés et en parts ou actions d'OPC éligibles au PEA.

Le choix des titres se fait en deux étapes :

1.Premiére étape : Analyse de I'univers dinvestissement

L'univers d'investissement est constitué des valeurs qui composent les indices : Stoxx
Europe Total Market dividendes net réinvestis (en euro) (75%) + MSCI USA Large
Cap dividendes nets réinvestis (en euro) (25%)

Il est analysé & partir de critéres d'investissement socialement responsable (ISR), afin
d'identifier les enftreprises ayant les meilleures pratiques en matiére de
développement durable.Cette analyse se fonde d'une part sur un outil propriétaire du
groupe LBP AM de notation extra-financiére des émetteurs : GREaT et d'autre part
sur I'application d'exclusions.

L'analyse de l'univers présentée ci-dessus permet de déterminer aprés élimination de
25% des valeurs de l'univers d'investissement la note moyenne ISR que 'OPC devra
dépassée (« la Note Moyenne Améliorée). En effet, 'OPC doit obtenir une note
moyenne ISR meilleure que la Note Moyenne Améliorée. La Note Moyenne Améliorée
est la note moyenne ISR de l'univers d'investissement retraité c'est-a-dire aprés
élimination de 25% des plus mauvaises valeurs (comprenant les deux filtres suivants :
note guantitative et exclusions).

Ainsi toutes les valeurs de l'univers diinvestissement (hors valeurs interdites et
exclues) sont donc éligibles a 'OPC, a condition que la note moyenne extra-financiére
de 'OPC respecte la condition ci-dessus.

2. Deuxiéme étape : Sélection des titres en fonction de leurs caractéristiques
financiéres et extra-financiére :

A lissue de cette premiére étape, la gestion procéde a une analyse fondamentale de
chaque émetteur selon les critéres suivants ;

-Analyse du management de I'entreprise

- Qualité de sa structure financiére

- La visibilité sur les futurs résultats de I'entreprise

- L'analyse des résultats financiers

- Les perspectives de croissance de son métier

-L'aspect spéculatif de la valeur

Lors de leur acquisition, lorsqu'ils sont notes par l'une des trois agences de notation
retenues, les titres retenus ont une notation minimale BEB-/Baa3 (catégorie «
Investment Grade ») ou une notation jugée équivalente par la société de gestion.
L'acquisition ou la cession d'un titre de créance ne se fonde pas exclusivement sur le
critére de ses notations et repose également sur une analyse interne des risques de
crédit et des conditions de marché. Le FCP peut recourir, dans la limite d'une fois
I'actif, & des instruments dérivés afin de prendre des positions en vue de couvrir le
portefeuille et/ou de 'exposer aux risques sur actions, pour poursuivre son objectif de
gestion. Les instruments dérivés sont utilisés de fagon discrétionnaire, sans mise en
place de stratégies systématiques. La somme de I'exposition sur les marchés
résultant de [l'utilisation des instruments financiers a terme et des instruments
financiers en direct ne pourra excéder 125% de 'actif en levier net et 200% en levier
brut.

Affectation des sommes distribuables | Capitalisation et/ou Distribution et/ou report

Modalités de souscriptions/rachats | Les ordres de souscriptions et de rachats sont
centralisés chaque jour & 13h00 et exécutés sur la valeur liquidative calculée sur la
base des cours de cléture des marchés du jour. La valeur liquidative est calculée
quotidiennement a 'exception des jours fériés légaux frangais et/ou des jours de
fermeture des marchés frangais (calendrier officiel d'Euronext Paris S.A)

Investisseurs de détail visés | Ce produit s'adresse notamment aux investisseurs de
détail qui (i) ont une connaissance de base et une expérience limitée ou inexistante
de l'investissement dans des OPC, (ii) souhaitent un investissement cohérent avec
I'objectif de gestion et la période de détention recommandée du produit, et (i) sont
préts a assumer un niveau de risque entre moyen et élevé sur leur capital initial. Les
conditions d'accessibilité du produit aux US Persons sont définis dans le prospectus.

Dépositaire | CACEIS Bank

Lieu et modalités d'obtention d'information sur le produit | Le prospectus, les rapports
annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations
pratiques et notamment ol trouver le tout dernier prix des parts sont disponibles sur
notre site internet www.Ifde.com ou sur simple demande écrite, gratuitement, & : La
Financiére de I'Echiquier 53 avenue d'léna, 75116 Paris, France.

Le cas echéant, les prospectus sont également disponibles en anglais et les DIC en
langues locales selon les différents pays de commercialisation.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque &
L'indicateur synthétiqgue de risque part de I'hypothése que vous conservez les
n parts pendant toute la période de placement recommandée qui est de 5 annees.

<:—"—|| I I I I |_----’ Les autres risques matériellement pertinents non pris en compte dans le calcul

de I'lSR du produit sont les suivants :

Risque le plus faible Risque le plus élevé - Risque de credit

- Risgue de concentration

- Risgue de change

Pour plus de détails concernant les risques, veuillez-vous réferer au prospectus.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprecier le niveau de risque de ce produit
par rapport & d'autres produits. Il indique la probabilité que le produit enregistre des
pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de
VOUs payer.

Mous avons classé ce produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe de
risgue entre moyenne et élevée. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du produit se situent a un niveau entre moyen et eleve et, si la situation
venait 4 se détériorer sur les marchés, il est probable que la capacité & vous payer en
soit affectée.

Scénarios de performance |
Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la performance moyenne du
produit (et de l'indice de référence le cas échéant) au cours des 10 demniéres années.

Le scénario de tension montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Période de détention recommandée : 5 ans

Exemple d'Investissement : 10 000 €

Si vous sortez aprés Si vous sortez aprés

Scénarios
1an 5 ans

(Période de détention

recommandée)

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 2850 € 2270€
Tensions

Rendement annuel moyen 71.47% -25.63%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coits 6790 € 8140 €
Défavorable

Rendement annuel moyen -32.14% -4.04%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 050 € 14720 €
Intermédiaire

Rendement annuel moyen 0.46% 8.05%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 16 920 € 19 440 €
Favorable

Rendement annuel moyen 69.16% 14.22%

Le scenario de tension montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marchés extrémes.

Scénario defavorable : ce type de scenario s'est produit pour un investissement dans le produit entre le 30/09/2021 et le 30/09/2022 (scenario 1 an) et entre le 31/03/2015 et le 31/
03/2020 (scenario 5 ans)

Scénario intermédiaire : ce type de scenario s'est produit pour un investissement dans le produit entre le 31/08/2018 et le 31/08/2019 (scenario 1 an) et entre le 2/28/16 et le 2/28/
21 (scenario 5 ans)

Scénario favorable : ce type de scenario s'est produit pour un investissement dans le produit entre le 31/03/2020 et le 31/03/2021 (scenario 1 an) et entre le 30/11/2016 et le 30/
11/2021 (scenario 5 ans)

Que se passe-t-il si La Financiére de I'Echiquier n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Le produit est constitué comme une entité distincte de la Société de gestion. En cas de défaillance de la Société de gestion, les actifs du produit conservés par le dépositaire ne
seront pas affectés.
En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coliter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des coits supplémentaires. Si c’'est le cas, cette personne
vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces colts sur votre investissement.

Coits au fil du temps :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coiits. lls dépendent du montant que vous investissez, du temps
pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit.

Nous avons supposé :

* qu'au cours de la premiére année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %) ;
* que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scenario intermédiaire ;
* que 10 000 EUR sont investis la premiére année.
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2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Néant.
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3. RAPPORT DE GESTION

Contexte économique et financier de I’'année :

Sur un an a fin juin 2025, les marchés européens étaient en hausse de plus de 8,7% et le secteur de la
technologie spécifiquement était lui en baisse de 4.17%. Le fonds a surperformé sa référence sectorielle et
sous-performé l'indice général.

En tendance, le segment des semi-conducteurs a été décevant : absence de reprise sur le segment
industriel/auto, et pour les équipementiers (ASMI, ASML) ralentissement des commandes de machines.
Celui des logiciels a été bien meilleur avec de trés bonnes performances observées sur le leader SAP,
Nemetschek, Sage.

Des performances tres fortes ont été observées sur les valeurs de la Défense, parmi lesquelles, Leonardo,
Thalés mais aussi Exosens, Airbus et Safran. Dans les autres segments industriels, notons également la forte
hausse du fabricant de robots logistiques Kion.

Gestion du FCP :

Durant I'exercice, le fonds a fait évoluer sa stratégie vers la souveraineté technologique européenne via
notamment I'ajout d’un pilier Défense. Cela nous a donc conduit a réduire le poids des valeurs internationales
au profit de valeurs européennes.

Performances parts vs Indice :

Code ISIN Part Libelle Part Reporting Perf Perf
FR0000446296 Tocqueville Europe Strategic Tech SRIR 4,86% 8,36%
FR0010613414 Tocqueville Europe Strategic Tech SRI GP 5.62% 8.36%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures
Mouvements principaux :

Achats : ASML (NL0010273215) 11 056 883€ - INFINEON TECHNOLOGIES (DE0006231004) 9 602 017 € -
SAP (DE0007164600) 8 268 407 € -

Ventes : PROSUS (NL0013654783) 16 704 748 € - TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR (US8740391003)
13 252 829 € - MICROSOFT (US5949181045) 12 085 893 €

Quote part des titres éligibles PEA :

ol Libelle Fonds Min Max Moyenne | 30/06/2025
Fonds
FR0000446296 | Tocqueville Europe Strategic Tech SRI 73,36 89,71 80,56 88,42

TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025 7



Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité™)

Titres
Acquisitions Cessions
PROSUS NV 5871 323,54 16 704 748,19
SAP SE 8 268 407,35 11769 791,78
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 5905 351,64 13 273 221,76
MICROSOFT CORP 6 541 929,88 12 125 527,90
ASML HOLDING NV 11 056 883,74 6 373 076,30
INFINEON TECHNOLOGIES 9602 017,08 3904 026,69
NVIDIA CORP 2021 770,40 8 786 699,47
DASSAULT SYSTEMES SE 5248 746,26 5269 019,63
ADYEN NV 2 386 543,36 5910 047,84
ASM INTERNATIONAL NV 4577 031,80 2 434 527,00
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4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

» Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

0 Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
0 Mises en pensions :

» Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :
0 Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres recues par 'OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépdts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces (¥)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépdts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espeéces

Total

(*) Le compte Espeéces intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

POLITIQUE D’EXECUTION DES ORDRES

Cette politique consiste tout particulierement a sélectionner des intermédiaires de marché, établissements
spécialement agréés pour exécuter les ordres sur le marché. Cette sélection est effectuée afin d’obtenir des
intermédiaires la « meilleure exécution » que la société de gestion doit elle-méme apporter aux porteurs ou
actionnaires d’'OPC.

Le choix des intermédiaires est effectué selon des critéres précis et revus deux fois par an en fonction des
opinions exprimés par les participants au comité de sélection des intermédiaires :

1 - capacité a trouver de la liquidité et qualité d’exécution
2 - aide a la rencontre des entreprises

3 - le bon dénouement des opérations

4 - qualité de I'analyse et du support vente

Pour plus d’information et conformément a la réglementation, vous pouvez consulter la Politique d’exécution
établis par La Financiére de I'Echiquier dans le cadre de la gestion de ses OPC sur le site internet de la société
de gestion.

PRESENTATION DE NOTRE POLITIQUE GENERALE

Depuis 2007, La Financiere de I'Echiquier integre les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance
dans sa méthodologie de sélection de valeurs. Cette approche est menée de facon transversale pour tous les
fonds actions La Financiére de I'Echiquier. Cette évaluation se fait sur la base d’entretiens ISR spécifiques
menés avec les personnes clés de I'entreprise. Nous n'avons pas recours aux agences de notation. Les
entretiens ISR sont par ailleurs, systématiquement conduits en binbme avec le gérant ou I'analyste financier
qui suit le cas d'investissement et I'un des membres de I'équipe ISR. A l'issue de chaque entretien, une note
reflétant notre appréciation de chaque entreprise est établie. Elle fait I'objet d’une révision lors des entretiens
de suivi que nous réalisons en moyenne tous les deux ans. Tous les comptes rendus d’entretiens ISR et les
notations extra financieres des valeurs sont archivés dans notre base de données propriétaire.

POLITIQUE ESG

Dans le cadre du fonds, nous nous attachons a appliquer la politique générale en réalisant, dans le plus de
cas possible, une analyse extra financiéere des valeurs en portefeuilles. Cette analyse se fonde sur des critéres
sociaux, environnementaux et de gouvernance et donne lieu a une notation ISR, revue en moyenne tous les
3 ans. La notation ISR attribuée aux valeurs du fonds ne constitue pas un motif d’exclusion.

Des informations plus précises sont disponibles sur notre site Internet a la rubrique :

https://www.lfde.com/la-societe/investissement-responsable/

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE

Article 8

Au titre de l'article 50 du reglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe
du présent rapport.

POLITIQUE DE VOTE
Nous vous informons que notre politique de droit de vote est disponible en ligne sur notre site internet.

Le porteur de part peut consulter le document « Compte rendu relatif aux frais d'intermédiation » sur le site
internet de la société de gestion.

Ce document précise les conditions dans lesquelles la société de gestion a eu recours pour I'exercice
précédent a des services d'aide a la décision d’investissement et d’exécutions d’ordres.
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RISQUE GLOBAL
La société de gestion LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER calcule le risque global des OPC selon la méthode
du calcul de 'engagement.

PEA

En application des dispositions de I'Article 91 quater L du Code Général des Impdts, le FCP est investi de
maniére permanente a 75% au moins en titres et droits mentionnés aux a, b et ¢ du 1° du | de l'article L. 221-
31 du Code monétaire et financier.

Proportion d’investissement effectivement réalisé au cours de I'exercice :90,95%.

RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES
Votre OPC n’a pas d’engagement sur les marchés dérivés.

Votre fonds ne détient aucun titre en portefeuille émis par la société de gestion.
Votre OPC ne détient pas de parts d’'OPC gérés par La Financiére de I'Echiquier ou des sociétés liées.

Le compartiment est labellisé ISR.

POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION

Les sociétés de gestion ont I'obligation de définir une politique de rémunération compatible avec une gestion
saine et efficace des risques. Ce principe est défini précisément dans la directive AIFM (2011/61/UE,
notamment I'annexe I)), la directive OPCVM V (2014/91/UE), ainsi que dans le code monétaire et financier
(article L533-22-2) et dans le reglement général de I'AMF (article 319-10).

L'’AMF a par alilleurs publié des guides professionnels a destination des prestataires de service
d’investissement en vue d’'une application pratique des dispositions Iégales et réglementaires.
Enfin, la politique de rémunération est conforme a l'article 5 du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

La politique de rémunération de la Société de Gestion est ainsi compatible avec une gestion saine et efficace
des risques et n'‘encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, la
documentation réglementaire des OPC que la Société de Gestion gére.

La politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts
de la Société de Gestion et des OPC qu’elle gére ainsi qu'a ceux des investisseurs de ces OPC, et comprend
des mesures visant a éviter les conflits d’intéréts. La politique de rémunération a été mise en place afin de :
supporter activement la stratégie et les objectifs de la Société de Gestion ; supporter la compétitivité de la
Société de Gestion sur le marché sur lequel elle opere ; maintenir I'attractivité de la Société de Gestion auprés
des talents externes ; garantir la rétention de nos talents internes.

Les principes généraux de la politique de rémunération de LFDE sont les suivants :

e La composante fixe de la rémunération tient compte de la réalité du marché de I'emploi

e Le principe d'égalité de rémunérations entre les hommes et les femmes, pour un poste équivalent

e Chaque collaborateur fait I'objet d’'un processus d’évaluation et d’appréciation des compétences avec
définition d'objectifs qualitatifs et quantitatifs

e Une rémunération variable discrétionnaire non contractuelle qui rémunére la performance des
collaborateurs. La rémunération variable d'un collaborateur est attribuée aprés étude de la
performance de I'équipe et de la performance individuelle

e Les principes de la rémunération variable répondent a un principe d'équité qui vise a motiver le plus
grand nombre de salariés.

e Depuis 2020, la « contribution & la démarche d’'investissement responsable de LFDE » est un objectif
collectif, fixé a I'ensemble des collaborateurs de LFDE, entrant en jeu dans la détermination de leur
rémunération variable annuelle.

e LFDE met en place un mécanisme de rémunération variable différée pour les preneurs de risque dont
la rémunération variable est supérieure a 200 K€ ; en application de la directive OPCVM V et AIFM.

Les principes de la politique de rémunération sont révisés sur une base réguliére et adaptés en fonction de
I'évolution réglementaire.
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La politique de rémunération a été approuvée par le Conseil d’Administration de la Société de Gestion. Plus
de détails de la politique de rémunération sont disponibles sur le site internet suivant : www.lfde.com.
La politique de rémunération, dans son intégralité, est disponible aupres de la société de gestion sur demande.

Données décembre 2024 :

AUTRES INFORMATIONS

Le prospectus complet de 'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

FINANCIERE DE L’'ECHIQUIER

53, avenue d’léna
75116 Paris
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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6. COMPTES DE L'EXERCICE

Bilan Actif au 30/06/2025 en EUR 30/06/2025

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 219 970 607,25
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 219 970 607,25
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts () (*)
Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 219 970 607,25
Créances et comptes d'ajustement actifs 6 169 917,75
Comptes financiers 3505 298,27
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 9 675 216,02
Total de I'actif I+l 229 645 823,27

(*) L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report & nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+I1)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (¥)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Il = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

188 663 804,67

23 367 590,28
10 574 373,21
222 605 768,16

222 605 768,16

7 040 054,89
0,22
7 040 055,11

Total Passifs : I+lI+llI+IV

229 645 823,27

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres :
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créances
Produits sur parts d'OPC
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total produits sur opérations financiéeres
Charges sur opérations financieres :
Charges sur opérations financieres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financieres
Total revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement
Impots et taxes
Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B)
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B)
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D)
Sous-total revenus nets | = (C+D)
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d'assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E)
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F)
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F)

2330 373,20

91 347,82
2421 721,02

2421721,02

-3 200 090,59

-3 200 090,59
-778 369,57
-67 118,62
-845 488,19

15015 171,80
-399 166,78
-90 744,21

14 525 260,81
-1 297 996,53
13 227 264,28
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Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes verseés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Impot sur le résultat V (*)

Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR 30/06/2025
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles -5791 976,01
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -31 301,38
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -5823 277,39
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 4015 874,51
Plus ou moins-values latentes nettes Il = (G+H) -1 807 402,88
Acomptes :

Résultat net [+ 11 + Il + IV + V

10 574 373,21

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

19




ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

Al. Caractéristiques et activité de I'OPC a capital variable

Ala. Stratégie et profil de gestion

L'objectif de gestion du FCP est d’'offrir un portefeuille composé de valeurs bénéficiant des développements
et des innovations dans la technologie, tout en sélectionnant des valeurs répondant & des criteres

d’investissement socialement responsables.

Le prospectus/reglement de I'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.

TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025 20



Alb. Eléments caractéristiques de I'OPC au cours des 5 derniers exercices

30/06/2021

30/06/2022

30/06/2023

28/06/2024

30/06/2025

Actif net Global
en EUR

106 863 486,49

117 995 376,04

140 478 418,18

192 379 348,03

222 605 768,16

Part
TOCQUEVILLE
EUROPE
STRATEGIC
TECH SRI GP en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

415 825,22
1 409,45647

295,02

32,70

-0,54

22 890 896,51
104 271,27141

219,53

-4,41

-0,94

19 539 358,61
74 614,34427

261,87

-7,76

-0,07

37 457 626,82
120 345,38999

311,25

27,58

0,71

45 962 998,16
139 817,65443

328,73

19,46

0,54

Part
TOCQUEVILLE
EUROPE
STRATEGIC
TECH SRI R en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Distribution
unitaire sur plus et
moins-values
nettes

Plus et moins-
values nettes
unitaire non
distribuées
Capitalisation
unitaire sur revenu

106 447 661,27
986 292,53001

107,92

0,55

11,08

-0,86

95 104 479,53
1198 915,25543

79,32

0,45

9,05

-1,08

120 939 059,57
1295 072,69682

93,38

0,45

5,94

-0,64

154921 721,21
1413 274,32490

109,61

0,55

15,12

-0,45

176 642 770,00
1545 009,05153

114,33

0,60

21,32

-0,59
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A2. Regles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réeglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau
reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable
(Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc
étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b.
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2eme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment :
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values
réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les
fonds appliguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM/FIA/Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- I'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Evénements exceptionnels

Le fonds TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR est devenu TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SR
le 20 mai 2025.
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Regles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d’existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les codts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d’estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

1. Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé sont évaluées a partir des cours les plus
représentatifs parmi les cours de bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés
pour le calcul d’'indices de marché reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données représentatives.
e Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé européen sont évaluées chaque jour de
bourse sur la base du cours de cléture du jour.

e Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évaluées
chaque jour de bourse sur la base du cours de cléture du jour.

e Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évaluées chaque
jour de bourse sur la base du cours de cléture du jour.

2. Lesvaleurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé en dehors de I'Union monétaire Européenne
sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant
le cours de devises publié par la Banque Centrale Européenne au jour de I'évaluation.

3. Les valeurs mobiliéres, dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé, sont évaluées a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses
contrdles.

4. Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue.
Les parts ou actions des fonds d’investissement sont évalués a la derniére valeur liquidative connue ou a leur
derniére valeur estimée

5. ATlexception des Bons du trésor francais dont le cours est publié par la Banque de France , les titres de
créances négociables et assimilés (contrat de pension , etc.) sont valorisés actuariellement par I'application
du taux de swap calculé par interpolation sur I'échéance correspondante augmenté ou diminué d’'une marge
estimée en fonction des caractéristiques intrinseques de I'émetteur du titre.

Les titres & moins de trois mois de durée de vie résiduelle, en I'absence de sensibilité particuliere peuvent étre
évalués suivant une progression linéaire sur la période restant a courir entre le dernier prix de référence ou
de valorisation et celui du remboursement.

6. Les acquisitions et cession temporaires de titres sont évaluées de la maniere suivante :

a. Préts et emprunts de titres : les titres empruntés sont évalués a leur valeur de marché. La créance ou la
dette représentative des titres prétés ou empruntés est également évaluée ala valeur de marché des titres.

b. Titres donnés ou recus en pension : les titres recus en pension sont évalués a la valeur fixée dans le
contrat. La dette représentative des titres donnés en pension est évaluée a la valeur fixée dans le contrat. Les
titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché.

7. Les opérations sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la maniére
suivante :

a. Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des
marchés organisés de I'Union Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du
cours de compensation pratiqué le jour de I'évaluation.

b. Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des
marchés organisés étrangers sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché
principal converti en euros suivant le cours de devises publié par la Banque Centrale Européenne au jour de
I'évaluation.

c. Lesengagements correspondant aux transactions sur les marchés a terme ferme ont été inscrits en hors
bilan pour leur valeur de marché, ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont été traduits
en équivalent sous-jacent.
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8. Les opérations d’échanges de devises ou de conditions d’intéréts ou d’indices sont évaluées de la
maniére suivante :

a. Les contrats d’échanges de conditions d'intéréts sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du
prix calculé par actualisation des flux de trésorerie future (principal et intérét) au taux d’'intérét de marché.

b. Les contrats d’échanges de conditions de taux d'intéréts de durée résiduelle inférieure a trois mois
peuvent étre valorisés suivant une progression linéaire sur la période restant a courir, entre le dernier prix de
référence ou de valorisation et celui au terme de I'opération.

c. Les plus ou moins-values issues des opérations d’échanges de devises sont valorisées suivant une
progression linéaire sur la période restant a courir, entre le dernier prix de référence et celui au terme de
I'opération.

d. L'ensemble composé d'un titre et de son contrat d’échange de taux d’intérét et/ou de devise peut faire
I'objet d'une évaluation globale au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de I'échange en
conformité des termes du contrat. Cette méthode ne peut étre retenue que dans le cas particulier d'un échange
affecté a un titre identifié. Par assimilation, I'ensemble est alors valorisé comme un titre de créances.

Les opérations d’échange et les produits de bilan intégrant des dérivés complexes sont évalués a partir de
modeles ayant recours a des méthodes (type Blacks & Scholes) ou numériques (type Monte Carlo) standards
ou développées par la société de gestion.

9. Evaluation des contrats d’échanges financiers figurant en hors-bilan L’engagement correspond a la valeur
nominale du contrat.

10. Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d’acquisition frais exclus, et les sorties a leur
prix de cession, frais exclus.

11. La commission de souscription est, pour partie, acquise au FCP, le solde rémuneére le réseau placeur.

12. Le prospectus prévoit que les frais de gestion s'élévent au maximum a 1,80% TTC pour les parts R et
1.40% pour la part E Ces frais sont directement imputés au compte de résultat.

13. Le taux global de frais de gestion (hors frais de transaction et de rétrocessions) est de 1,65% TTC sur
I'actif moyen annuel sur la part R.
Le taux annuel étant de 0,925% sur la E.

14. Les revenus sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.

15. Les comptes annuels sont établis sur la base de la derniere valeur liquidative publiée du mois de juin.
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Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I'exception des frais de transaction. Les
frais de transaction incluent les frais d’'intermédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le Dépositaire et la Société de Gestion.

Frais facturés au FCP Assiette Taux Baréme
Frais de gestion financiére Pat GP : 140% TTC maximum
1 et Actif net Pat R : 1,80% TTC maximum
frais administratifs externes a la Part1: 1% TTC maximum
Société de Gestion Part IXL : 0,70% maximum

Frais indirect maximum . C
2 T . . Actif net Non communiqué.
(commission et frais de gestion)

e un titre financier : commission
Prestataires percevant des Transaction/Opéra grig(%tlsc;r;gr?Illgsattijtggr.ltant notonnelde 0
3 | commissions de mouvement tion ’ i N , .,

Société de Gestion i e un ,con:[rat inancier negocié sur un
marché réglementé ou listé : montant
forfaitaire de 0 a 2,50 euros par contrat.

4 | Commission de surperformance Actif net Néant

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 4 blocs de frais évoqués ci-dessus :

e les contributions dues pour la gestion de ce FCP en application du d) du 3° du Il de l'article L. 621-5-3 du
code monétaire et financier ;

e lesimpéts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non
récurrents ;

e les colts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : Lehman) ou d'une
procédure pour faire valoir un droit (ex. procédure de class action).

L’information relative a ces frais est décrite en outre ex post dans le rapport annuel du FCP.
La Société de Gestion a mis en place un compte de recherche. Ces frais de recherche facturés au FCP
s'ajouteront donc aux frais mentionnés plus haut et seront au maximum de 0,12% de I'actif net.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la
cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréé au titre du reglement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du
14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables peuvent
aussi intégrer les plus-values latentes.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s)

Affectation des revenus nets

Affectation des plus ou moins-values

nettes réalisées

Part TOCQUEVILLE EUROPE
STRATEGIC TECH SRIR

Distribution (totale ou partielle), et/ou
Report (total ou partiel), et/ou
Capitalisation (totale ou partielle) par
décision de la société de gestion

Distribution (totale ou partielle), et/ou
Report (total ou partiel), et/ou
Capitalisation (totale ou partielle) par
décision de la société de gestion

Part TOCQUEVILLE EUROPE
STRATEGIC TECH SRI GP

Distribution (totale ou partielle), et/ou
Report (total ou partiel), et/ou
Capitalisation (totale ou partielle) par
décision de la société de gestion

Distribution (totale ou partielle), et/ou
Report (total ou partiel), et/ou
Capitalisation (totale ou partielle) par
décision de la société de gestion
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR

30/06/2025

Capitaux propres début d'exercice

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

192 379 348,03

105 242 567,08
-82 212 469,29
-778 369,57

14 525 260,81
-5 823 277,39

-727 291,51

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

222 605 768,16

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I'exercice

En parts

En montant

Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI GP
Parts souscrites durant I'exercice

Parts rachetées durant I'exercice

Solde net des souscriptions/rachats

Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice

206 181,23503
-186 708,97059

19 472,26444
139 817,65443

65 383 046,21
-58 482 888,70
6900 157,51

Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRIR
Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice

Solde net des souscriptions/rachats

Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice

362 515,36570
-230 780,63907
131 734,72663
1545 009,05153

39 859 520,87
-23 729 580,59
16 129 940,28
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI GP

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRIR

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I'exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des

Libellé de la part Affectation des | plus ou moins- De(\j/ése Actif net par part Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part parp parts liquidative
réalisées P
Distribution (totale |Distribution (totale
ou partielle), et/ou [ou partielle), et/ou
rocqueviue | Reper i | Rever (oo
EEESPSEISCT;?ATEG'C Capitalisation | Capitalisation EUR 45962 998,16 | 139 817,65443 328,73
FRO010613414 (totale ou (totale ou
partielle) par partielle) par
décision de la décision de la
société de gestion [société de gestion
Distribution (totale |Distribution (totale
ou partielle), et/ou [ou partielle), et/ou
TOCQUEVILLE Repo_rt (total ou Repo_rt (total ou
EUROPE STRATEGIC partiel), et/ou partiel), et/ou
TECH SRI R Capitalisation Capitalisation EUR 176 642 770,00 |1 545 009,05153 114,33
FRO000446296 (totale ou (totale ou
partielle) par partielle) par
décision de la décision de la
société de gestion [société de gestion
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

Cla. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Actif
Actions et valeurs assimilées 219 970,61 55 548,94 55 169,05 42 996,61 21 754,42 17 500,70
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de  cession  sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total 219 970,61

Clb. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I'exposition

Total
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Clc. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature
de taux

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 3505,30 3 505,30

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures NA

Options NA

Swaps NA

Autres instruments financiers NA

Total 3 505,30
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée
résiduelle

Actif
Dépobts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers 3 505,30

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

Total 3 505,30

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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Cle. Exposition directe sur le marché des devises

Actif
Dépdts

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

831191

5259,10
0,26

11 954,07

31,35

3 298,36

0,10

2,31

Total

13 571,27

11 985,42

3 298,46

2,31

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Actif

Obligations convertibles en actions
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Dérivés de crédits

Opérations de cession sur instruments financiers

Solde net
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Clg. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépbts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépobt de garantie especes versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral especes

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour I'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/06/2025
Créances
Ventes a réglement différé 6 072 124,53
Souscriptions a recevoir 35 326,83
Coupons et dividendes en espéces 62 466,39
Total des créances 6169 917,75
Dettes
Achats a reglement différé 6571 921,91
Rachats a payer 132 736,91
Frais de gestion fixe 286 797,60
Autres dettes 48 598,47
Total des dettes 7 040 054,89
Total des créances et des dettes -870 137,14
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
30/06/2025
Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI GP
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 616 948,31
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,93
Rétrocessions des frais de gestion
Frais de recherche 26 903,64
Pourcentage de frais de recherche 0,04
Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRIR
Commissions de garantie
Frais de gestion fixes 2583 142,28
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,65
Rétrocessions des frais de gestion
Frais de recherche 63 840,57
Pourcentage de frais de recherche 0,04
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D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025

Garanties recues
- dont instruments financiers recus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/06/2025

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé

30/06/2025

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025

Revenus nets -845 488,19

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice

Revenus de I'exercice a affecter -845 488,19

Report & nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net -845 488,19
Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI GP

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025

Revenus nets 76 825,20

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 76 825,20

Report & nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net 76 825,20

Affectation :

Distribution

Report & nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation 76 825,20

Total 76 825,20

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'impdt totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI R

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025
Revenus nets -922 313,39
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) -922 313,39
Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net -922 313,39
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation -922 313,39
Total -922 313,39

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'imp06t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

Nombre de parts
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

** |nformation relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

13 227 264,28

13 227 264,28
23 367 590,28
36 594 854,56

Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI GP

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**)

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

2721794,24

272179424

2721794,24

272179424

Total

2721794,24

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI R

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/06/2025

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**)

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

10 505 470,04

10 505 470,04
23 367 590,28
33 873 060,32

927 005,43
32 946 054,89

Total

33 873 060,32

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

1545 009,05153
0,60
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

El. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qn%r:;i;f a?u Valeur actuelle %,\'T‘e(:'[tif
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 219 970 607,25 98,82
Qstg;r;ism?févaleurs assimilées négociées sur un marché réglementé 219 970 607,25 98,82
Conglomérats industriels 1 606 518,00 0,72
RHEINMETALL AG EUR 894 1 606 518,00 0,72
Equipements électriques 4 427 486,40 1,99
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 19 608 4 427 486,40 1,99
Equipements et instruments électroniques 3298 362,19 1,48
HEXAGON AB-B SHS SEK 386 438 3298 362,19 1,48
Grands magasins et autres 4 663 785,09 2,10
PROSUS NV EUR 98 247 4 663 785,09 2,10
Hétels, restaurants et loisirs 11 328 936,68 5,09
AMADEUS IT GROUP SA EUR 158 491 11 328 936,68 5,09
Industrie aérospatiale et défense 22 729 210,22 10,21
AIRBUS SE EUR 36 956 6 550 820,56 2,94
EXOSENS SAS EUR 85 064 3432 332,40 1,54
LEONARDO SPA EUR 173 567 8 293 031,26 3,73
SAFRAN SA EUR 16 140 4 453 026,00 2,00
Logiciels 44 080 569,91 19,80
BAE SYSTEMS PLC GBP 194 888 4284 038,83 1,92
DASSAULT SYSTEMES SE EUR 210 537 6 469 802,01 2,91
KION GROUP AG EUR 64 547 3049 200,28 1,37
NEMETSCHEK SE EUR 42 247 5196 381,00 2,33
SAGE GROUP PLC/THE GBP 361137 5262 197,84 2,36
SAP SE EUR 76 773 19 818 949,95 8,91
Marchés de capitaux 1189 440,70 0,53
OVH GROUPE SAS EUR 109 123 1189 440,70 0,53
Media 2 870 687,04 1,29
PUBLICIS GROUPE EUR 30 003 2870 687,04 1,29
Médias et services interactifs 2361 907,00 1,06
SCOUT24 SE EUR 20170 2361 907,00 1,06
Métaux et minerais 2599 131,60 1,17
DASSAULT AVIATION SA EUR 8 658 2599 131,60 1,17
Ordinateurs et périphériques 1696 616,71 0,76
ELASTIC NV usD 23713 1696 616,71 0,76
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 60 001 480,19 26,95
ASM INTERNATIONAL NV EUR 20942 11 379 882,80 511
ASML HOLDING NV EUR 24 100 16 330 160,00 7,34
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 35521 4512 943,05 2,03
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 462 359 16 698 095,29 7,49
NXP SEMICONDUCTORS NV usD 23748 4 402 240,29 1,98
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E1l. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise QK‘%T;TS a?u Valeur actuelle %Q;tif
STMICROELECTRONICS NV EUR 257 496 6 678 158,76 3,00
Services aux entreprises 4620 881,74 2,08
ACCENTURE PLC-CL A usD 8727 2213 051,40 0,99
BABCOCK INTL GROUP PLC GBP 180 000 2 407 830,34 1,09
Services aux professionnels 10 655 127,48 4,79
RELX PLC EUR 120 789 5 546 630,88 2,50
WOLTERS KLUWER EUR 35988 5108 496,60 2,29
Services de télécommunication diversifiés 13 350 590,60 6,00
CELLNEX TELECOM SA EUR 198 261 6 532 699,95 2,93
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG EUR 220 145 6 817 890,65 3,07
Services de télécommunication mobile 4821 665,70 2,17
INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL EUR 464 515 4 821 665,70 2,17
Services financiers diversifiés 2220 720,00 1,00
ADYEN NV EUR 1425 2220 720,00 1,00
Services liés aux technologies de I'information 21 447 490,00 9,63
ALTEN SA EUR 30 396 2262 982,20 1,02
CAPGEMINI SE EUR 28 392 4118 259,60 1,85
INDRA SISTEMAS SA EUR 105 610 3892 784,60 1,75
SOPRA STERIA GROUP EUR 18 239 3771 825,20 1,69
THALES EUR 29 654 7 401 638,40 3,32
Total 219 970 607,25 98,82

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au

plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Type d'opération
Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise Montant (*)

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de

comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3Db. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en
couverture d'une catégorie de part

L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 219 970 607,25
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Total instruments financiers a terme - taux

Total instruments financiers a terme - change

Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+) 9675 216,02
Autres passifs (-) -7 040 055,11

Passifs de financement (-)

Total = actif net 222 605 768,16
Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

ge;)rt TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI EUR 130 817,65443 328,73
Part TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI R EUR 1545 009,05153 114,33
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les principes généeraux de la comptabilité s’appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,

- régularité, sincerite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a 'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en EURO.
La duree de l'exercice est de 12 mois.

Evénements exceptionnels :
La gestion du FCP a été transférée a La Financiére de I'Echiquier au 1er avril 2024 suite a la fusion-absorption
de Tocqueville Finance par La Financiere De I'Echiquier.

Régles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a deéfaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d’estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énonce ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

1. Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé sont évaluées a partir des cours les plus
représentatifs parmi les cours de bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours
utilisés pour le calcul d'indices de marché reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données
représentatives.

s Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé européen sont évaluées chaque jour de
bourse sur la base du cours de cl6ture du jour.

¢ Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évaluées
chaque jour de bourse sur la base du cours de cléture du jour.

e Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évaluées chaque
jour de bourse sur la base du cours de cl6ture du jour.

2. Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé en dehors de I'Union monétaire Européenne
sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros
suivant le cours de devises publié par la Banque Centrale Européenne au jour de I'évaluation.

3. Les valeurs mobilieres, dont le cours n'a pas éte constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a éte
corrige, sont évaluées a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a I'occasion de ses
controles.

4. Les parts ou actions d’'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue.
Les parts ou actions des fonds d’investissement sont évalués a la derniére valeur liquidative connue ou a leur
derniére valeur estimée

5. A l'exception des Bons du trésor frangais dont le cours est publié par la Banque de France , les titres de
créances négociables et assimilés (contrat de pension , etc.) sont valorisés actuariellement par I'application
du taux de swap calculé par interpolation sur I'échéance correspondante augmenté ou diminué d'une
marge estimée en fonction des caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre.

Les titres @ moins de trois mois de durée de vie résiduelle, en I'absence de sensibilité particuliere peuvent
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étre évalués suivant une progression linéaire sur la période restant a courir entre le dernier prix de référence
ou de valorisation et celui du remboursement.

6. Les acquisitions et cession temporaires de titres sont évaluées de la maniére suivante :

a. Préts et emprunts de titres : les titres empruntés sont évalués a leur valeur de marché. La créance ou
la dette représentative des titres prétés ou empruntés est également évaluée ala valeur de marché des
titres.

b. Titres donnés ou regus en pension : les titres regus en pension sont évalués a la valeur fixée dans le
contrat. La dette représentative des titres donnés en pension est évaluée a la valeur fixée dans le
contrat. Les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marche.

7. Les opérations sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la maniére
suivante :

a. Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des
marchés organisés de I'Union Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de bourse sur la base
du cours de compensation pratiqué le jour de I'évaluation.

b. Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des
marchés organisés étrangers sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché
principal converti en euros suivant le cours de devises publié par la Banque Centrale Européenne au
jour de I'évaluation.

c. Les engagements correspondant aux transactions sur les marchés a terme ferme ont été inscrits en
hors bilan pour leur valeur de marché, ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont
été traduits en équivalent sous-jacent.

8. Les opérations d’échanges de devises ou de conditions d’intéréts ou d'indices sont évaluées de la maniére
suivante :

a. Les contrats d’échanges de conditions d'intéréts sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du
prix calculé par actualisation des flux de trésorerie future (principal et intérét) au taux d'intérét de
marché.

b. Les contrats d'échanges de conditions de taux d'intéréts de durée résiduelle inférieure a trois mois
peuvent étre valorisés suivant une progression lineaire sur la période restant a courir, entre le dernier
prix de référence ou de valorisation et celui au terme de I'opération.

c. Les plus ou moins-values issues des opérations d’'échanges de devises sont valorisées suivant une
progression linéaire sur la période restant a courir, entre le dernier prix de référence et celui au terme
de I'opération.

d. L'ensemble composé d'un titre et de son contrat d’échange de taux d'intérét et/ou de devise peut faire
I'objet d’une évaluation globale au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de I'échange
en conformité des termes du contrat. Cette méthode ne peut étre retenue que dans le cas particulier
d’'un échange affecté a un titre identifié. Par assimilation, 'ensemble est alors valorisé comme un titre
de créances.

Les opérations d’échange et les produits de bilan intégrant des dérivés complexes sont évalués a partir de
modéles ayant recours a des méthodes (type Blacks & Scholes) ou numériques (type Monte Carlo) standards
ou développées par la société de gestion.

9. Evaluation des contrats d’échanges financiers figurant en hors-bilan
L’engagement correspond a la valeur nominale du contrat.

10. Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais exclus, et les sorties a leur
prix de cession, frais exclus.

11. La commission de souscription est, pour partie, acquise au FCP, le solde rémunére le réseau placeur.

12. Le prospectus prévoit que les frais de gestion s'élévent au maximum a 1,80% TTC pour les parts R et
1.40% pour la part E Ces frais sont directement imputés au compte de résultat.

13. Le taux global de frais de gestion (hors frais de transaction et de rétrocessions) est de 1,65% TTC sur
I'actif moyen annuel sur la part R.
Le taux annuel étant de 0,925% sur la E.

14. Les revenus sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.

15. Les comptes annuels sont établis sur la base de la derniére valeur liquidative publiée du mois de juin.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report @ nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts TOCQUEVILLE
TECHNOLOGY ISR R

Capitalisation (total ou partiel)
et/ou distribution (total ou partiel)
et/ou report (total ou partiel) par
décision de la société de gestion

Capitalisation (total ou partiel)
et/ou distribution (total ou partiel)
et/ou report (total ou partiel) par
décision de la société de gestion

Parts TOCQUEVILLE
TECHNOLOGY ISR GP

Capitalisation (total ou partiel)
et/ou distribution (total ou partiel)
et/ou report (total ou partiel) par
décision de la société de gestion

Capitalisation (total ou partiel)
et/ou distribution (total ou partiel)
et/ou report (total ou partiel) par
décision de la société de gestion
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 28/06/2024 EN EUR

28/06/2024

30/06/2023

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)

140 478 418,18

115 812 324,62
-99 984 165,42

117 995 376,04

41 260 187,27
-42 199 531,16

Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 28 968 413,11 7670 637,65
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -6 213 663,32 -12 607 885,45
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -362 071,13 -259 868,78
Différences de change 405 656,88 -1534 185,28
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers 14 535 801,08 31582 325,69

Différence d'estimation exercice N 32 682 044,40 18 146 243,32

Différence d'estimation exercice N-1 -18 146 243,32 13 436 082,37
Variations de la difféerence d'estimation des instruments financiers & terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes -599 382,46 -560 173,91
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -661 983,51 -868 463,89
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres élements 0,00 0,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 192 379 348,03 140 478 418,18
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES

TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable Yo Taux révisable % Autres Yo
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1356 320,45 0,71
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,22 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®)

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 11 -3 ans] % 13-5ans] %o >5ans %
ACTIF
Dépéts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs
iy 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
temporaires sur titres
Comptes financiers 1356 320,45 | 0,71 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
temporaires sur titres
Comptes financiers 0,22 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Operations de 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
couverture
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
usop GBP CHF Autre(s)
Montant % Montant % Montant %o Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 31132 393,21 |16,18 4218 876,93 | 2,19 386807757 | 201 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OoPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 27 578,20 | 0,01 26 937,25 | 0,01 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 280,49 [ 0,00 0,68 | 0,00 0,00 | 0,00 2621,48 | 0,00
PASSIF
ﬁ)npaér:sit;or:s de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,22 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 28/06/2024

CREANCES

Souscriptions a recevoir 54 681,17

Coupons et dividendes en espéces 54 515,45
TOTAL DES CREANCES 109 196,62
DETTES

Rachats a payer 117 301,74

Frais de gestion fixe 224 507,69

Autres dettes 20 789,24
TOTAL DES DETTES 362 598,67
TOTAL DETTES ET CREANCES -253 402,05
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts

En montant

Part TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR GP

Parts souscrites durant I'exercice

160 889,17245

43 767 866,67

Parts rachetées durant I'exercice -115 158,12673 -35 078 534,00
Solde net des souscriptions/rachats 45 731,04572 8 689 332,67
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 120 345,38999
Part TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R
Parts souscrites durant I'exercice 727 806,94066 72 044 457,95
Parts rachetées durant I'exercice -609 605,31258 -64 905 631,42
Solde net des souscriptions/rachats 118 201,62808 7 138 826,53
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 1413 274,32490

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Part TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR GP
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

28/06/2024

Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR GP

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 412 168,70
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,93
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Frais de recherche 18 734,58
Pourcentage de frais de recherche 0,04
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2 366 499,95
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,65
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Frais de recherche 61 500,40
Pourcentage de frais de recherche 0,04

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

28/06/2024
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
28/06/2024
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 28/06/2024
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

28/06/2024 30/06/2023
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -560 546,26 -839 358,15
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total -560 546,26 -839 358,15
28/06/2024 30/06/2023
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR GP
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 85 856,21 -5 444,46
Total 85 856,21 -5 444,46
28/06/2024 30/06/2023
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -646 402,47 -833 913,69
Total -646 402,47 -833 913,69

TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR : COMPTES ANNUELS 28/06/2024




Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

Informations relatives aux parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts

Distribution unitaire

1413 274,32490
0,55

nettes
28/06/2024 30/06/2023
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 8 402 854,63 11 884 530,58
Plus et moins-values nettes de I'exercice 17 069 405,28 -4 178 627,13
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total 25 472 259,91 7 705 903,45
28/06/2024 30/06/2023
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR GP
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 3319799,28 -579 373,87
Total 3319799,28 -579 373,87
28/06/2024 30/06/2023
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISRR
Affectation
Distribution 777 300,88 582 782,71
Plus et moins-values nettes non distribuées 21375159,75 7 702 494 61
Capitalisation 0,00 0,00
Total 22 152 460,63 8 285 277,32

1295 072,69682
0,45
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/06/2020

30/06/2021

30/06/2022

30/06/2023

28/06/2024

Actif net Global
en EUR

37 479 085,54

106 863 486,49

117 995 376,04

140 478 418,18

192 379 348,03

Parts

TOCQUEVILLE
TECHNOLOGY
ISR GP en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire

+/- values nettes
unitaire non
distribuées
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Parts
TOCQUEVILLE
TECHNOLOGY
ISR R en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Distribution
unitaire sur +/-
values nettes
+/- values nettes
unitaire non
distribuées
Capitalisation
unitaire sur
résultat

131 193,90
621,36122

211,13

15,20

0,00

0,00

37 347 891,64
477 449,05970

78,22

0,44

5,22

-0,18

415 825,22
1409,45647

295,02

0,00

32,70

-0,54

106 447 661,27
986 292,53001

107,92

0,55

11,08

-0,86

22 890 896,51
104 271,27141

219,53

0,00

4,41

-0,94

95104 479,53
1198 915,25543

79,32

0,45

9,05

-1,08

19 539 358,61
74 614,34427

261,87

0,00

-7,76

-0,07

120 939 059,57
1295 072,69682

93,38

0,45

5,94

-0,64

37 457 626,82
120 345,38999

311,25

0,00

27,58

0,71

154 921 721,21
1413 274,32490

109,61

0,55

15,12

-0,45
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:(:::)i:_leafu Valeur actuelle %h::ttif
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
AIXTRON SE EUR 152 649 2798 819,42 1,45
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 185 024 4 344 363,52 2,26
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 300 518 10 309 269,99 5,36
KION GROUP AG EUR 49 323 1928 036,07 1,00
NEMETSCHEK EUR 30 956 2 843 308,60 1,48
SAP SE EUR 90 095 17 074 804,40 8,88
TOTAL ALLEMAGNE 39 298 602,00 20,43
ESPAGNE
AMADEUS IT GROUP SA EUR 132 083 8 207 637,62 4,27
CELLNEX TELECOM SA EUR 131 205 3984 695,85 2,07
TOTAL ESPAGNE 12 192 333,47 6,34
ETATS-UNIS
ALPHABET- A usD 14770 2511 182,62 1,31
AMAZON.COM INC usD 19 394 3 498 287,67 1,82
MICROSOFT CORP uUsD 15924 6 643 236,85 3,45
NVIDIA CORP usD 60 217 6943 770,18 3,61
TOTAL ETATS-UNIS 19 596 477,32 10,19
FRANCE
ALTEN SA EUR 17 517 1795 492,50 0,94
CAPGEMINI SE EUR 17 151 3184 940,70 1,66
DASSAULT SYST. EUR 199 584 7045 315,20 3,66
EXCLUSIVE NETWORKS SA EUR 136 586 2576 011,96 1,33
EXOSENS SAS EUR 24 492 519 475,32 0,27
OVH GROUPE SAS EUR 502 801 2931 329,83 1,52
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 9882 2 216 532,60 1,15
SOITEC SA EUR 13215 1377 003,00 0,72
SOPRA STERIA EUR 12 905 2 337 095,50 1,21
TOTAL FRANCE 23 983 196,61 12,46
ITALIE
INFR WIRE ITAL SPA EUR 442 367 4313 078,25 2,24
LEONARDO SPA EUR 41 379 897 096,72 0,46
TOTAL ITALIE 5210 174,97 2,70
PAYS-BAS
ADYEN NV EUR 3437 3 826 068,40 1,99
ASM INTERNATIONAL NV EUR 18725 13 328 455,00 6,92
ASML HOLDING NV EUR 19438 18 742 119,60 9,74
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 41751 6519 418,65 3,39
ELASTIC NV usb 11992 1275034,97 0,66
KONINKLIJKE KPN NV EUR 271033 970 298,14 0,51
NXP SEMICONDUCTO usb 8928 2 242 437,60 1,16
PROSUS NV EUR 340 936 11 339 531,36 5,90
SHOP APOTHEKE EUROPE NV EUR 36 809 4 196 226,00 2,18
WOLTERS KLUWER EUR 23 646 3 660 400,80 1,91
TOTAL PAYS-BAS 66 099 990,52 34,36
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: O’:\:Learu Valeur actuelle %I‘:\ ec;tif
ROYAUME-UNI
RELX PLC EUR 73 467 3156 142,32 1,65
SAGE GROUP GBP 328 398 4 218 876,93 2,19
TOTAL ROYAUME-UNI 7375019,25 3,84
SUISSE
LOGITECH INTERNATIONAL SA CHF 30 227 2728 928,86 1,42
STMICROELECTRONICS NV EUR 152 831 5634 114,82 2,93
VAT GROUP AG CHF 2153 1139 148,71 0,59
TOTAL SUISSE 9 502 192,39 4,94
TAIWAN
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR usD 49 425 8018 443,32 417
TOTAL TAIWAN 8 018 443,32 417
T e oy e wbaolios ux
TOTAL Actions et valeurs assimilées 191 276 429,85 99,43
Créances 109 196,62 0,05
Dettes -362 598,67 -0,19
Comptes financiers 1 356 320,23 0,71
Actif net 192 379 348,03 100,00
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R EUR 1413 274,32490 109,61
Parts TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR GP EUR 120 345,38999 311,25
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Complément d'information relatif au régime fiscal du coupon

Décomposition du coupon : Part TOCQUEVILLE TECHNOLOGY ISR R

NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis a un prélévement a la source obligatoire 0,00 0,00
non libératoire
Actions ouvrant droit & abattement et soumis a un 0,00 0,00
prélévement a la source obligatoire non libératoire
Autres revenus n'ouvrant pas droit & abattement et soumis 0,00 0,00
a un prélévement a la source obligatoire non libératoire
Revenus non déclarables et non imposables 0,00 0,00
Montant des sommes distribuées sur les plus et moins- 777 300,88 EUR 0,55 EUR
values
TOTAL 777 300,88 EUR 0,55 EUR
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Document d’Informations Clés

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document & caractére commercial. Ces informations vous sont
fournies conformément & une obligation légale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et

de vous aider & le comparer & d'autres produits.

Produit

Tocqueville Europe Strategic Tech SRI - Part GP ( ISIN : FR0010613414 )

Ce FCP est géré par La Financiere de I'Echiquier

Nom de Iinitiateur | La Financiére de I'Echiguier

Site internet | www.Ifde.com

Contact | Appelez le + 33 (01) 47 23 90 90 pour de plus amples informations.
Autorité compétente | L'Autorité des marchés Financiers est chargée du contrle de La Financiére de I'Echiguier en ce qui concerne ce document dlinformations clés. La
Financiére de 'Echiquier est agréée en France sous le n® GP91004 et réglementée par |'Autorité des marchés Financiers.

Date de production du document d'informations clés | 20/05/2025

En quoi consiste ce produit ?

Type | Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres — Fonds Commun de
Placement, de droit francais constitué en France.

Classification A.M.F | Actions internationales

Durée | La durée de vie du produit est de 99 ans. La Société de gestion peut
dissoudre unilatéralement le fonds par liquidation ou fusion. La dissolution peut
également intervenir en cas de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du Produit
est inférieur au montant minimum réglementaire.

Objectifs | L'objectif de gestion du FCP est d'offrir un portefeuille composé de valeurs
bénéficiant des développements et des innovations dans la technologie, tout en
sélectionnant des valeurs répondant a des critéres d'investissement socialement
responsables.

L'indicateur de référence Stoxx Europe 600 est utilisé a posteriori comme indicateur
de comparaison des performances. Le FCP n'étant pas indiciel, sa performance
pourra s'éloigner sensiblement de cet indicateur de référence, en fonction des choix
de gestion qui auront été opérés.

Le fonds met en ceuvre une gestion active et discrétionnaire sans contrainte relative
aux indices. Le FCP peut intervenir sur tous les marchés d'actions, et pourra étre
exposé jusqu'a 110% en actions de toutes capitalisations. La gestion mise en ceuvre
consiste & sélectionner des titres exposés a la tendance a long terme de l'innovation
technologique. Ces titres pourront notamment appartenir aux secteurs de I'économie
numérique (semi-conducteurs, matériel, logiciels, services informatiques, société de e-
commerce, réseaux sociaux, etc.), de la défense (égquipements militaires, systémes
d'armement autonomes, cybersécurité, technologies d'intelligence artificielle a des fins
militaires, ..., la santé (dispositifs/équipements médicaux,...), lindustrie
(automatisation, robotigque, ...) et & tout autre secteur de I'économie, & condition que
leur croissance soit portée par des progrés technologiques importants. La gestion de
ce FCP est discrétionnaire et repose sur une totale indépendance par rapport a des
indices ou des secteurs d'activité. Le FCP pourra servir de support d'unité de compte
des contrats d'assurance-vie proposés par La Banque Postale et est éligible au PEA.
Le portefeuille est en permanence exposé au risque actions & hauteur de 90 %
minimum et dans la limite de 110%. Cette exposition actions est obtenue soit par des
investissements en direct sur les marchés actions, soit par le biais d'OPC, soit par
l'utilisation d'instruments financiers dérivés, tout en respectant un investissement de
75 % minimum en titres de sociétés et en parts ou actions d'OPC éligibles au PEA.

Le choix des titres se fait en deux étapes :

1.Premiére étape : Analyse de I'univers dinvestissement

L'univers d'investissement est constitué des valeurs qui composent les indices : Stoxx
Europe Total Market dividendes net réinvestis (en euro) (75%) + MSCI USA Large
Cap dividendes nets réinvestis (en euro) (25%)

Il est analysé & partir de critéres d'investissement socialement responsable (ISR), afin
d'identifier les enftreprises ayant les meilleures pratiques en matiére de
développement durable.Cette analyse se fonde d'une part sur un outil propriétaire du
groupe LBP AM de notation extra-financiére des émetteurs : GREaT et d'autre part
sur I'application d'exclusions.

L'analyse de l'univers présentée ci-dessus permet de déterminer aprés élimination de
25% des valeurs de l'univers d'investissement la note moyenne ISR que 'OPC devra
dépassée (« la Note Moyenne Améliorée). En effet, 'OPC doit obtenir une note
moyenne ISR meilleure que la Note Moyenne Améliorée. La Note Moyenne Améliorée
est la note moyenne ISR de l'univers d'investissement retraité c'est-a-dire aprés
élimination de 25% des plus mauvaises valeurs (comprenant les deux filtres suivants :
note guantitative et exclusions).

Ainsi toutes les valeurs de l'univers diinvestissement (hors valeurs interdites et
exclues) sont donc éligibles a 'OPC, a condition que la note moyenne extra-financiére
de 'OPC respecte la condition ci-dessus.

2. Deuxiéme étape : Sélection des titres en fonction de leurs caractéristiques
financiéres et extra-financiére :

A lissue de cette premiére étape, la gestion procéde a une analyse fondamentale de
chaque émetteur selon les critéres suivants ;

-Analyse du management de I'entreprise

- Qualité de sa structure financiére

- La visibilité sur les futurs résultats de I'entreprise

- L'analyse des résultats financiers

- Les perspectives de croissance de son métier

-L'aspect spéculatif de la valeur

Lors de leur acquisition, lorsqu'ils sont notes par l'une des trois agences de notation
retenues, les titres retenus ont une notation minimale BEB-/Baa3 (catégorie «
Investment Grade ») ou une notation jugée équivalente par la société de gestion.
L'acquisition ou la cession d'un titre de créance ne se fonde pas exclusivement sur le
critére de ses notations et repose également sur une analyse interne des risques de
crédit et des conditions de marché. Le FCP peut recourir, dans la limite d'une fois
I'actif, & des instruments dérivés afin de prendre des positions en vue de couvrir le
portefeuille et/ou de 'exposer aux risques sur actions, pour poursuivre son objectif de
gestion. Les instruments dérivés sont utilisés de fagon discrétionnaire, sans mise en
place de stratégies systématiques. La somme de I'exposition sur les marchés
résultant de [l'utilisation des instruments financiers a terme et des instruments
financiers en direct ne pourra excéder 125% de 'actif en levier net et 200% en levier
brut.

Affectation des sommes distribuables | Capitalisation et/ou Distribution et/ou report

Modalités de souscriptions/rachats | Les ordres de souscriptions et de rachats sont
centralisés chaque jour & 13h00 et exécutés sur la valeur liquidative calculée sur la
base des cours de cléture des marchés du jour. La valeur liquidative est calculée
quotidiennement a 'exception des jours fériés légaux frangais et/ou des jours de
fermeture des marchés frangais (calendrier officiel d'Euronext Paris S.A)

Investisseurs de détail visés | Ce produit s'adresse notamment aux investisseurs de
détail qui (i) ont une connaissance de base et une expérience limitée ou inexistante
de l'investissement dans des OPC, (ii) souhaitent un investissement cohérent avec
I'objectif de gestion et la période de détention recommandée du produit, et (i) sont
préts a assumer un niveau de risque entre moyen et élevé sur leur capital initial. Les
conditions d'accessibilité du produit aux US Persons sont définis dans le prospectus.

Dépositaire | CACEIS Bank

Lieu et modalités d'obtention d'information sur le produit | Le prospectus, les rapports
annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations
pratiques et notamment ol trouver le tout dernier prix des parts sont disponibles sur
notre site internet www.Ifde.com ou sur simple demande écrite, gratuitement, & : La
Financiére de I'Echiquier 53 avenue d'léna, 75116 Paris, France.

Le cas echéant, les prospectus sont également disponibles en anglais et les DIC en
langues locales selon les différents pays de commercialisation.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque &
L'indicateur synthétiqgue de risque part de I'hypothése que vous conservez les
n parts pendant toute la période de placement recommandée qui est de 5 annees.

<:—"—|| I I I I |_----’ Les autres risques matériellement pertinents non pris en compte dans le calcul

de I'lSR du produit sont les suivants :

Risque le plus faible Risque le plus élevé - Risque de credit

- Risgue de concentration

- Risgue de change

Pour plus de détails concernant les risques, veuillez-vous réferer au prospectus.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprecier le niveau de risque de ce produit
par rapport & d'autres produits. Il indique la probabilité que le produit enregistre des
pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de
VOUs payer.

Mous avons classé ce produit dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe de
risgue entre moyenne et élevée. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du produit se situent a un niveau entre moyen et eleve et, si la situation
venait 4 se détériorer sur les marchés, il est probable que la capacité & vous payer en
soit affectée.

Scénarios de performance |
Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la performance moyenne du
produit (et de l'indice de référence le cas échéant) au cours des 10 demniéres années.

Le scénario de tension montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Période de détention recommandée : 5 ans

Exemple d'Investissement : 10 000 €

Si vous sortez aprés Si vous sortez aprés

Scénarios
1an 5 ans

(Période de détention

recommandée)

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 2760 € 2200¢€
Tensions

Rendement annuel moyen -72.35% -26.11%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coits 6 590 € B0BO €
Défavorable

Rendement annuel moyen -34.10% -4.18%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des cofits 9780 € 14690 €
Intermédiaire

Rendement annuel moyen -2.20% 8.00%

Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coiits 16 510 € 19 370 €
Favorable

Rendement annuel moyen 65.12% 14.14%

Le scenario de tension montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marchés extrémes.

Scénario defavorable : ce type de scenario s'est produit pour un investissement dans le produit entre le 30/09/2021 et le 30/09/2022 (scenario 1 an) et entre le 31/03/2015 et le 31/
03/2020 (scenario 5 ans)

Scénario intermédiaire : ce type de scenario s'est produit pour un investissement dans le produit entre le 31/07/2016 et le 31/07/2017 (scenario 1 an) et entre le 2/28/16 et le 2/28/
21 (scenario 5 ans)

Scénario favorable : ce type de scenario s'est produit pour un investissement dans le produit entre le 31/03/2020 et le 31/03/2021 (scenario 1 an) et entre le 30/11/2016 et le 30/
11/2021 (scenario 5 ans)

Que se passe-t-il si La Financiére de I'Echiquier n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?

Le produit est constitué comme une entité distincte de la Société de gestion. En cas de défaillance de la Société de gestion, les actifs du produit conservés par le dépositaire ne
seront pas affectés.
En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coliter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des coits supplémentaires. Si c’'est le cas, cette personne
vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de ces colts sur votre investissement.

Coits au fil du temps :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coiits. lls dépendent du montant que vous investissez, du temps
pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit.

Nous avons supposé :

* qu'au cours de la premiére année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %) ;
* que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scenario intermédiaire ;
* que 10 000 EUR sont investis la premiére année.

TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

68



Information SFDR

TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

69



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

70



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

71



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

72



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

73



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

74



TOCQUEVILLE EUROPE STRATEGIC TECH SRI - Rapport annuel au 30/06/2025

75



