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Nous ne pourrons pas dire que nous ne savions pas 1

>ǸɶǍɳɳɐɶʌɾʔȡʌȺǸɾǸʲȡȓǸɅǪǸɾǸʌɶǸǪɐɃẁ

ɃǍɅǱǍʌȡɐɅɾǱǸȺẏǍɶʌȡǪȺǸᶰ ǱʊǸȺǍȺɐȡMɅẁ

ǸɶȓȡǸẁ>ȺȡɃǍʌǸʌǱǸȺǍÿ>fEṵÿǍɾȶfɐɶǪǸɐɅ

>ȺȡɃǍʌǸẁɶǸȺǍʌǸǱfȡɅǍɅǪȡǍȺEȡɾǪȺɐɾʔɶǸṶṞʌɐʔɾȺǸɾ

ǹȺǹɃǸɅʌɾɶǹȓȺǸɃǸɅʌǍȡɶǸɾɾɐɅʌȡǱǸɅʌȡ̟ǍǩȺǸɾ

ǱǍɅɾǪǸɶǍɳɳɐɶʌǟ ȺẏǍȡǱǸǱǸʌǍɃɳɐɅɾ

ɾɳǹǪȡ̟ɵʔǸɾṣ

¬ẏǸɅȲǸʔdu changement climatique est intégré à diffé -

rentes étapes de la gestion de nos produits financiers . Ce

document fera donc référence à ǱẏǍʔʌɶǸɾpublications de

LFDE : Code de Transparence , Rappo rt de Vote et

ǱẏMɅȓǍȓǸɃǸɅʌ, Poli tique de Vote , Politique

ǱẏMɅȓǍȓǸɃǸɅʌ, Stratégie Climat et Biodiversité et Politique

Charbon . Chacun de ces documents vient compléter les

éléments présentés dans ce rapport .
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Dès 2016, la Banque mondiale alertait, les pénuries ǱẏǸǍʔrépétées pourraient impacter

près de 6% du PIB des régions les plus touchées ǱẏȡǪȡ2050 . Si la consommation a été

multipliée par six à ȺẏǹǪțǸȺȺǸmondiale en un siècle, la demande devrait encore croître de

55% à horizon 2050 . Un enjeu exponentiel qui a été au Ǫɲʔɶde la 3e édition des

Rencontres du Climat & de la Biodiversité de LFDE en novembre 2023 lors de laquelle

Veolia Eau France et la start -up Kumulus Water, sont intervenues .

Face à ȺẏʔɶȓǸɅǪǸde la préservation de notre écosystème, LFDE a placé les enjeux de

climat et de biodiversité au Ǫɲʔɶde sa démarche et de ses investissements . La stratégie

Climat & Biodiversité de LFDE fixe ainsi, depuis 2021, le cap de la transformation de notre

approche responsable afin de ȺẏǍȺȡȓɅǸɶsur une économie bas carbone, protectrice de la

biodiversité . Ce 3e rapport annuel, qui répond à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ29 de la loi Energie Climat,

retrace en toute transparence les actions déployées en 2023 telles que la mise à en place

de contrôles sur des indicateurs environnementaux par ȺẏǹɵʔȡɳǸde contrôle des risques

ou les engagements climatiques avec les émetteurs les plus carbonés de nos

portefeuilles . Il rend notamment compte de ȺẏǹʬǍȺʔǍʌȡɐɅdes impacts de nos

investissements sur le climat et la biodiversité .

Parce que ȺẏǍǪʌȡɐɅdoit être collective, LFDE et LBP AM sont devenues, membres de la

coalition internationale Nature Action 100, dès son lancement en 2023 , aux côtés de 190

investisseurs institutionnels .¬ẏɐǩȲǸǪʌȡȒest ǱẏǸɅȓǍȓǸɶle dialogue avec 100 entreprises des

secteurs ayant le plus ǱẏȡɃɳǍǪʌsur la nature . Première initiative mondiale de la sorte,

Nature Action 100 a publié un ensemble de mesures visant à protéger la nature, restaurer

les écosystèmes, et ainsi atténuer les risques financiers .

Parce que ȺẏǍǪʌȡɐɅdoit aussi être transverse, ȺẏǹǱʔǪǍʌȡɐɅet la pédagogie sont pour nous

des priorités . En 2023 , plus de nos 90 de nos collaborateurs ont ainsi été formés via la

Fresque du Climat et nous avons enrichi nos dispositifs pédagogiques ǱẏʔɅpodcast,

destiné à mettre en lumière les solutions innovantes déployées par les entreprises en

faveur de la biodiversité, Sursauts .

La prise de conscience progresse . En témoigne ȺẏǍǪǪɐɶǱhistorique adopté lors de la

COP15fin 2022 visant à protéger 30% de la biodiversité mondiale . Mais il reste du chemin

à parcourir pour sensibiliser notre écosystème et nos clients, afin ǱẏɐɶȡǸɅʌǸɶles capitaux

vers des entreprises ayant un impact positif tangible sur le climat et la biodiversité . Nous

continuerons à consacrer notre énergie au service de ces défis universels . ¬ẏǹɶɐɾȡɐɅ

vertigineuse de notre écosystème ɅẏǸɾʌpas une fatalité, mais une priorité .

>

https://cdn.lfde.com/upload/partner/code-transparence.pdf
https://cdn.lfde.com/upload/partner/rapport-exercice-droits-vote-engagement.pdf
https://cdn.lfde.com/upload/partner/rapport-exercice-droits-vote-engagement.pdf
https://cdn.lfde.com/upload/partner/politique-vote.pdf
https://cdn.lfde.com/upload/partner/engagement-policy.pdf
https://cdn.lfde.com/upload/partner/strategie-climat-biodiversite.pdf
https://cdn.lfde.com/upload/partner/politique-charbon.pdf
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Ǹʌ ɃɐʳǸɅɾ 
ǱǹɳȺɐʳǹɾ

La stratégie  Climat  et  Biodiversité  de  La Financière  de  
ȺẏNǪțȡɵʔȡǸɶ lancée  début  2021 fixe  le cap de la transformation
de  notre  approche  ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ responsable  afin  de  
ȺẏǍȺȡȓɅǸɶavec une économie bas carbone, préservant le
capital naturel . Face à ȺẏʔɶȓǸɅǪǸenvironnementale qui se
précise chaque année davantage, LFDE ɾẏǸɾʌengagée à placer
ces enjeux au Ǫɲʔɶde sa démarche ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸet de ses
investissements . Les engagements de notre stratégie couvrent  
ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸ des  dimensions  de  nos  activités  afin  de  disposer  
ǱẏʔɅǸ approche  globale  et  cohérente  pour  relever  les défis
environnementaux . 

Retour  sur  les  engagements  de  la stratégie  Climat
et  Biodiversité  de  LFDE .

1.
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La transition  vers  une  économie  bas  carbone  et respectueuse de la

biodiversité requiert  la mise  en  place  et  le  suivi  ǱẏǍǪʌȡɐɅɾ de  long  terme . À LFDE, 

nous  sommes  convaincus  depuis  toujours  que  la réussite  ǱẏʔɅ projet  ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ 

responsable  requiert  une  gouvernance  de  qualité  et  engagée  afin  de  piloter  la 

bonne  exécution  de  la stratégie .

Pour ce faire, depuis 2021 nous avons entrepris de renforcer la gouvernance climatique de LFDE :

Le directeur de la gestion supervise le déploiement de cette stratégie appliquée à nos investissements . En

sa qualité de membre du Comité Exécutif, il rend compte à celui -ci de ȺẏǍʬǍɅǪǹǸdes travaux . Depuis

décembre 2023 , le directeur de la gestion est désormais également Directeur Général .

La direction du marketing, de la communication et de la RSE est directement impliquée dans le

déploiement de notre stratégie RSE. Elle est à la fois membre du Comité RSE et du Comité Exécutif et

ɲʔʬɶǸà une meilleure intégration du climat dans notre démarche RSE.

Les membres du Conseil Ǳẏ!ǱɃȡɅȡɾʌɶǍʌȡɐɅet du Comité Exécutif ont été formés, dès 2021 aux enjeux du

climat et à ses liens avec la finance . Cette formation a notamment abordé les sujets de mesure ǱẏȡɃɳǍǪʌ

et de risques climatiques, les principes méthodologiques et les aspects réglementaires .

Les membres du Comité Exécutif et les collaborateurs sont régulièrement formés aux enjeux

environnementaux . En 2022 tous les collaborateurs et membres du Comité Exécutif ont suivi une formation

initiatique sur les enjeux de biodiversité et ses impacts sur les entreprises et la finance . En 2023, ils ont

participé à des ateliers de la Fresque du Climat . De manière générale, les membres de notre gouvernance

sont invités à suivre les formations dispensées par ȺẏǹɵʔȡɳǸde Recherche IR de LFDE, par exemple sur la

taxonomie européenne . .

Nous avons également instauré le Comité Climat et Biodiversité de LFDE . Sa mission principale est le

suivi de ȺẏȡɃɳȺǹɃǸɅʌǍʌȡɐɅde la stratégie Climat et Biodiversité . Le comité endosse également le rôle

ǱẏǍɃǩǍɾɾǍǱǸʔɶclimatique au sein de la société . Ses membres sont force de proposition sur les actions

futures de LFDE sur le climat et la biodiversité . Supervisé par ȺẏǹɵʔȡɳǸde Recherche IR, ce comité, composé

de 6 membres permanents issus de différentes équipes, bénéficie ǱẏʔɅǸlarge palette de compétences et

de profils diversifiés .

¬ẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅdes indicateurs de risques climatiques a été initiée et leur suivi pour nos OPC1 est réalisé

par ȺẏǹɵʔȡɳǸde contrôle des Risques . En 2022 , nous avons mis à disposition des données spécifiques

notamment via la plateforme ESG Connect . Depuis 2023 ȺẏǹɵʔȡɳǸde contrôle des Risques ɾẏǍɾɾʔɶǸdu

respect de nos engagements sur différents indicateurs climatiques, comme ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone ou

ȺẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌde température de nos OPC. De plus, elle a également accès à des données sur ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸ

de biodiversité et les risques physiques lui permettant de travailler à ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅprogressive de ces

éléments dans leurs analyses de risques . L'objectif est d'améliorer chaque année le contrôle de ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸ

des risques climatiques auxquels sont exposés nos OPC.

RENFORCER
LA GOUVERNANCE
ENVIRONNEMENTALE  
DE LFDE

NἏ1
M
¸
g!
g
M
¶
M
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1 OPC gérés  de  façon  active  par  LFDE, les OPC gérés  selon  des  stratégies  quantitatives  et  macro  économiques  ainsi  que  les OPC ǱẏǍȺȺɐǪǍʌȡɐɅ
ne  sont  pas concernés . 7



Nous avons structuré notre démarche RSE dès 2017. A travers elle, nous nous
efforçons ǱẏǽʌɶǸexemplaires et de réduire Ⱥẏempreinte environnementale de nos
pratiques . Nous avons en effet souhaité mettre en cohérence nos pratiques en
tant ɵʔẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸavec notre démarche ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶresponsable .

Quelques actions concrètes :

ỵMarraine du « Grand Défi des Entreprises pour la planète », LFDE soutient ce projet qui a pour but de 
mobiliser les entreprises pour le climat et la biodiversité Ǹʌ ǟ ȒɐɶɃʔȺǸɶṞ ǟ ȺẏȡɾɾʔǸ ǱẏʔɅ ɳɶɐǪǸɾɾʔɾ 
participatif, ᶯᶮᶮ ɳɶɐɳɐɾȡʌȡɐɅɾ ǱẏǍǪʌȡɐɅɾ ɳɶȡɐɶȡʌǍȡɶǸɾṞ ɵʔȡ ɐɅʌ ǹʌǹ ʌɶǍɅɾɃȡɾǸɾ Ǎʔʲ ȡɅɾʌǍɅǪǸɾ ȒɶǍɅǭǍȡɾǸɾ Ǹʌ 
ǸʔɶɐɳǹǸɅɅǸɾ Ǳǹǩʔʌ ᶰᶮᶰᶱṣ ¬Ǹ gɶǍɅǱ EǹȒȡ Ǹɾʌ ǍʔȲɐʔɶǱẏțʔȡ ǸɅʌɶǹ ǱǍɅɾ ɾǍ ɳțǍɾǸ ǱǸ ǱȡȒȒʔɾȡɐɅṣ

ỵRecyclage avancé de 1 875 kg de déchets , en 2023 grâce aux services des Joyeux Recycleurs.

ỵRéduction des émissions de CO2 de nos événements : sélection de traiteurs sourçant leurs produits 
de saison en Ile de France, utilisation de vaisselle réutilisable. 
Nous avons également initié depuis 2022 la compensation de nos évènements, d'un coût supérieur à 10 
ᶮᶮᶮặṣ æǍɶ ǸʲǸɃɳȺǸṞ ȺṧĆɅȡʬǸɶɾȡʌǹ Ǳẏǹʌǹ ᶰᶮᶰᶱ ǱǸ ¬fEM Ǎ ǹʌǹ ǪɐɃɳǸɅɾǹǸ ǍʬǸǪ ȺẏǍȡǱǸ ǱǸ éǸȒɐɶǸɾẏ!ǪʌȡɐɅṣ1

ỵMise à disposition ǱẏʔɅǸflotte de vélos électriques pour les collaborateurs : à ce jour plus de 20% 
ǱǸɾ ǪɐȺȺǍǩɐɶǍʌǸʔɶɾ ʔʌȡȺȡɾǸɅʌ ǪǸ ǱȡɾɳɐɾȡʌȡȒ Ǹʌ ɳȺʔɾ ǱǸ ᶶᶮụ ǱẏǸɅʌɶǸ Ǹʔʲ ʔʌȡȺȡɾǸɅʌ ǱǸɾ ɃɐʳǸɅɾ ǱǸ ʌɶǍɅɾɳɐɶʌɾ 
peu ou pas émetteurs de CO2 pour se rendre au bureau (marche, vélo, transports publics).

Chez LFDE, nous sommes persuadés que les grands changements proviennent de ȺẏȡɃɳȺȡǪǍʌȡɐɅde
chacun, il est donc essentiel que nos collaborateurs se sentent concernés par ces enjeux . Nous avons par
conséquent intégré dès 2020 des objectifs de contribution à la démarche ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable de LFDE
dans ȺẏǹʬǍȺʔǍʌȡɐɅde ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes collaborateurs .

Nous portons également une attention particulière à la formation afin ǱẏǍǪǪɐɃɳǍȓɅǸɶnos collaborateurs sur les
sujets de finance durable :

ỵ¬ẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes collaborateurs LFDE a ainsi été formé aux enjeux du climat avec
I-Care début 2021.

ỵDepuis 2021, 46 collaborateurs ont passé la Certification AMF Finance Durable , le CFA
ESG ou les deux .

ỵDepuis 2022 , ȺẏǹɵʔȡɳǸde Recherche Investissement Responsable a formé 122
collaborateurs grâce à la Fresque du Climat , un atelier pédagogique pour comprendre et
ɾẏǍɳɳɶɐɳɶȡǸɶle défi de ȺẏʔɶȓǸɅǪǸclimatique .

EǸɾ ɐǩȲǸǪʌȡȒɾ ǍɃǩȡʌȡǸʔʲ ɳɐʔɶ ȺẏǍʬǸɅȡɶ ṝ

ỵ100% de collaborateurs suivent une formation sur le climat et/ou la biodiversité entre 2023
et 2024 .

ỵ100% de nouveaux collaborateurs des directions gestion et vente ont une certification
professionnelle relative à la finance durable dans les 24 mois suivant leur embauche .

ÊTRE 
EXEMPLAIRES

NἏ2
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1https://www.reforestaction.com/
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Nous sommes convaincus de ȺẏȡɃɳɐɶʌǍɅǪǸde ȺẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌavec nos parties
prenantes .>ẏǸɾʌpar le biais de dialogues constructifs avec les acteurs de notre
écosystème que nous pensons pouvoir accélérer notre impact sur la transition
climatique et ainsi contribuer au respect de Ⱥẏ!ǪǪɐɶǱde Paris et à la
préservation de la biodiversité .

Engagement actionnarial auprès des entreprises

Notre objectif est ǱẏǍǪǪɐɃɳǍȓɅǸɶdans leur transition, les entreprises dans lesquelles nous investissons .

Pour cela, nous utilisons le vote aux assemblées générales et ȺẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌavec les entreprises . Nous

avons formalisé notre position sur les sujets environnementaux dans nos politiques de vote et

ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌ1 dans le sillage du lancement de notre stratégie Climat et Biodiversité . Nous analysons

notamment au cas par cas et de manière approfondie les résolutions environnementales, ɵʔẏǸȺȺǸɾsoient

proposées par le management, comme les « Say On, Climate », ou par des actionnaires . Dans les deux cas,

LFDE vote en accord avec les principes décrits dans notre politique, et est notamment favorable à :

MOBILISER
LES ENTREPRISES

La définition en conséquence ǱẏɐǩȲǸǪʌȡȒɾquantitatifs ambitieux de réduction des émissions de
CO2 pour ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹde la société et/ou pour ses produits,

La réduction en absolu et en intensité des émissions de CO2,

ĆɅǸʌɶǍɅɾɳǍɶǸɅǪǸǍǪǪɶʔǸɾʔɶȺǸɾɶȡɾɵʔǸɾȺȡǹɾǍʔǪțǍɅȓǸɃǸɅʌǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸǸʌǟȺǍɳǸɶʌǸǱǸ
ǩȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹṵɶȡɾɵʔǸɾɶǹȓȺǸɃǸɅʌǍȡɶǸɾṞ̟ɅǍɅǪȡǸɶɾɐʔɳțʳɾȡɵʔǸɾṶṞȺǸʔɶȡǱǸɅʌȡ̟ǪǍʌȡɐɅǸʌȺǸʔɶ
ǍʌʌǹɅʔǍʌȡɐɅṞ

¬ẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde critères liés au climat et à la biodiversité dans le schéma de rémunération
des dirigeants , etc .

ỵ
ỵ
ỵ

ỵ

ỵ

ỵ
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¬ẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌzéro émission nette ǱẏȡǪȡ2050 , conformément aux objectifs de Ⱥẏ!ǪǪɐɶǱde
Paris,

Une transparence accrue sur les budgets nécessaires à ȺẏǍʌʌǸȡɅʌǸdes objectifs et la part
ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌɾdans des activités vertes telles que définie par la taxonomie européenne,

æɳȺʔɾ ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅ ǪɐɅǪǸɶɅǍɅʌ Ʌɐɾ ɳɐȺȡʌȡɵʔǸɾ ǱǸ ʬɐʌǸ Ǹʌ ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌṞ ɶǸɅǱǸʽẁʬɐʔɾ ǸɅ ɳǍɶʌȡǸ ᶱ ẇEǹɃǍɶǪțǸ uéẈṣ 
EǍɅɾ ȺǸ ǪǍǱɶǸ ǱǸ ɅɐʌɶǸ ɶǍɳɳɶɐǪțǸɃǸɅʌṞ ǍʬǸǪ ¬=æ !¶Ṟ ǱǸɳʔȡɾ ᶰᶮᶰᶲ ǪǸɾ ɳɐȺȡʌȡɵʔǸɾṞ ǱȡɾɳɐɅȡǩȺǸɾ ɾʔɶ ɅɐʌɶǸ ɾȡʌǸ ȡɅʌǸɶɅǸʌṞ ɾɐɅʌ ǪɐɃɃʔɅǸɾ Ǎʔ gɶɐʔɳǸ ¬=æ !¶ṣ



Engagement auprès des plus grands contributeurs à
ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone et à ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸbiodiversité de LFDE

Nous avons renforcé nos outils ǱẏǍɅǍȺʳɾǸsur les enjeux climatiques et de biodiversité ainsi que

notre démarche ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌconcernant les entreprises des secteurs jugés matériels dans la

transition environnementale et, dont la détention en capital par LFDE est significative . Le

désinvestissement sera envisagé en cas ǱẏǹǪțǸǪde cette démarche ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌ.

Nous avons analysé ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone et ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸbiodiversité 1 de nos investissements en

intensité afin ǱẏȡǱǸɅʌȡȒȡǸɶà fin décembre 2023 les entreprises :

Å Les plus contributrices à ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸtotale de LFDE . La contribution prend en compte à la fois

ȺẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹde ȺẏǹɃǸʌʌǸʔɶet son poids dans les investissements de LFDE (tableau de gauche ci-

dessous) .

Å Les plus intenses en carbone au sein de nos portefeuilles 2 ṾǪẏǸɾʌ-à-dire qui émettent le plus de gaz

à effet de serre et/ou qui exercent le plus de pression sur la biodiversité par rapport à leur valeur

Ǳẏentreprise (tableau de droite ci -dessous ),

Dès 2024 , ces émetteurs feront ȺẏɐǩȲǸʌǱẏʔɅǸanalyse approfondie selon notre grille ǱẏǍɅǍȺʳɾǸ« Maturité

Climat et Biodiversité »3, qui nourrira nos engagements portant principalement sur ȺẏǍɃǹȺȡɐɶǍʌȡɐɅde la

gouvernance climatique .

E
N

G
A

G
E

M
E

N
T

 N
Ἇ3

Contribution à ȺẏMɃɳɶǸȡɅʌǸ  Intensité  Carbone  Scope 
Entreprises  Carbone  de  LFDE (en  %) Entreprises   1,2 et  3 ṵʌǸɵ>Ãᶰṩ¶ặṶ

1. AAK 7,3% 1. MICHELIN 8158,8

2. MICHELIN 4,6% 2. VICAT 5116,2

3. TOTALENERGIES 2,1% 3. IMERYS 4058,0

1 Calculées avec  les données  de  Carbon4  Finance,  fournisseur  de  solutions  de  données  sur  le climat  et  la biodiversité  pour  le secteur  financier.  Plus  
ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ sur  : https://www.carbon4finance.com
2 Un filtre a été appliqué sur les résultats afin de retirer les entreprises analysées statistiquement par Carbon4 Finance et n on sur la base de leurs 
données réelles. Un autre filtre a été appliqué afin de retirer les entreprises dont le poids en portefeuilles est inférieur à 0 ,10% des encours LFDE
3 Plus  ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅ sur  notre  méthodologie  "Maturité  Climat  et  Biodiversité " en  annexe .
Les valeurs présentées ont fait ȺẏɐǩȲǸʌǱẏʔɅǸanalyse dédiée et sont ainsi exposées pour illustrer notre approche, cependant leur présence dans la gestion
LFDE ɅẏǸɾʌpas garantie.

MOBILISER
LES ENTREPRISES

12 13

Say on Climate

A cours des dernières années, un nombre croissant ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾa soumis aux actionnaires leur
plan de transition climatique . Ce type de résolutions, porté à ȺẏɐɶǱɶǸdu jour des assemblées
générales par le management des entreprises, est appelé Say On Climate . Leur objectif est de
faire valider par les actionnaires le plan climatique de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ. Nous sommes favorables à la
généralisation de cette pratique, à condition ɵʔẏǸȺȺǸne soit pas utilisée pour limiter le dépôt de
résolutions ǱẏǍǪʌȡɐɅɅǍȡɶǸɾṞsouvent plus exigeantes, sur ces sujets .

Nous sommes particulièrement attentifs à ce type de résolution . Dans ce cadre, nous nous
assurons que les sociétés suivent le plus possible les recommandations de la TCFD (Task force
on Climate -related Financial Disclosure ) en matière de transparence, pour que nous puissions
être en mesure de juger la crédibilité de leurs engagements climatiques .

Nous considérons ɵʔẏȡȺest primordial que les objectifs climatiques des entreprises soient basés
sur la science . Le consensus scientifique sur ce sujet évoluant rapidement, il est important que
ces objectifs climatiques puissent évoluer en conséquence . Nous sommes donc favorables à un
vote annuel sur ces résolutions, assurant la possibilité ǱẏǹǪțǍɅȓǸɾréguliers entre ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸet
ses actionnaires .

Nous sommes par ailleurs favorables au Say on Climate en deux résolutions distinctes :
Å ¬ẏʔɅǸportant sur la stratégie climat de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ
Å ¬ẏǍʔʌɶǸsur la mise en ɲʔʬɶǸde cette stratégie .

Ce vote double permet de se prononcer de manière distincte sur ces deux éléments, par
exemple de valider une stratégie cohérente mais de sanctionner un retard dans son exécution .

éǹɾɐȺʔʌȡɐɅɾ ǱẏǍǪʌȡɐɅɅǍȡɶǸɾ

>ɐɃɃǸȺǸǱǹǪɶȡʌɅɐʌɶǸɳɐȺȡʌȡɵʔǸǱǸʬɐʌǸṞɅɐʔɾɅɐʔɾǸɅȓǍȓǸɐɅɾǟɳǍɶʌȡǪȡɳǸɶǍʔ Ǳ̡ǹɳɓʌɾǱǸ
ɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅɾǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸɾǸʲʌǸɶɅǸɾǸʌṩɐʔǟȺǸɾɾɐʔʌǸɅȡɶɳǍɶȺǸʬɐʌǸǱȇɾȺɐɶɾɵʔẏǸȺȺǸɾɾɐɅʌǍȺȡȓɅǹǸɾ
ǍʬǸǪȺǸɾɳɶȡɅǪȡɳǸɾǱʔgɶɐʔɳǸ¬=æ!¶ṣ

MɅᶰᶮᶰṞɵɅɐʔɾǍʬɐɅɾɳǍɶʌȡǪȡɳǹǟǱǸʔǸ̡ɅȓǍȓǸɃǸɅʌɾǪɐȺȺǍǩɐɶǍʌȡȒɾǍʔɳɶȇɾǱǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾ
ÿÃÿ!¬M¸MéguMñǸʌM¸guMṞǍǩɐʔʌȡɾɾǍɅʌǟǱǸɾǱǹɳɓʌɾǱǸɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅɾǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸɾǟȺẏɐǪǪǍɾȡɐɅǱǸ
ȺǸʔɶɾǍɾɾǸɃǩȺǹǸɾȓǹɅǹɶǍȺǸɾɶǸɾɳǸǪʌȡʬǸɾṣ>ǸɾǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌɾɐɅʌǹʌǹɃǸɅǹɾɳǍɶȺǸɾȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶɾ
ɶǹȒǹɶǸɅʌɾǱǸǪțǍɵʔǸǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸǍʔɾǸȡɅǱʔ>ȺȡɃǍʌǸ!ǪʌȡɐɅ᷊᷉Ứ᷉Ṿ

Å ÿÃÿ!¬M¸MéguMñẞ¬ǍɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅɳɐɶʌǹǸɳǍɶɳ ȡƫɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶɾȡɅɾʌȡʌʔʌȡɐɅɅǸȺɾǱǸɃǍɅǱǍȡʌǍʔ
ȓɶɐʔɳǸǱṧǍȺȡȓɅǸɶɾǸɾɐǩȲǸǪʌȡȒɾᶰᶮᶱǱɲǸɶǹǱʔǪʌȡɐɅǱǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾɾǪɐɳǸɵǍʬǸǪʔɅɾǪǹɅǍɶȡɐ
ṣɳʂἏ>ṣ

ü ¬ǍɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅǍɐǩʌǸɅʔʔɅǸǍɳɳɶɐǩǍʌȡɐɅǱǸɵ ṞɲɸụṞǪɐɅɾʌȡʌʔǍɅʌȺǸɾǪɐɶǸȺǸɳȺʔɾǹȺǸʬǹ
ȲǍɃǍȡɾǍʌʌǸȡɅʌɳɐʔɶʔɅǸǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾǸɅMʔɶɐɳǸǱǍɅɾȺǸǪǍǱɶǸǱẏʔɅǸ
ɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅǍʳǍɅʌɳɐʔɶɐǩȲǸǪʌȡȒȺẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌǍʬǸǪȺẏ!ǪǪɐɶǱǱǸæǍɶȡɾṣ>ǸɳǸɅǱǍɅʌṞǪǸɾǪɐɶǸ
ɶǸɾʌǍȡʌȡɅɾʔȒ̟ɾǍɅʌɳɐʔɶɵʔǸȺǍɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅɾɐȡʌǍǱɐɳʌǹǸṣ

Å M¸guMṾ¬ǍɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅɳɐɶʌǹǸɳǍɶɳ ȡʃɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶɾȡɅɾʌȡʌʔʌȡɐɅɅǸȺɾǱǸɃǍɅǱǍȡʌǍʔȓɶɐʔɳǸʔɅǸ
ǍɃǹȺȡɐɶǍʌȡɐɅǱʔǱȡǍȺɐȓʔǸǸɅʌɶǸȺǍǱȡɶǸǪʌȡɐɅǸʌɾǸɾǍǪʌȡɐɅɅǍȡɶǸɾǟʌɶǍʬǸɶɾȺẏɐɶȓǍɅȡɾǍʌȡɐɅǱẏʔɅ
ʬɐʌǸɾʔɶɾǍɾʌɶǍʌǹȓȡǸǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸʌɐʔɾȺǸɾʌɶɐȡɾǍɅɾǸʌɾʔɶɾɐɅǍɳɳȺȡǪǍʌȡɐɅʌɐʔɾȺǸɾǍɅɾṣ

ü ¬ǍɶǹɾɐȺʔʌȡɐɅǍ ɐǩʌǸɅʔʔɅǸǍɳɳɶɐǩǍʌȡɐɅǱǸᶰ ụɸ ǱǹɃɐɅʌɶǍɅʌȺẏȡɅʌǹɶǽʌǱẏʔɅǸɳǍɶʌ
ȡɃɳɐɶʌǍɅʌǸǱǸɾǍǪʌȡɐɅɅǍȡɶǸɾɳɐʔɶȺǍɳɐȺȡʌȡɵʔǸǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸǱʔȓɶɐʔɳǸẁȺẏMʌǍʌȒɶǍɅǭǍȡɾ
ǱǹʌǸɅǍɅʌɳɶȇɾǱẏʔɅɵʔǍɶʌǱǸɾǱɶɐȡʌɾǱǸʬɐʌǸṣ

Contribution à ȺẏMɃɳɶǸȡɅʌǸ  Intensité  Biodiversitée
Entreprises  Biodiversité  de  LFDE (en  %) Entreprises    (MSAppb *ṩ¶ặṶ

1. VISCOFAN 8,1% 1. VISCOFAN 2501,7

2. AAK 5,7% 2. CLOETTA 362,6

3. NESTLE 3,4% 3. MICHELIN 310,3

https://www.carbon4finance.com/


De manière plus globale, LFDE rend compte annuellement de son exposition aux activités
contraires à la transition vers une économie bas -carbone . ¬ẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅau charbon est en
baisse continue depuis 2020 de près de 50 %. Dans les deux cas, le calcul est effectué
sur la valeur totale des entreprises exposées et non sur la part du chiffre ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾréellement
exposé aux activités liées au charbon thermique .

Plus de détails concernant la part brune de LFDE et de ses OPC en pages 54 à 57 de ce rapport .

Nous avons été particulièrement vigilants en 2023, lors de la publication des rapports annuels des
entreprises du secteur de ȺẏǹɅǸɶȓȡǸṞà ȺẏȡɃɳǍǪʌdu contexte géopolitique sur le respect de leurs
engagements de sortie du charbon et àȺẏǹʌǍʌde leur mix énergétique .

E
N

G
A

G
E

M
E

N
T

 N
Ἇ3

1 Les seuils  ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅ sont  disponibles  dans  notre  politique  Charbon  disponible  sur  notre  site  internet.  Le suivi  des  indicateurs  est  
réalisé  grâce à la Global  Coal  Exit  List  de  ȺẏÃ¸g Urgewald .
2 Plus  ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ en  annexe .

MOBILISER
LES ENTREPRISES

14 15

1 Science Based Targets uɅȡʌȡǍʌȡʬǸṞ ɐɶȓǍɅȡɾɃǸ ȡɅǱǹɳǸɅǱǍɅʌ ǱǸ ǪǸɶʌȡȒȡǪǍʌȡɐɅ ǱǸɾ ɳȺǍɅɾ ǱǸ ʌɶǍɅɾȡʌȡɐɅ ǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸ ǩǍɾǹ ɾʔɶ ȺǍ ɾǪȡǸɅǪǸṣṣ æȺʔɾ ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐns
en page 31
Les valeurs  présentées  ont  fait  ȺẏɐǩȲǸʌ ǱẏʔɅǸ analyse  dédiée  et  sont  ainsi  exposées  pour  illustrer  notre  approche , cependant leur  présence  dans  la 
gestion  LFDE  ɅẏǸɾʌ pas  garantie .

Sortie du charbon thermique

LFDE ɾẏǸɅȓǍȓǸà exclu re totalement le cha rbon the rmique de ses investissements ǱẏȡǪȡ2030 ,
en appliquant des rest rictions st rictes et p rog ressives, en lien avec les évolutions de la Global
Coal Exit List 1 de ȺẏÃ¸gallemande Urgew ald . La politique cha rbon de LFDE sẏest traduite , à
partir de janvier 2021, par une politique dẏexclusion ren forcée. Depuis 2024 , le cadre de cette
politique, disponible sur not re site in terne t, est commune au Groupe LBP AM, qui est convaincu
que sous certaines conditions st rictes et p réalablement établies, lẏengagement avec cer taines
socié tés peut êt re une alternati ve à la st r icte exclusion , afin de les accom pagner dans leur
t ransition . Ces exceptions ne peu vent en aucun cas con cerner les ent rep rises t rop fortement
exposées ou impliquées dans le développement de nou veaux projets liés au cha rbon the rmique .

IBERDROLA Un exemple de transition en amont des contraintes réglementaires

La baisse de notre exposition au charbon thermique est aussi due à ǱẏǍʔʌɶǸɾacteurs non concernés

par notre politique ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅṞmais poursuivant leur transition en amont des contraintes

réglementaires .>ẏǸɾʌle cas Ǳẏu=MéEéÃ¬!.

Le groupe espagnol, ǍʔȲɐʔɶǱẏțʔȡleader en Europe et aux Etats -Unis de la production ǱẏǹɅǸɶȓȡǸ

renouvelable, a fermé en 2021 ses dernières centrales à charbon . Après plus de 170 ans ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹ

dans le secteur de ȺẏǹɅǸɶȓȡǸṞla société est à ce jour totalement désengagée du secteur du

charbon thermique .

¬ẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸa également pris des engagements de réduction de ses émissions de gaz à effet de serre,

en lien avec un scénario climatique de 1,5°C validé par les SBTi1. Preuve de son leadership dans la

conduite de sa transition, ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸa été considérée comme éligible à la poche Pionniers de ȺẏÃæ>

Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe .

Ce producteur  italien  ǱẏǹȺǸǪʌɶȡǪȡʌǹ est  ȺẏʔɅ des  pionniers  du  secteur  des  énergies  renouvelables  grâce  
à sa démarche  en  faveur  de  la transition  énergétique . Sa stratégie  de  sortie  du  charbon  thermique  
ɾẏȡɅɾǪɶȡʌ dans  le cadre  ǱẏʔɅ plan  de  développement  de  long  terme  des  énergies  vertes . La vente  de la
centrale de  Reftinskaya  en  Russie  est  un  point  ǱẏǍȺǸɶʌǸ : vendre  ses actifs  ne  fait  que  déplacer  le 
problème , sans  permettre  ǱẏǍʌʌǸȡɅǱɶǸ ȺẏɐǩȲǸǪʌȡȒ global  de  neutralité  carbone  de  ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸ. Après  
discussion  avec  la société  et  un  expert,  nous  en  avons  conclu  que  cette  vente  était  un  événement  isolé , 
lié  au  caractère  stratégique  de  cette  centrale  pour  la région . Depuis, le groupe a fermé ses centrales au
Chili, en Espagne et en Italie sans vente . Nous  sommes  particulièrement  attentifs  à la gestion  de  sar 
centrale  de Termozipa en  Colombie , ainsi  ɵʔẏǍʔ respect  de  ses engagements  auprès  de  ȺẏÃ¸Ć en  faveur  
de  la transition  juste  et  de  ne  licencier  aucun  employé  dans  le cadre  de  sa démarche  de  sortie  du  
charbon .

A ȺẏțǸʔɶǸ actuelle , la démarche  ǱẏM¸M¬ en  matière  de  transition  de  son  modèle  ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾ 
rend  la société  éligible  aux  OPC de  LFDE  non  concernés  par  ȺẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅ plus  globale  des  
énergies  fossiles .>>

Depuis la mise en place de notre engagement sur le charbon, 4 sociétés dépassant les seuils maximaux

de notre politique ont fait ȺẏɐǩȲǸʌǱẏʔɅǸanalyse dédiée de leur stratégie de sortie du charbon, selon notre

méthodologie "Maturité Climat et Biodiversité" afin ǱẏǹʬǍȺʔǸɶleur éligibilité à une démarche ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌ. À

fin 2023 , seul ENEL dont nous qualifions positivement la stratégie de sortie du charbon, reste présente dans

nos portefeuilles . En effet, ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸALBIOMA est sortie de la cote en octobre 2022 , nous avons cédé toutes

nos participations ǱẏEnBW après avoir statué que leur plan de sortie était insuffisant au regard de nos critères,

enfin nous avons également cédé toutes nos participations ǱẏMEfpour des raisons ESG non liées à la

politique de sortie du charbon du groupe .

Depuis fin 2023 , la capacité installée du groupe ENEL est passée sous le seuil de 5GW de notre politique

charbon, démontrant le bon déroulement du plan de sortie de la société .

MʲɳɐɾȡʌȡɐɅǱǸ
¬fEM ǍʔǪțǍɶǩɐɅ
ʌțǸɶɃȡɵʔǸ

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

Exposition aux 
sociétés dépassant les 
seuils maximaux de 
notre politique 
ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅ Ǳʔ 
charbon thermique 1

Source : Urgewald

ALBIOMA, EDF,
ENBW ET ENEL ALBIOMA, ENEL ENEL ENEL

ᶵᶶṞᶳ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

0,66%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

ᶳᶶṞᶶ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

0,42%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

ᶳṞᶵ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

0,06%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

ᶯᶲṞᶲ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

0,14%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

Exposition totale au 
charbon thermique 
sans seuil minimal
Source : MSCI ESG 
Research

ALBIOMA, DRAX
GROUP, EDF, ENBW,

ENEL, ENGIE,
IBERDROLA, NATURGY

ENERGY GROUP,
ORSTED, VEOLIA

ALBIOMA, EDP, ENEL, 
ENGIE, IBERDROLA,

NATURGY ENERGY
GROUP, ORSTED, 

VEOLIA

EDP, ENEL, ENGIE, 
NEXTERA ENERGY
ORSTED, VEOLIA

EDP, ENEL, ENGIE, 
NEXTERA ENERGY

ORSTED, 
VATTENFALL, VEOLIA

ᶰᶯᶴṞᶷ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

1,83%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

ᶰᶮᶱṞᶳ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

1,44%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

ᶯᶯᶳṞᶴ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

1,13%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

ᶯᶯᶱṞᶴ ¶ặ 
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ

1,08%
ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ 

LFDE

> > >
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Exposition aux hydrocarbures

LFDE a adopté en décembre 2021 une politique de sortie des hydrocarbures non -

conventionnels et controversés . Elle est entrée en vigueur dès juillet 2022 , pour ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes

OPC Convictions Durables et à Impact . Le cadre de notre politique ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅest le suivant :

1) Exclusion des entreprises réalisant plus de 10% de leur production totale ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾau

moyen ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾnon -conventionnels et controversés (en pourcentage cumulé de la

production totale ǱẏǹɅǸɶȓȡǸɾfossiles) .

2) Exclusion des entreprises dont plus de 5% des plans ǱẏǸʲɳǍɅɾȡɐɅà court terme sont réalisés

dans des projets ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾnon -conventionnels et controversés (en pourcentage de

ȺẏǸʲɳǍɅɾȡɐɅtotale) .

Au sein de notre politique, les hydrocarbures non -conventionnels considérés sont les suivants :

pétroles et gaz de schiste, pétroles et gaz de réservoirs compacts - utilisant des méthodes

de fracturation hydraulique - , sables bitumineux, pétroles lourds et extra -lourds, gaz de charbon

ou de houille .

Les hydrocarbures controversés considérés sont les pétroles et gaz profonds (> 1500 mètres) ainsi

que les hydrocarbures issus de champs pétroliers et gaziers en Arctique .

Dans le cadre de ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM, nous travaillerons en 2024 à la

convergence de nos politiques sur les hydrocarbures conventionnels et non conventionnels .

Cette convergence prendra en compte les exigences du nouveau cahier des charges du label ISR

de ȺẏMʌǍʌFrançais, impliquant un abaissement de nos seuils de 10 à 5% sur la production totale

ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾau moyen ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾnon -conventionnels et controversés, et de 5% à 0%

pour les plans ǱẏǸʲɳǍɅɾȡɐɅ.

Expositions biodiversité

Dans le cadre de notre politique concernant le respect de la biodiversité, nous sommes attentifs à notre

exposition aux activités relatives à la production ǱẏțʔȡȺǸde palme et aux biocides . Nous excluons ces

activités de nos OPC les plus exigeants en matière de durabilité, nos OPC à impact .

11Les seuils ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅsont disponibles dans notre politique ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅpubliée sur notre site internet . Le suivi des indicateurs
est réalisé grâce à la Global Oil & Gas Exit List de ȺẏÃ¸gUrgewald qu i permet ǱẏȡǱǸɅʌȡȒȡǸɶles entreprises :
- Qui réalisent plus de 10% de leur production totale ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾau moyen ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾnon -conventionnels et
controversés (en % cumulé de la production totale ǱẏǹɅǸɶȓȡǸɾfossiles) .
- dont plus de 5% des plans ǱẏǸʲɳǍɅɾȡɐɅà court terme sont réalisés dans des projets ǱẏțʳǱɶɐǪǍɶǩʔɶǸɾnon -conventionnels et
controversés (en % de ȺẏǸʲɳǍɅɾȡɐɅtotale) .

Exposition de LFDE
aux hydrocarbures

31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

Encours
% 

encours 
LFDE

Encours
% 

encours 
LFDE

Encours
% 

encours 
LFDE

Exposition aux sociétés
dépassant les seuils maximaux
de notre politique ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅ
des hydrocarbures
non -conventionnels et 
controversés 1

Source : Urgewald

ᶲᶶṞᶷ ¶ặ 0,3% ᶳᶯṞᶮ ¶ặ 0,5% ᶳᶯṞᶮ ¶ặ 0,5%

Exposition aux sociétés 
réalisant plus de 5% de leur 
chiffre d'affaires dans les 
hydrocarbures 
conventionnelles et/ou non 
conventionnelles et 
controversés
Source : MSCI ESG Research

ᶰᶲᶱṞᶯ ¶ặ 1,7% ᶰᶰᶲṞᶳ ¶ặ 2,2% ᶱᶮᶴṞᶵ ¶ặ 2,9%

16 17

¬ẏțʔȡȺǸ ǱǸ ɳǍȺɃǸ
La production ǱẏțʔȡȺǸde palme est associée à la déforestation, principalement en Asie du Sud -Est, dont les

impacts sur les écosystèmes et les rejets de CO2 sont majeurs . Selon le ministère indonésien de

ȺẏǸɅʬȡɶɐɅɅǸɃǸɅʌet des forêts, environ 24 millions ǱẏțǸǪʌǍɶǸɾde forêts tropicales ont été détruits entre 1990

et 2015. ¬ẏǍɅǍȺʳɾǸde la chaîne de valeur est essentielle, notamment pour les entreprises du secteur

agroalimentaire, afin de ɾẏǍɾɾʔɶǸɶdes pratiques responsables déployées (certification RSPO , mesures contre

le travail forcé ṟ).

> >

> >Exposition de LFDE 
aux secteurs ayant 
un impact important 
sur la biodiversité

31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

Encours
% 

encours 
LFDE

Encours
% 

encours 
LFDE

Encours
% 

encours 
LFDE

Exposition aux sociétés réalisant 
plus de 5% de leur chiffre 
ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾ ǱǍɅɾ ȺǸ ɾǸǪʌǸʔɶ ǱǸɾ 
Biocides
Source : MSCI ESG Research

ᶳṞᶯ ¶ặ 0,0% ᶰᶮṞᶴ ¶ặ 0,2% ᶯᶵṞᶱ ¶ặ 0,2%

Exposition aux sociétés 
réalisant plus 5% de leur chiffre 
ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾ ǱǍɅɾ ȺǍ ɳɶɐǱʔǪʌȡɐɅ Ǹʌ 
ȺǍ ǱȡɾʌɶȡǩʔʌȡɐɅ ǱẏẏțʔȡȺǸ ǱǸ ɳǍȺɃǸ
Source : MSCI ESG Research

ᶮṞᶮ ¶ặ 0,0% ᶮṞᶮ ¶ặ 0,0% ᶮṞᶮ ¶ặ 0,0%

> >

Les pesticides
¬ẏǍɳɳǸȺȺǍʌȡɐɅ« pesticides » regroupe deux familles de substances :

Å Les biocides, destinés à détruire, repousser ou rendre inoffensifs des organismes nuisibles tels que les

insectes, les rongeurs, les bactéries, etc .

Å Les produits phytopharmaceutiques ou phytosanitaires, utilisés pour protéger les espèces végétales

cultivées contre les insectes nuisibles et les maladies, et en améliorer les rendements .

¬Ǹɾ ȡɃɳǍǪʌɾ ɅǹȓǍʌȡȒɾ ɶǸȺǍʌȡȒɾ ǟ ȺẏʔʌȡȺȡɾǍʌȡɐɅ ǱǸɾ ɳǸɾʌȡǪȡǱǸɾ ɳǸʔʬǸɅʌ ǽʌɶǸ ṝ

Å Déclin des populations ǱẏȡɅɾǸǪʌǸɾet de pollinisateurs .

Å Perturbation de la biodiversité et des écosystèmes, par la disparition directe ou indirecte de certaines

espèces animales ou végétales .

Å Pollution de ȺẏǸǍʔṞmenaçant ȺẏȡɅʌǹȓɶȡʌǹde la faune et de la flore aquatique, ainsi que la santé humaine .

Å Pollution des sols, engendrant des conséquences potentiellement néfastes pour les organismes présents

dans les sols et la santé humaine .

Å Résistance développée ǱẏɐɶȓǍɅȡɾɃǸɾaux pesticides .

Å Impacts potentiels sur la santé humaine, certaines molécules sont déclarées comme cancérigènes ou

perturbateurs endocriniens



Climate Action 100+ est une initiative menée par plus de 700 investisseurs, représentant plus de 68

000 milliards de dollars ǱẏǸɅǪɐʔɶɾau 31/12/2023 . Son objectif est de ɾẏǍɾɾʔɶǸɶque les entreprises les

plus émettrices de gaz à effet de serre dans le monde prennent les mesures nécessaires pour lutter

contre le changement climatique .

LFDE participe àȺẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌavec IBERDROLA .

Pour plus ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ: www .climateaction 100.org/
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Participation à plusieurs initiatives de Place

Les enjeux climatiques et de biodiversité sont complexes à appréhender et plus encore

à intégrer de manière pertinente dans nos stratégies ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ. LFDE a rejoint

plusieurs initiatives de Place afin de faire progresser sa compréhension de ces enjeux

critiques en échangeant avec ǱẏǍʔʌɶǸɾinvestisseurs et experts . Ces échanges stimulent la

réflexion sur des solutions concrètes permettant de mieux intégrer les enjeux climatiques

et de biodiversité dans nos investissements . ¬ẏǹǪțǍɅȓǸde bonnes pratiques permet de

mieux cibler les actions à déployer pour accompagner cette transition . LFDE a notamment

rejoint les initiatives suivantes :

NON -DISCLOSURE CAMPAIGN EN FAVEUR DE LA TRANSPARENCE

SUR LES IMPACTS ENVIRONNEMENTAUX

Net Zero Asset Manage rs initiative est un reg roupemen t mondia l de

gestionnai res dẏactifs , qu i sẏengagen t à sou teni r lẏobje cti f de zéro émissio n

ne t te de ga z à ef fet de serre ǱẏȡǪi 205 0 , con formémen t aux efforts

mondiau x visan t à limi ter le réchauf femen t à 1,5ἏC. Au 31/12/2023, cette

initiati ve reg rou pait 315 signatai res rep résentant 57 000 millia rds de dolla rs

ǱẏǸɅǪɐʔɶs.

Dan s ce cad re,à ho rizon 2030,LFD E sẏest engagé e à aligne r 50%de ses en cou rs

avec les obje ctif s du Net Zero Asset Manage rs initiati ve. Ce qu i correspond , à

da te, à lẏen cou rs de no s OPC labellisé s ISR. Il sẏagi t de la propo rtio n maximale

à fin 2020 pour laquelle nous sommes confiants ǱẏǍʌʌǸȡɅǱɶǸles objectifs de notre engagement . Nous travaillons avec notre

équipe de gestion pour augmenter progressivement la proportion ǱẏǍǪʌȡȒɾsous gestion labellisé ISR et par conséquent le

périmètre de notre engagement .

Afin ǱẏǽʌɶǸalignée avec une trajectoire de neutralité carbone, une réduction de 50 % de ȺẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹcarbone moyenne

pondérés tous scopes (Weighted Average Carbon Intensity - WACI) de nos OPC en 2030 par rapport à 2020 est nécessaire .

Cela correspond à la réduction de ȺẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹcarbone de nos investissements de 70 tonnes ǱẏǹɵʔȡʬǍȺǸɅʌCO par million

ǱẏǸʔɶɐɾǱẏȡǪȡ2030 . Cet objectif se base sur le scénario P21du rapport « Réchauffement planétaire de 1,5 °C » du GIEC.

Dans le cadre de ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM, également signataire de ȺẏȡɅȡʌȡǍʌȡʬǸṞnous travaillerons

en 2024 à la convergence de nos engagements et méthodologies dans le cadre de cette initiative .

ǱẏǸʔɶɐɾǱẏǍǪʌȡȒɾsous gestion . Dans ce cadre, LFDE sẏenga g e à in t égr er à ho riz on 20 25 d es

cr i tères d e bi od iversit é d an s ses an aly ses ESG, à m esur er lẏȡɃpa c t d e ses invest isseme n t s su r la

b iod iversité, à faire d e lẏenga g em ent avec les ent rep rises et à p u b lie r en t ou t e t rans p ar enc e le

résu lt at d e ses engageme n t s ains i q u e lẏȡɃpa c t d e ses invest isseme n t s.

Pour atteindre ces objectifs, LFDE participe à différents groupes de travail sous ȺẏǹȓȡǱǸde la

Finance For Biodiversity Foundation .

Pour plus ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ: www.financeforbiodiversity.org/about -the -pledge/
Ce questionnaire fournit aux investisseurs des données uniformisées permettant de comparer la performance

environnementale des entreprises, en particulier en termes ǱẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone . Lors de la campagne ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌ

2023 , nous avons notamment mené un engagement direct auprès de 18 entreprises . Les résultats de nos engagements

ont été plutôt positifs . Près d'un quart des entreprises que nous avons sollicitées ont accepté de répondre au

questionnaire du CDP.

Nous avons participé à la Campagne SBT du CDP 2022 /2023 , qui consiste à inciter les entreprises à adopter des

objectifs climatiques en ligne avec Ⱥẏ!ǪǪɐɶǱde Paris . Cette campagne a ciblé 1 060 entreprises dans le monde . Parmi

elles, 41 ont pris un engagement Net Zero et 91 se sont engagées à définir et à atteindre des objectifs de réduction des

émissions de gaz à effet de serre à court terme (5 à 10 ans) . Nous nous sommes réengagés pour la campagne

2023 /2024 .

18 19

Le Finance For Biodiversity Pledge est une initiative

internationale destinée à mobiliser les institutions

financières en faveur de la biodiversité . Cet engagement

collaboratif réunit chaque année de plus en plus

ǱẏȡɅɾʌȡʌʔʌȡɐɅɾfinancières, rassemblant au 31/12/2023 , 177

institutions internationales, représentant 21100 milliards

Pour plus ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ: www.netzeroassetmanagers.org/

Depuis 2020 , LFDE participe à la Non -Disclosure Campaign du Carbon

Disclosure Project (CDP) . Cette campagne encourage les entreprises à

répondre aux questionnaires du CDP sur les sujets du changement climatique,

des forêts et de ȺẏǸǍʔ.

Pour plus ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ: www.cdp.net/en/investor/engage -with -companies/non -disclosure campaign

http://www.climateaction100.org/
http://www.financeforbiodiversity.org/about-the-pledge/
http://www.netzeroassetmanagers.org/
http://www.cdp.net/en/investor/engage-with-companies/non-disclosure-campaign
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Investisseurs responsables, nous avons une conviction forte et ancienne :

la création de valeur durable se nourrit ǱẏǹɵʔȡȺȡǩɶǸet ǱẏʔɅǸgestion qui se

préoccupe du monde ǱẏǍʔȲɐʔɶǱẏțʔȡet de demain . Et parce que nous souhaitons

partager nos convictions avec le plus grand nombre, nous sommes à ȺẏɐɶȡȓȡɅǸ

de nombreuses initiatives pédagogiques et publions une documentation

transparente afin ǱẏǸʲɳɐɾǸɶle plus clairement possible notre vision à nos clients

et parties prenantes .

Communications et événements

Guidés par la volonté ǱẎǽʌɶǸle plus transparent possible sur les méthodologies que nous utilisons, nous

organisons régulièrement des événements sur ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable et la façon dont LFDE intègre

les enjeux climatiques et de biodiversité dans ses activités . Nous formons également nos équipes de vente

pour ɵʔẏǸȺȺǸɾpuissent rendre compte de notre démarche le plus fidèlement possible à nos clients .

LFDE apparaît régulièrement dans la presse . En 2023 , 362 publications concernant LFDE étaient relatives au

climat . Ces articles ont permis de sensibiliser nos parties prenantes dans 7 pays : France, Belgique, Suisse,

Luxembourg, Allemagne, Autriche et Italie .

ACCOMPAGNER 
NOS CLIENTS
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Université Ǳẏǹʌǹ2023 ṾRecomposer le Monde

Dans le cadre de ȺẏUniversité Ǳẏǹʌǹ2023 de LFDE, nous avons
notamment reçu :

Å Guillaume Gibault , fondateur du Slip Français, société à
mission certifiée B Corp, qui a présenté son ambition de
réindustrialiser et relocaliser la filiale textile en France,
contribuant à réduire les impacts environnementaux et
sociaux habituellement très élevés du secteur .

Å Nolwenn Febvre, infirmière anesthésiste et fondatrice de
ȺẏǍɾɾɐǪȡǍʌȡɐɅLes æẏʌȡʌɾDoudous dont ȺẏɐǩȲǸǪʌȡȒest
ǱẏǍɃǹȺȡɐɶǸɶle bien -être des enfants opérés et de faciliter le
travail des soignants . Innovant, son modèle économique
est basé sur la récupération des déchets hospitaliers .

Ces interventions ont été ȺẏɐǪǪǍɾȡɐɅde présenter à nos clients
des modèles innovants et vertueux alliant impacts sociaux et
environnementaux positifs, ainsi qu'au rôle que peut revêtir la
finance dans le financement de ces activités .

21
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Cette volonté de sensibiliser nos parties prenantes ɾẏǸɾʌégalement illustrée par

ȺẏɐɶȓǍɅȡɾǍʌȡɐɅde la deuxième édition de notre événement dédié au climat et à la biodiversité .

Les  Rencontres 
du  Climat  et  de  la 
Biodiversité  2023

Conscientes de ȺẏǸɅʬǸɶȓʔɶǸde ces enjeux, des entreprises déploient des

stratégies ambitieuses ou conçoivent des solutions potentiellement

disruptives . >ẏǸɾʌce ɵʔẏǍdémontré la table ronde animée par Coline

Pavot, Responsable de la Recherche Investissement Responsable de

LFDE, qui a abordé les enjeux ǱẏǍǪǪȇɾà ȺẏǸǍʔet de sobriété, avec Tristan

Mathieu, Directeur des Affaires Publiques et RSE de Veolia Eau France, et

Iheb Triki , Fondateur de Kumulus Water, une deep tech ayant conçu une

machine créant de ȺẏǸǍʔà partir de ȺẏțʔɃȡǱȡʌǹcontenue dans ȺẏǍȡɶ.

Par ailleurs, 3 ateliers de travail ont réuni experts et entreprises autour des

équipes de Recherche IR et de gestion à impact de LFDE . Ils ont porté sur

les enjeux liés à la pollution plastique et les océans, la gouvernance

climatique des entreprises, ainsi que sur les Say on Climate qui cherchent

à orienter les politiques climatiques des entreprises lors des assemblées

générales .

Nos dispositifs pédagogiques  

22 23

1 Plus  ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ en  annexe « Approche de durabilitéde LFDE ».

¬ẏMǪɐȺǸdu Climat

Lancée le 5 octobre 2022 , ¬ẏMǪɐȺǸdu Climat est un dispositif de formation pédagogique interactif

destiné à ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸde nos parties prenantes . ¬ẏǹǪɐȺǸdu climat a pour objectif de favoriser une

meilleure prise en compte des enjeux climatiques dans les investissements .

Cet atelier ǱẏǸɅʬȡɶɐɅ2 heures revient sur les grands principes du changement climatique, expose les

liens entre la finance et le climat et ɾẏǸȒȒɐɶǪǸde présenter des solutions .

Depuis son lancement, cette formation a été dispensée à 190 personnes par notre équipe de

Recherche Investissement Responsable .

Fresque du Climat

LFDE propose à ses collaborateurs et à ses clients ǱẏǍɅȡɃǸɶpour eux des ateliers de la Fresque du

Climat . Ces ateliers pédagogiques ont pour objectif de comprendre et de ɾẏǍɳɳɶɐɳɶȡǸɶle défi de

ȺẏʔɶȓǸɅǪǸclimatique . EẏʔɅǸdurée de 3 heures et orchestré par notre équipe de Recherche

Investissement Responsable, ils se réalisent en petits comités afin de favoriser les interactions entre

les participants .

14 ateliers ont été organisées en 2023 , touchant 92 personnes parmi nos collaborateurs et nos

clients, pour un total de 124 personnes depuis 2022 .

MOOC « Relever le défi du vivant » par ENGAGE

Aux côtés ǱẏM¸g!gMṞorganisation dédiée à la transition environnementale et sociale, LFDE a

contribué à la création du MOOC sur le thème de la biodiversité , relever le défi du vivant, accessible

à tous . Cette plateforme en ligne gratuite a pour objectif de faciliter la compréhension des enjeux de

la biodiversité et de ses liens avec ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸ.

La troisième édition des

Rencontres du Climat et de la

Biodiversité a réuni en novembre

2023 experts, entreprises et

clients de LFDE, afin de mobiliser

ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸde notre écosystème ,

de stimuler ȺẏǹǪțǍɅȓǸde bonnes

prati -ques et dégager des pistes

concrètes de travail pour lutter

contre le changement climatique

et préserver la biodiversité .

Podcast
« Sursauts »
En 2023 , LFDE a lancé, en partenariat avec ȺẏuɅȒɐDurable, un nouveau podcast pédagogique
consacré aux solutions dédiées à la préservation et à la régénération de la biodiversité .

« Un pied devant ȺẏǍʔʌɶǸ»
Dans le cadre de notre série de podcast dédiée à la finance durable un épisode a été dédié au

climat et un autre à la biodiversité .
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En 2015, la communau té in ternationale a signé lẏAcc ord de Paris sur le climat dont
lẏobje ctif p rinci pal est de limi ter « lậélévation de la tempé ratu re m oyenne de la
planè te ne t tement en dessous de 2ἮC par rappo rt aux ni veaux préindust riels tout
en pou rsui vant lậaction menée pour limi ter lậélévation des tempé ratu res à 1,5ἮC»1.

La mesure de la performance climatique et de la contribution à la transition de nos investissements est une

étape clef de notre stratégie Climat et Biodiversité .¬ẏɐǩȲǸǪʌȡȒde ces mesures est de ɾẏǍɾɾʔɶǸɶde la compatibilité

de nos portefeuilles, et donc de ȺẏǹɳǍɶȓɅǸde nos clients, avec un scénario de transition vers une économie

bas carbone, aligné sur Ⱥẏ!ǪǪɐɶǱde Paris .

Depuis 2022, nous avons mis à disposition de nos collaborateurs, les données quantitatives matérielles permettant

de suivre les impacts de nos investissements sur le climat et la biodiversité . En effet, la définition ǱẏɐǩȲǸǪʌȡȒɾchiffrés

et datés crédibles nécessite de permettre, aux gérants des OPC concernés, le suivi régulier des indicateurs associés

à ces objectifs . Ces données peuvent nourrir les décisions ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌet le processus ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌavec les

entreprises sur le volet environnemental .

Nous mesurons la compatibilité de nos investissements avec les indicateurs suivants :

MESURER LA 
COMPATIBILITÉ  DE 
NOS INVESTISSEMENTS
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¬ẏȡɅʌǹȓɶǍȺȡʌǹde ces indicateurs est mise à disposition des équipes de gestion chaque jour pour leur permettre

de piloter la performance de leurs portefeuilles sur ces dimensions de durabilité . Vous  trouverez  les résultats  

de  ces indicateurs  sur  nos  portefeuilles , ainsi  que  le détail  des  méthodologies  utilisées,  dans  la deuxième  

partie  de  ce document .

1 CCNUCC : Convention -Cadre des Nations Unies  sur les Changements  Climatiques
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ỵ ¬ẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone tous scopes , soit sur ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdu cycle de vie des produits . Notre objectif est de

réduire de 50% ȺẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹcarbone de nos investissements labellisés ISR ǱẏȡǪȡ2030 , par rapport à 2020 .

ỵ ¬ẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌde température , permet de mesurer ȺẏǹǪǍɶʌentre la performance carbone prospective de

ȺẏÃæ>et celle attendue dans un scénario 2ἏC. A titre ǱẏǸʲǸɃɳȺǸṞun OPC dont la température estimée est

de 2ἏC indique ɵʔẏǸɅmoyenne les entreprises en portefeuille ɾẏǍɾɾʔɶǸɅʌque la diminution progressive de

leurs émissions de gaz à effet de serre suit le rythme correspondant à la trajectoire ǱẏʔɅscénario

ǱẏǍʔȓɃǸɅʌǍʌȡɐɅde température de 2ἏC à la fin du siècle par rapport à ȺẏǍȡɶǸpréindustrielle .

ỵ La part verte éligible à la taxonomie européenne, qui est la norme européenne déterminant les activités

ẌʬǸɶʌǸɾẌpermettant la transition bas carbone .

ỵ La part brune, représentant la part restante des investissements ǱẏʔɅportefeuille, finançant des activités

contraires à la transition vers une économie bas -carbone en particulier les activités relatives au charbon.

ỵ Les risques physiques ,représentant ȺẏȡɃɳǍǪʌpotentiel de différents aléas climatiques sur les investissements.

ỵ ¬ẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸbiodiversité, représentant la contribution de nos investissements à la dégradation de la

biodiversité .

NἏ5



La prise  en  compte  des  risques  climatiques  et  de  biodiversité  est  essentielle  
dans  la construction  de  nos  portefeuilles  et  dans  les  décisions  ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ 
de  nos  équipes  de  gestion . Ces risques  sont  de  plus  en  plus  matériels  pour  les 
entreprises , leurs  impacts  sur  ȺẏǹɳǍɶȓɅǸ de  nos  clients  sont  donc  renforcés .

Nous initions par conséquent progressivement des actions afin de faciliter la prise en compte de ces risques

dans les décisions ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ.

Depuis 2021, nous proposons des formations à ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes équipes de LFDE, sur les enjeux de la

transition climatique et de la préservation de la biodiversité . Une attention particulière est portée à la

formation des équipes de gestion et de contrôle des risques .

Nous avons également sélectionné le fournisseur de données Carbon 4 Finance , afin de mettre à

disposition des équipes de gestion un maximum ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾsusceptibles ǱẏǹǪȺǍȡɶǸɶleurs décisions

ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌet ǱẏǸɅɶȡǪțȡɶleur analyse des sociétés, en prenant en compte leur exposition aux risques

climatiques .

LFDE utilise un outil ǱẏǍȓɶǹȓǍʌȡɐɅde données permettant de centraliser ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes informations de

durabilité à notre disposition, afin de simplifier leur analyse . Cet outil permet de suivre environ 200 indicateurs

agrégés au niveau des portefeuilles et de les mettre à disposition des équipes de contrôle des risques et des

équipes de gestion . Nous sommes désormais en capacité de suivre de manière dynamique des estimations de

ȺẏȡɃɳǍǪʌde nos portefeuilles sur le climat et la biodiversité .

Cet outil nous permet également Ǳẏȡnitier de nouveaux contrôles sur ces indicateurs environnementaux et

ǱẏǍȺǸɶʌǸɶles gérants en cas de dépassement d es seuils en cours de détermination par ȺẏǹɵʔȡɳǸde contrôle

des risques conjointement avec ȺẏǹɵʔȡɳǸde Recherche Investissement Responsable .

¬ẏǍɅǍȺʳɾǸdes risques climatiques et de biodiversité sera intégrée dans Ⱥẏanalyse globale des risques des

portefeuilles 1. Les conclusions des analyses de ȺẏǹɵʔȡɳǸde contrôle des risques seront partagées tous les

trimestres avec les équipes de gestion .

LFDE ɾẏǸȒȒɐɶǪǸégalement Ǳẏaméliorer sa transparence sur les risques environnementaux, ǪẏǸɾʌpourquoi

vous retrouverez en deuxième partie de document la mesure de ȺẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅaux risques physiques et de

transition de ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸde nos OPC1.

INTÉGRER LES RISQUES 
LIÉS AU CLIMAT ET À LA 
BIODIVERSIT É DANS 
NOS INVESTISSEMENTS
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1 OPC gérés  de  façon  active  par  LFDE, les OPC gérés  selon  des  stratégies  quantitatives  et  macro  économiques  ainsi  que  les OPC ǱẏǍȺȺɐǪǍʌȡɐɅ
ne  sont  pas concernés .
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Les enjeux de la transition bas carbone sont intégrés dans ȺẏǍɅǍȺʳɾǸdu pilier
environnemental de la notation ESG des émetteurs réalisée en interne,
obligatoire pour nos OPC à impact . La notation de ce pilier a été révisée en 2021
afin Ǳẏʳintégrer ȺẏǹʌʔǱǸdes actions des entreprises en faveur de la protection de
la biodiversité .

Dans le cadre du processus de sélection de valeurs de notre OPC Echiquier Climate & Biodiversity Impact

Europe , nous avons développé, en collaboration avec le cabinet I-Care , une méthodologie propriétaire

ǱẏǹʬǍȺʔǍʌȡɐɅde la maturité des entreprises sur les enjeux de climat et de biodiversité . Le score résultant

de cette méthodologie reflète leur niveau ǱẏǍʬǍɅǪǸɃǸɅʌdans la prise en compte de ces enjeux .¬ẏǍɅǍȺʳɾǸdes

émetteurs est mise à jour au minimum tous les 2 ans . Cette période est ramenée à 1 an pour les entreprises

considérées en transition 1, afin de déterminer si leur évolution est suffisamment rapide pour leur permettre

de conserver ce statut .

Cette méthodologie est également . utilisée pour évaluer en détail le niveau de prise en compte des enjeux

environnementaux des émetteurs qui impactent le plus le climat et la biodiversité parmi les investissements

de LFDE 2. Cette analyse livre une vision détaillée de la manière dont ces entreprises traitent le sujet de la

transition climatique et de la protection de la biodiversité .

La mesure de ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone, de ȺẏȡɃɳǍǪʌsur la biodiversité et de ȺẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅaux

risques physiques des OPC en gestion directe par LFDE est automatisée . Les gérants sont

donc en mesure de constater ȺẏȡɃɳǍǪʌde leurs décisions ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌsur ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes

indicateurs environnementaux à notre disposition de leurs OPC.

Plus de 100 indicateurs relatifs au climat, à la biodiversité ou aux risques physiques sont mis à

disposition des équipes de gestion et de ȺẏǹɵʔȡɳǸde recherche IR.

Le nouveau cahier des charges du Label ISR de ȺẏMʌǍʌFrançais requiert une analyse accrue des plans de

transition des sociétés présentes dans les portefeuilles . Afin de nous assurer de la conformité de nos fonds

labellisés 3, nous travaillerons en 2024 au développement ǱẏʔɅǸméthodologie ǱẏǍɅǍȺʳɾǸet ǱẏɐʔʌȡȺɾnous

permettant ǱẏǹʬǍȺʔǸɶces plans de transition . Ces méthodologies renforceront la prise en compte du climat et

de la biodiversité de nos analyses .

RENFORCER  LE CLIMAT
ET LA BIODIVERSITÉ
DANS  ¬ẏ!¸!¬ĥñM
EXTRA-FINANCIÈRE

NἏ7
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1 Entreprises , y compris  de  secteurs  fortement  émetteurs  en  CO2 ou  avec  un  fort  impact  sur  la biodiversité , qui  commencent  à mettre  en  
place  des  mesures  en  faveur  du  climat  et  de  la biodiversité , certes  moins  abouties , mais  nécessitant  ǱẏǽʌɶǸ épaulées  et  challengées  pour  être  
plus ambitieuses .
2æȺʔɾ ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾ ǸɅ ɳǍȓǸ ᶯᶱ Ǳʔ ɶǍɳɳɐɶʌ
3 Le périmètre de la gamme concernée par ce nouveau référentiel fera l'objet de discussions en 2024
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Nous   travaillons   activement   à  une   meilleure   prise   en   compte   des   enjeux  
de  transition  climatique et de protection de la biodiversité dans  la gestion  de  
nos  produits . Cela  ɾẏǸɾʌ traduit  notamment  par  la création  de  ȺẏÃæ> 
Echiquier  Climate  & Biodiversity  Impact  Europe , dédié  au  financement  de  la  
transition  climatique  et  à la protection  de  la biodiversité . 

INVESTIR EN 
FAVEUR
DE LA TRANSITION
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Echiquier  Climate  & Biodiversity  Impact  Europe

En un  m ot,  Echiquie r Clima te & Biodi versity Im pac t  Europ e vis e à cont ribue r à la neut rali té carbo ne et  à la 
prése rvatio n  de la biodi versité en  acc om pagnan t  de s ent rep rise s cotées qu i appo rten t  des  solutions , 
affichent  les m eilleu res pratique s ou  amorc en t  leu r t ransition .

Notre  philosophie  de  gestion  est en  ligne  avec  Ⱥẏ!ǪǪɐɶǱ de  Paris,  dont  ȺẏɐǩȲǸǪʌȡȒ principal  est  de  limiter  la 
hausse  du  réchauffement  planétaire  bien en -dessous  de  2ἏC à horizon  2100. Cette  approche  rigoureuse  et  
ambitieuse  implique  ǱẏǽʌɶǸ en  mesure  ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɶ dans  tous  les  secteurs  de  ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸ. Si la transition  
énergétique  et  le déclin  de  la biodiversité  sont  des  facteurs  de  risque , ils représentent  aussi  un  vivier  
ǱẏɐɳɳɐɶʌʔɅȡʌǹɾ, que  nous  voulons  capter .

De plus, ȺẏÃæ>redistribue une partie des frais de gestion en faveur de projets à impact environnemental et
social positif 1. En 2023 ont ainsi été versées une contribution de 25 000 ặ au Fonds de dotation « Muséum
pour la planète » qui a pour objectif de contribuer à la préservation de la biodiversité pour les générations
futures ., et une contribution de 50 000 ặau programme Katapult de ȺẏǍɾɾɐǪȡǍʌȡɐɅOsons ici et Maintenant,
qui a pour objectif de contribuer à ȺẏȡɅǪȺʔɾȡɐɅdurable des jeunes notamment à travers des projets
contribuant à la transition écologique . Cet OPC à impact, lancé fin 2020 , dédié à ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌdans
des acteurs participant à la transition climatique et à la préservation de la biodiversité , des enjeux majeurs
pour LFDE . Pour les investisseurs de long terme que nous sommes, convaincus que la sphère financière a un
rôle crucial à jouer pour lutter contre le dérèglement climatique et la perte de biodiversité, il était capital
ǱẏǽʌɶǸà même de proposer aux investisseurs une solution pour contribuer, à leur échelle, à la transition vers une
économie bas carbone et à la préservation du capital naturel .
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1 æȺʔɾ ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅ ɾʔɶ ȺǸ ɃǹǪǍɅȡɾɃǸ ǱǸ ɶǸǱȡɾʌɶȡǩʔʌȡɐɅ ǱǸɾ ȒɶǍȡɾ ǱǸ ȓǸɾʌȡɐɅ Ǹʌ ȺǸɾ ɳɶɐȲǸʌɾ ȒȡɅǍɅǪǹɾ ǱǍɅɾ ȺǸ ɶǍɳɳɐɶʌ ǱẏȡɃɳǍǪʌ ǱẏM>BIE disponibles sur le site internet LFDE.
2 MæñÃé Ǹɾʌ ʔɅ ǍǪʌǸʔɶ ǱȡȓȡʌǍȺ ǪǸɶʌȡȒȡǹ = >ɐɶɳ ɳɶɐɳɐɾǍɅʌ ǱǸɾ ɐȒȒɶǸɾ ǱẏǹɳǍɶȓɅǸ ɾǍȺǍɶȡǍȺǸṣ éǸȒɐɶǸɾʌẏ!ǪʌȡɐɅǸɾʌ ʔɅǸ ǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ ȒɶǍɅǭǍȡɾǸ ǪǸɶʌȡȒȡǹǸ = >ɐɶɳ ǱɐɅʌ ȺẏɐǩȲǸǪʌȡȒ Ǹɾʌ ȺǍ 
préservation, la restauration et la création de forêts partout dans le monde.

Le
Saviez -
vous ?

La part E ǱẏMǪțȡɵʔȡǸɶClimate & Biodiversity Impact Europe, fruit ǱẏʔɅǸcollaboration tripartite inédite avec Epsor et
éǸȒɐɶǸɾʌẏ!ǪʌȡɐɅ2, et inventée pour les épargnants ǱẏEpsor , est le premier support ǱẏǹɳǍɶȓɅǸsalariale et retraite à agir
pour la transition énergétique et la préservation de la biodiversité . Ce support y contribue grâce à ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌdans
des entreprises européennes qui ɲʔʬɶǸɅʌpour la transition énergétique et la neutralité carbone planétaire . En effet,
une partie des frais de gestion est utilisée pour financer des projets, bénéficiant ǱẏʔɅǸcertification carbone, portés par
éǸȒɐɶǸɾʌẏ!ǪʌȡɐɅ. En 2023 ,ȺẏǸɅǪɐʔɶɾmoyen a été de 162 320ặṞcorrespondant à 14,5t tonnes équivalent CO2 à compenser .
Nous avons sélectionné le projet de boisement de terres agricoles à Torcé -viviers -en -Charnie (53) dans les Pays de la
Loire . Ce projet, qui a pour objectif de planter 18 942 arbres de 16 essences diversifiées sur 120 hectares, permet au
fonds de compenser 100 tonnes équivalent CO2. La compensation excédentaire nous permettra de compenser les
futures émissions de la part E.
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ALFA LAVAL 1ṾDes solutions pour la transition énergétique
Score Maturité Climat et Biodiversité de 58,3/1002

ALFA LAVAL est une société suédoise spécialisée dans la conception, la fabrication et la

vente ǱẏǹɵʔȡɳǸɃǸɅʌɾindustriels pour le transfert de chaleur, la séparation et la gestion

des fluides .¬ẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸa été sélectionnée pour intégrer la poche Solutions du portefeuille

en raison des impacts environnementaux positifs de ses produits . Grâce à ses solutions

techniques, ALFA LAVAL optimise les processus et ȺẏʔʌȡȺȡɾǍʌȡɐɅdes ressources

(matières, eau, énergie) de ses clients, leur permettant ainsi de réduire leur empreinte

environnementale . Notamment, ses échangeurs de chaleur, qui offrent une efficacité

énergétique remarquable, permettent d'éviter 25 millions de tonnes de CO2 chaque

année .

Dans le cadre de la Net Zero Asset Managers initiative , nous avons défini des objectifs ambitieux de

réduction de ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone de nos OPC labellisés ISR (objectifs détaillés dans le cadre de

ȺẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌNἏ2).

Depuis fin 2022 , les équipes de gestion de LFDE ont à leur disposition une plateforme permettant aux

gérants de piloter activement ȺẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹcarbone de leurs portefeuilles . >ẏǸɾʌen effet le premier indicateur

de performance ESG contraignant choisi par LFDE dans le cadre du label ISR de ȺẏNʌǍʌFrançais . Cette

contrainte pour les OPC labellisés influence la démarche des autres OPC, dont certains gérants

cherchent à réduire leur empreinte carbone de manière proactive 1.

32 33

1 La réduction  de  ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸ carbone  de  nos  OPC non  labellisés  ɅẏǸɾʌ pas  un  engagement  et  ɅẏǸɾʌ pas  contraignant .
2 Le pourcentage est calculé sur l'ensemble des actifs nets des OPC et mandats gérés par LFDE

1 Les valeur s citée s son t  donnée s à titre  ǱẏǸʲǸɃɳȺǸ, ni  leur présence  dans  le portefeuille , ni  leur  performance  ne sont  garantie .
2 Le Score Maturité Climat & Biodiversité est basé sur une méthodologie interne et peut évoluer dans le temps.

¬ẏÃéN!¬ɳṾéǹǱʔȡɶǸȺẏȡɃɳǍǪʌɾʔɶȺǍǩȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹ
ñǪɐɶǸ¶Ǎʌʔɶȡʌǹ>ȺȡɃǍʌǸʌ=ȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹǱǸʉ Ṟɲɴṩɳ ᶮᶮɴ

¬ẏÃéN!¬ǸɾʌʔɅǸǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸȒɶǍɅǭǍȡɾǸȺǸǍǱǸɶɃɐɅǱȡǍȺǱǍɅɾȺǸǱɐɃǍȡɅǸǱǸȺǍǩǸǍʔʌǹṣ

¬ǸȓɶɐʔɳǸǱȡɾɳɐɾǸǱẏʔɅǸʬȡɾȡɐɅǱǸȺɐɅȓʌǸɶɃǸɃǍɶɵʔǹǸɳǍɶʔɅǸʬɐȺɐɅʌǹǱẏȡɃɳǍǪʌɵʔȡɾǸ

ʌɶǍǱʔȡʌɳǍɶǱǸɾɐǩȲǸǪʌȡȒɾǸɅʬȡɶɐɅɅǸɃǸɅʌǍʔʲǍɃǩȡʌȡǸʔʲǍɶʌȡǪʔȺǹɾǍʔʌɐʔɶǱǸɵʔǍʌɶǸǸɅȲǸʔʲ

ɳɶȡɅǪȡɳǍʔʲṝȺǸǪȺȡɃǍʌṞȺẏǸǍʔṞȺǍǩȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹǸʌȺǸɾɶǸɾɾɐʔɶǪǸɾṣ¬ǸgɶɐʔɳǸɾẏǸɾʌɅɐʌǍɃɃǸɅʌ

ǸɅȓǍȓǹǟ ȡɅʬǸɾʌȡɶᶯᶮ ɃɲȡȺȺȡɐɅɾǱẏǸʔɶɐɾǱǍɅɾǱǸʔȒ̡ɐɅǱɾǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌǱǹǱȡǹɾǟ

ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸǪȡɶǪʔȺǍȡɶǸǸʌǟȺǍɶǹȓǹɅǹɶǍʌȡɐɅǱǸɾǹǪɐɾʳɾʌȇɃǸɾṞǍȡɅɾȡɵʔǸɳ ɃʂȡȺȺȡɐɅɾǱṧǸʔɶɐɾ

ʬȡǍȺǸȒɐɅǱɾẇ¬ẏÃɶǹǍȺɳɐʔɶȺṧĆɶȓǸɅǪǸ>ȺȡɃǍʌȡɵʔǸẈɳɐʔɶǱǹʬǸȺɐɳɳǸɶȺǍǪǍɳǍǪȡʌǹǱǸ

ɶǹɾȡȺȡǸɅǪǸǱǸɾɳɐɳʔȺǍʌȡɐɅɾʬʔȺɅǹɶǍǩȺǸɾȒǍǪǸǍʔ Ǫ̡ǍʌǍɾʌɶɐɳțǸɾǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸɾṣEǸɳȺʔɾṞ

¬ẏÃéN!¬ɾẏǸɅȓǍȓǸǟǪǸɵʔǸʊ ụʂ ǱǸɾȡɅȓɶǹǱȡǸɅʌɾʔʌȡȺȡɾǹɾǱǍɅɾȺǸɾȒɐɶɃʔȺǸɾɾɐȡǸɅʌ

ǩȡɐɾɐʔɶǪǹɾṞȡɾɾʔɾǱǸɃȡɅǹɶǍʔʲǍǩɐɅǱǍɅʌɾɐʔǱǸɳɶɐǪǹǱǹɾǪȡɶǪʔȺǍȡɶǸɾǱẏȡǪȡɴɲ ᶱṣɲ

!ʬǸǪ ȺǸ ɳɶɐǪǸɾɾʔɾ ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ ǱẏMǪțȡɵʔȡǸɶ >ȺȡɃǍʌǸ Ἁ Biodiversity
Impact Europe, nous cherchons à identifier des entreprises telles que :

La Science Based Targets Initiative (SBTi) est un partenariat noué entre le Pacte Mondial des Nations

Unies, WWF et le World Resources Institute . Son objectif est ǱẏǍǪǪɐɃɳǍȓɅǸɶles entreprises et de

certifier leurs objectifs de décarbonation sur une base scientifique . Cette validation externe et

indépendante permet ǱẏȡǱǸɅʌȡȒȡǸɶles émetteurs dont la stratégie est alignée avec les objectifs de

Ⱥẏ!ǪǪɐɶǱde Paris .

Au 31/12/2023 :

Å 21,4% des encours 2 de LFDE étaient investis dans des entreprises engagées dans une procédure de

certification de leurs objectifs climatiques par les SBTi.

Å 32,8% des encours 2 de LFDE étaient investis dans des entreprises dont les objectifs ont été validés

par les SBTi , démontrant le sérieux de leur démarche de transition . Parmi les encours concernés :

Å 28,8% sont investis dans des entreprises dont la trajectoire de décarbonation est alignée 1,5ἏC,

Å 3,8% dont la trajectoire de décarbonation est alignée à moins de 2ἏC,

Å 0,2% dont la trajectoire de décarbonation est alignée à 2ἏC.

INVESTIR EN
FAVEUR
DE LA TRANSITION



Interconnectés avec divers enjeux environnementaux et sociaux, les
enjeux climatiques et de biodiversité doivent être appréhendés de façon plus
large . Les impacts sociaux découlant de la transition environnementale, comme
les enjeux de formation, de restructuration ou encore ǱẏǍǪǪǸɾɾȡǩȡȺȡʌǹṞsont ancrés
dans le concept de transition juste .
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>ɐɃɃǸȺǸɾɐʔȺȡȓɅǸȺǸɾǸǪɐɅǱʬɐȺǸʌǱʔɶǍɳɳɐɶʌǱʔguM>ṞȺǍȲʔɾʌȡǪǸɾɐǪȡǍȺǸǍʔɅɶɓȺǸǪȺǸȒǟȲɐʔǸɶǱǍɅɾ

ȺẏǍǱǍɳʌǍʌȡɐɅǍʔǪțǍɅȓǸɃǸɅʌǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸṣ!ȺɐɶɾɵʔǸȺǸɾɳụɲ ȺǸɾɳȺʔɾɶȡǪțǸɾǱǸȺǍɳɐɳʔȺǍʌȡɐɅɃɐɅǱȡǍȺǸɐɅʌ

ȓǹɅǹɶǹǪǸɾǱǸɶɅȡȇɶǸɾǍɅɅǹǸɾᶳụɴǱǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾǱǸ>Ãɴ ǪʔɃʔȺǹǸɾṞɳǪǸɾɐɅʌȺǸɾɳɐɳʔȺǍʌȡɐɅɾȺǸɾɳȺʔɾʬʔȺɅǹɶǍǩȺǸɾ

ɵʔȡɳǍʳǸɅʌȺǸɳȺʔɾȺɐʔɶǱʌɶȡǩʔʌǱʔǱǹɶȇȓȺǸɃǸɅʌǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸǸʌǱʔǱǹǪȺȡɅǱǸȺǍǩȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹṣ¬ǸguM>ǸɾʌȡɃǸɵʔǸɵṞɵ

ǟ ṞɵʃɃȡȺȺȡǍɶǱɾǱǸɳǸɶɾɐɅɅǸɾʬȡʬǸɅʌǍʔȲɐʔɶǱẏțʔȡǱǍɅɾǱǸɾǪɐɅʌǸʲʌǸɾʌɶȇɾʬʔȺɅǹɶǍǩȺǸɾǍʔǪțǍɅȓǸɃǸɅʌǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸṣ

¬ɐɶɾǱǸȺǍɵǸǹǱȡʌȡɐɅǱǸɾéǸɅǪɐɅʌɶǸɾǱʔ>ȺȡɃǍʌǸʌǱǸȺǍ=ȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹṞɐɶȓǍɅȡɾǹǸǍʔ>ǸɶǪȺǸǱẏ!ʔɃǍȺǸǸɅ

ɅɐʬǸɃǩɶǸᶰᶮᶰṞɵfɶǍɅǭɐȡɾgǸɃǸɅɅǸṞɃǸɃǩɶǸǱʔguM>ǸʌɾɳǹǪȡǍȺȡɾʌǸǱǸȺǍȓɐʔʬǸɶɅǍɅǪǸǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸṞ

ǸɾʌȡɅʌǸɶʬǸɅʔɾʔɶȺǸɾɃȡȓɶǍʌȡɐɅɾǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸɾṞǍɳɳɐɶʌǍɅʌʔɅɶǸȓǍɶǱɾǪȡǸɅʌȡ̟ɵʔǸǟȺǸʔɶɾǪǍʔɾǸɾǸʌǟȺǸʔɶɾ

ǪɐɅɾǹɵʔǸɅǪǸɾṣĆɅɳțǹɅɐɃȇɅǸṞɵʔȡǍǪɐɅǪǸɶɅǹǸɅɴ ᶮᶰṞɴɵ ɃɴȡȺȺȡɐɅɾǱǸɳǸɶɾɐɅɅǸɾǸʌǍʔɵʔǸȺǍʔǪʔɅǸɶǹȓȡɐɅǱʔ

ɃɐɅǱǸɅẏǹǪțǍɳɳǸɶǍṣ

ĆɅʌɶǍʬǍȡȺǍɳɳɶɐȒɐɅǱȡɾʔɶȺẏǍǪǪǸɳʌǍǩȡȺȡʌǹɾɐǪȡǍȺǸǱǸɾɃǸɾʔɶǸɾǱǸʌɶǍɅɾȡʌȡɐɅǸɅʬȡɶɐɅɅǸɃǸɅʌǍȺǸǸɾʌɅǹǪǸɾɾǍȡɶǸ

ǟȺǸʔɶȡɃɳȺǹɃǸɅʌǍʌȡɐɅṣ>ǸʌʌǸɵʔǸɾʌȡɐɅǱǸʌɶǍɅɾȡʌȡɐɅȲʔɾʌǸȡɃɳǍǪʌǸǍʔɾɾȡȺǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾǸʌȡȺǸɾʌɾǸȺɐɅɅɐʔɾ

ȡɅǱȡɾɳǸɅɾǍǩȺǸǱǸɳɶǸɅǱɶǸǸɅǪɐɃɳʌǸȺǸɾǪɐɅɾǹɵʔǸɅǪǸɾǱǸȺǍʌɶǍȲǸǪʌɐȡɶǸǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸǱǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾɾʔɶȺẏǸɃɳȺɐȡ

ǸʌȺẏǍǪǪǸɾɾȡǩȡȺȡʌǹǱǸȺǸʔɶɾɳɶɐǱʔȡʌɾş̣ ǸɳǍɾɐɳɳɐɾǸɶʌɶǍɅɾȡʌȡɐɅǸɅʬȡɶɐɅɅǸɃǸɅʌǍȺǸǸʌȲʔɾʌȡǪǸɾɐǪȡǍȺǸǸɾʌʔɅǸ

ɳɶǹɐǪǪʔɳǍʌȡɐɅǪɐɅɾʌǍɅʌǸǱǸɅɐɾǹɵʔȡɳǸɾǱǸȓǸɾʌȡɐɅṣ!ȡɅɾȡṞᶯụɲǱǸɅɐʌɶǸɾǪɐɶǸẇ¶Ǎʌʔɶȡʌǹ>ȺȡɃǍʌǸʌ=ȡɐǱȡʬǸɶɾȡʌǹ

ẈɾɐɅʌǪɐɅɾǍǪɶǹɾǍʔǸ̡ɅȲǸʔʲǱǸʌɶǍɅɾȡʌȡɐɅȲʔɾʌǸṣ

¬ǍfȡɅǍɅǪȡȇɶǸǱǸȺẏMǪțȡɵʔȡǸɶɳǍɶʌȡǪȡɳǸǹȓǍȺǸɃǸɅʌǟ ȺǍǪǍɃɳǍȓɅǸǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌǪɐȺȺǍǩɐɶǍʌȡȒɾɐǪȡǍȺ

ẇ!ǱʬǍɅǪǸẈȺǍɅǪǹǸǸɅǱǹǪǸɃǩɶǸᶰᶮᶰɳɴǍɶȺǸɾĆ¸æéuṣ>ǸʌʌǸȡɅȡʌȡǍʌȡʬǸɳǸɶɃǸʌǍʔȡ̡ɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶɾǱǸɾẏǸɅȓǍȓǸɶ

ǍʬǸǪǱǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾǱǸɾɾǸǪʌǸʔɶɾǱǸɾɃǹʌǍʔʲṞǱǸɾɃȡɅǸɾǸʌǱǸɾǹɅǸɶȓȡǸɾɶǸɅɐʔʬǸȺǍǩȺǸɾṞɳɐʔɶȺǸɾǸɅǪɐʔɶǍȓǸɶǟ

ǽʌɶǸɳȺʔɾʌɶǍɅɾɳǍɶǸɅʌǸɾɾʔɶȺǸɾǸɅȲǸʔʲɾɐǪȡǍʔʲǸʌɃȡǸʔɳ̡ɶǸɅǱɶǸǸɅǪɐɃɳʌǸȺǸɾǱɶɐȡʌɾțʔɃǍȡɅɾǱǍɅɾȺǸʔɶɾ

ɳɐȺȡʌȡɵʔǸɾṣ

>ǸʌǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌǍɳɐʔɶǩʔʌǱẏǍȡǱǸɶȺǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾǟɃȡǸʔɳ̡ɶǸɅǱɶǸǸɅǪɐɃɳʌǸȺǸɾǸɅȲǸʔʲǱǸʌɶǍɅɾȡʌȡɐɅȲʔɾʌǸṣ!

ʌȡʌɶǸǱẏǸʲǸɃɳȺǸṞ¬ǍfȡɅǍɅǪȡȇɶǸǱǸȺẏMǪțȡɵʔȡǸɶɾẏǸɅȓǍȓǸǸɅʌǍɅʌɵʔǸǪɐȺȺǍǩɐɶǍʌȡɅȓȡɅʬǸɾʌɐɶǍʔɾǸȡɅǱʔȓɶɐʔɳǸǱǸ

ʌɶǍʬǍȡȺǱǹǱȡǹǟȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸǸɾɳǍȓɅɐȺǸ!>>uÃ¸!M¸Mégu!ṣ

EǍɅɾȺǸǪǍǱɶǸǱǸɅɐʌɶǸɶǍɳɳɶɐǪțǸɃǸɅʌǍʬǸǪȺǸgɶɐʔɳǸ¬=æ!¶ṞɅɐʔɾʌɶǍʬǍȡȺȺɐɅɾǟȺǍǪɐɅʬǸɶȓǸɅǪǸǱǸɅɐɾ

ɳɶǍʌȡɵʔǸɾǸɅɃǍʌȡȇɶǸǱǸEɶɐȡʌɾoʔɃǍȡɅɾǸɅɅɐʔɾǍɳɳʔʳǍɅʌɅɐʌǍɃɃǸɅʌɾʔɶȺǍɳɐȺȡʌȡɵʔǸǱǹǱȡǹǸɳʔǩȺȡǹǸɳǍɶȺǸ

ȓɶɐʔɳǸǸɅǱǹǪǸɃǩɶǸᶰᶮᶰṣɵ

351 Stockholm Environment Institute
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Pionnier de ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌà impact coté en France depuis 2017, LFDE ɾẏǸȒȒɐɶǪǸǱẏȡɅʌǹȓɶǸɶ

encore plus les enjeux environnementaux et sociaux dans sa gestion des OPC à impact .

¬ẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌà impact sur les marchés cotés est en pleine expansion . Cette pratique ɅẏǹʌǍɅʌ

pas encore mature, nous sommes convaincus que son déploiement doit ɾẏȡɅɾǪɶȡɶǸdans un

cadre exigeant, pour se développer en toute crédibilité et favoriser la réorientation des flux

financiers vers des entreprises apportant des réponses aux enjeux environnementaux et

sociaux .

Notre démarche se veut sincère, pragmatique et en amélioration continue, LFDE publie ainsi

de manière transparente sa vision de ȺẏȡɃɳǍǪʌ:

Dès 2022 , LFDE  a publié sa doctrine  ǱẏȡɃɳǍǪʌ, qui a pour objectifs de :

ỵ ỵEǹ̟Ʌȡɶ ȺǸ ǪǍǱɶǸ ǱǸ

Ʌɐɾ ȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌɾ ǟ ȡɃɳǍǪʌṞ
ɵʔȡ ɾẏǍɳɳȺȡɵʔǸ ǟ Ʌɐɾ Ãæ> ǟ ȡɃɳǍǪʌ

Illustrer  de  façon  pédagogique  et 

concrète  les principales  caractéristiques  

de  ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ à impact  coté  et  sa 

déclinaison  opérationnelle  au  sein  de 

dans  notre  gestion.

36 37

De plus, les équipes de LFDE contribuent activement aux travaux de Place en matière ǱẏȡɃɳǍǪʌafin de renforcer

la qualité de notre approche ǱẏǍɅɅǹǸen année .

Groupes de travail "Investissement à Impact pour les entreprises cotées" du

Global Impact Investing Network (GIIN)

>Ǹ ȓɶɐʔɳǸ ǱǸ ɶǹȒȺǸʲȡɐɅ ɶǹʔɅȡʌ ʔɅǸ ɾɐȡʲǍɅʌǍȡɅǸ ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶɾ ɾʔɶ ʌɶǍɅɾɳɐɾȡʌȡɐɅ ǱǍɅɾ ȺǸɾ ɃǍɶǪțǹɾ 

cotés ǱǸɾ ɳɶȡɅǪȡɳǍȺǸɾ ǪǍɶǍǪʌǹɶȡɾʌȡɵʔǸɾ ǱǸ ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ ǟ uɃɳǍǪʌ Ǳʔ guu¸Ṟ ȡɅȡʌȡǍȺǸɃǸɅʌ ɳǸɅɾǹǸɾ 

pour les marchés non cotés.

Groupes de travail "Impact" de Institut de la Finance Durable

Acteur référent de la finance à impact, nous considérons ɵʔẏȡȺest de notre responsabilité de

contribuer aux débats et à la structuration de la vision de ȺẏȡɃɳǍǪʌṞen particulier sur les marchés

cotés . LFDE a ainsi participé dès 2020 aux réflexions sur la définition de ȺẏȡɃɳǍǪʌdans ȺẏʔɅȡʬǸɶɾcoté et

du non coté, portées par le Forum pour ȺẏuɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌResponsable (FIR) et France Invest . LFDE a

travaillé au sein des 3 groupes de travail sur les 3 piliers de la finance à Impact : ȺẏȡɅʌǸɅʌȡɐɅɅǍȺȡʌǹṞ

Ⱥẏadditionnalité et la mesurabilité .

En 2021, le ministère des Finances et de ȺẏMǪɐɅɐɃȡǸa mandaté ȺẏuɅɾʌȡʌʔʌde la Finance Durable pour

poursuivre les travaux sur la définition de ȺẏȡɃɳǍǪʌ. LFDE a participé une nouvelle fois à un groupe

de travail et aux débats afin de partager notre vision exigeante de ȺẏȡɃɳǍǪʌ.

La finalité de ces travaux est la publication ǱẏʔɅǸdéfinition commune de la finance à impact .

Parallèlement, LFDE a publié en 2021 sa propre doctrine ǱẏȡɃɳǍǪʌṞnovatrice et évolutive, reflétant

notre positionnement exigeant .

En 2023 , LFDE a contribué aux débats au sein de plusieurs sous -groupes, notamment ceux portant

sur la mesure de ȺẏȡɃɳǍǪʌà ȺẏǹǪțǸȺȺǸdes investisseurs et à ȺẏǹǪțǸȺȺǸdes entreprises et sur la

déclinaison pour les actions cotées de la grille de mesure du potentiel ǱẏȡɃɳǍǪʌ.
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!ɅǍȺʳɾǸ ǱǸ 
ȺẏȡɃɳǍǪʌ ǱǸɾ 
ȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌɾ 
ǱǸ ¬fEM

2.

Dans  le  cadre  de  sa stratégie  Climat  et  Biodiversité , 
LFDE  ɾẏǸɾʌ engagée  à communiquer  sur  les 
indicateurs  relatifs  aux  engagements  pris  en  faveur  
du  climat  et  de  la biodiversité . 
Dans  cette  seconde  partie,  la performance  climatique  
et  biodiversité  de  ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸ de  nos  OPC ouverts  
investis  en  lignes  directes est présentée au  travers  de  
cinq  catégories  ǱẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶɾ, avec pour chacun, son
importance,  sa méthodologie , les  limites  de  celle -ci  et  
les  objectifs  fixés  par  LFDE .

39



EMPREINTE 
CARBONE

ỵMéthodologie

Avec pour objectif de construire des portefeuilles face au changement climatique, nos gérants utilisent les

trois indicateurs suivants :

Nous avons retenu cet indicateur car il ɾẏǍȓȡʌǱẏʔɅǸmétrique mature, recommandée par la TCFD et communément admise

pour exprimer ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone.

ỵObjectifs de LFDE

ỵuɃɳɐɶʌǍɅǪǸǱǸȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

¬ẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone ǱẏʔɅǸentreprise représente ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes émissions de gaz à effet

de serre, di rectes et indi rectes indui tes par son ac tivi té. Son anal yse est le meilleu r m oyen

dẏévalue r son positionnemen t - et celu i de ses concu rrent s - par rappo rt à un scéna rio de transition

climatique . Les indica teu rs liés à cette emp rein te donnen t ains i aux gé rant s la possibili téǱẏȡɅtég rer

quantitati vemen t et qualitati vemen t dan s leu rs anal yses, les risque s et oppo rtuni tés ǱẏʔɅe

ent rep rise liés à la transitio n vers un e économi e bas carbone .

Disposer Ǳẏune bonne compréhension de ȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone nécessite ǱẏǹʌʔǱȡǸɶ:

LFDE ɾẏǸɾʌengagée pour ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸde ses OPC Ẍ>ɐɅʬȡǪʌȡɐɅɾEʔɶǍǩȺǸɾẏẏet ẎẏuɃɳǍǪʌẎẏà ɾẏǍȺȡȓɅǸɶavec une trajectoire

de neutralité carbone à horizon 2050 Ṿscénario P2 du rapport « Réchauffement planétaire de 1,5 ἏC » du GIEC. Nous

avons un objectif de réduction de 50% de ȺẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹcarbone moyenne pondérée de ces OPC ǱẏȡǪȡà 2030 par rapport

à 2020 soit 70 tonnes équivalents CO2, par million ǱẏǸʔɶɐɾde valeur ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ..

¬ẏǸɅɾǸɃǩȺǸdes OPC Ẍ>ɐɅʬȡǪʌȡɐɅɾEʔɶǍǩȺǸɾẏẏet ẎẏuɃɳǍǪʌẎẏreprésente environ 50% de nos encours à fin 2023. Notre

ambition à moyen terme reste de faire progresser la part ǱẏÃæ>Ẏẏ>ɐɅʬȡǪʌȡɐɅɾEʔɶǍǩȺǸɾẏẏet ẎẏuɃɳǍǪʌẏẏ2. Dans le cadre de

ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM, nous travaillerons en 2024 à la convergence de nos engagements,

méthodologies et objectifs à travers notamment de notre engagement avec la Net Zero Asset Managers initiative

et nos politiques sectorielles afin de tendre vers la neutralité carbone .

SCOPE 1
émissions directes liées à ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹde ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ
(fabrication des produits, déplacements des
collaborateurs ṟ).

SCOPE 2
émissions indirectes résultant de Ⱥẏʔʌȡlisation
ǱẏǹɅǸɶȓȡǸpar ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ. Ce sont
principalement les émissions liées à la
consommation ǱẏǹȺǸǪʌɶȡǪȡʌǹcomme les émissions
de CO2 issues de la production de cette électricité
par une centrale à gaz par exemple .

ñ>ÃæMɵ
ǍʔʌɶǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾȡɅǱȡɶǸǪʌǸɾȡɅǱʔȡʌǸɾǱǸɾǍǪʌȡʬȡʌǹɾǱǸ
ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṣ>ǸɾǪɐɳǸɵɳǸʔʌǽʌɶǸɾǪȡɅǱǹǸɅǱǸʔɳ̡ǍɶʌȡǸɾṝ
Å ¬ǸɾǪɐɳǸɵǍɃɐɅʌṞǪɐɃɳɐɾǹǱʔȒɶǸʌǍɃɐɅʌṞǱǸɾ
ǱǹɳȺǍǪǸɃǸɅʌɾǱǸɳǸɶɾɐɅɅǸɾṞǱǸɾȡɃɃɐǩȡȺȡɾǍʌȡɐɅɾǸʌ
ǱǸɾǍǪțǍʌɾṣ

Å ¬ǸɾǪɐɳǸɵǍʬǍȺṞǪɐɃɳɐɾǹǱʔȺǸȒɶǸʌǍʬǍȺṞǱǸɾ
ǱǹɳȺǍǪǸɃǸɅʌɾǱǸ ʬȡɾȡʌǸʔɶɾǸʌǱǸ ǪȺȡǸɅʌɾṞǱǸ
ȺẏʔʌȡȺȡɾǍʌȡɐɅǱǸɾɳɶɐǱʔȡʌɾʬǸɅǱʔɾǸʌǱǸȺǍ̟ɅǱǸʬȡǸǱǸɾ
ɳɶɐǱʔȡʌɾṣ

uȺǸɾʌȡɃɳɐɶʌǍɅʌǱǸɾɐʔȺȡȓɅǸɶɵʔǸɾǸȺɐɅȺǸɾɾǸǪʌǸʔɶɾ
ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹǪǸɶʌǍȡɅɾǹȺǹɃǸɅʌɾɳǸʔʬǸɅʌɅǸɳǍɾǽʌɶǸȡɅʌǹȓɶǹɾ
ǱǍɅɾȺǸǪǍȺǪʔȺǸɅɶǍȡɾɐɅǱǸȺǸʔɶȒǍȡǩȺǸɃǍʌǹɶȡǍȺȡʌǹɳɐʔɶȺǸ
ɾǸǪʌǸʔɶǍɅǍȺʳɾǹɐʔǱǸȺẏǍǩɾǸɅǪǸǱǸǱɐɅɅǹǸ̟ǍǩȺǸṣ

= i=1
i× ( )n Valeur de ȺἚȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌx Emissions carbone économisées Scopes 1,2 et 3

Actif net de ȺἚÃæ> Valeur de ȺἚǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ
ȡ

Intensité des émissions
économisées du portefeuille

= i=1
2 i x Poids de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸen portefeuille× ( )n Emission de CO économisées

MɃȡɾɾȡɐɅɾǱǸ>ÃɴȡɅǱʔȡʌǸɾȡ

ỵCarbon Impact Ratio (CIR) : Il ɾẏǍȓȡʌdu rapport entre les émissions économisées et les émissions induites ǱẏʔɅǸ

entreprise . Cet indicateur permet ǱẏǸɾʌȡɃǸɶla pertinence de ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹǱẏʔɅǸentreprise par rapport aux enjeux de la lutte

contre le changement climatique : plus le CIR est élevé, plus ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ« économise » des GES par rapport à ce ɵʔẏǸȺȺǸ

induit, et par conséquent plus ses activités sont pertinentes dans la transition vers une économie bas carbone . Pour une

entreprise donnée, un CIR supérieur à 1 implique que son activité économise plus ǱẏǹɃȡɾɾȡɐɅɾde GESɵʔẏǸȺȺǸɅẏǸɅinduit .

>ẏǸɾʌnotamment le cas de sociétés proposant des solutions permettant de réduire les émissions de leurs clients .

Carbone Impact
Ratio du portefeuille

i=1
i× ( )n Valeur de ȺἚȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌx Emissions carbone Scopes 1,2 et 3

Actif net de ȺἚÃæ> Valeur de ȺἚentreprise i

ỵuɅʌǸɅɾȡʌǹǱǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾȡɅǱʔȡʌǸɾǱʔɳɐɶʌǸȒǸʔȡȺȺǸṵğ!>uṶṝ¬ǍɳɶǹɾǸɅʌǍʌȡɐɅǱǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾȡɅǱʔȡʌǸɾǱǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾ

ɳǍɶɶǍɳɳɐɶʌǟȺǸʔɶʬǍȺǸʔɶǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸǱɐɅɅǸʔɅǸɃǸɾʔɶǸǱǸȺǸʔɶȡɅʌǸɅɾȡʌǹǪǍɶǩɐɅǸǸʌɳǸɶɃǸʌǱǸȺǸɾǪɐɃɳǍɶǸɶǸɅʌɶǸǸȺȺǸɾṞ

ɵʔǸȺȺǸɵʔǸɾɐȡʌȺǸʔɶʌǍȡȺȺǸṣæɐʔɶǪǍȺǪʔȺǸɶȺẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸǪǍɶǩɐɅǸǱǸɅɐɾÃæ>ṞɅɐʔɾʔʌȡȺȡɾɐɅɾȺǍɃɐʳǸɅɅǸɳɐɅǱǹɶǹǸǱǸɾ

ȡɅʌǸɅɾȡʌǹɾǪǍɶǩɐɅǸǱǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾɵʔȡȺǸǪɐɃɳɐɾǸɅʌṣ

Intensité carbone
du portefeuille =

ỵ Intensité des émissions économisées du portefeuille : Pour calculer les émissions économisées de nos OPC, nous

utilisons la moyenne pondérée des émissions économisées relatives à la valeur ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸdes entreprises qui le composent.

¬ẏǸɃɳɶǸȡɅʌǸcarbone est une évaluation de la quantité

de gaz à effet de serre émise (ou captée) dans ȺẏǍʌɃɐɾɳțȇɶǸ

sur une année par les activités ǱẏʔɅǸorganisation. ADEME

ỵ ¬ǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾǱǸȓǍǟ̔ǸȒȒǸʌǱǸɾǸɶɶǸṵgMñṶǸȒȒǸǪʌȡʬǸɃǸɅʌɶǸȲǸʌǹǸɾǱǍɅɾȺẏǍʌɃɐɾɳțȇɶǸǸʌ

ȡɃɳʔʌǹǸɾǟȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞǍɳɳǸȺǹǸɾẇǹɃȡɾɾȡɐɅɾȡɅǱʔȡʌǸɾẈṣ>ǸʌȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶǍʔɾɾȡǍɳɳǸȺǹ

ẇǸɃɳɶǸȡɅʌǸǪǍɶǩɐɅǸẈǸʌṞǸʲɳɶȡɃǹǸɅȡɅʌǸɅɾȡʌǹɐʔǸɅǍǩɾɐȺʔṞɳǸɶɃǸʌǱǸǪɐɃɳǍɶǸɶȺǍ

ɳǸɶȒɐɶɃǍɅǪǸǪȺȡɃǍʌȡɵʔǸǱǸɾǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾṞǸɅʌɶǸǸȺȺǸɾǸʌǱǍɅɾȺǸʌǸɃɳɾṣ

ỵ ¬ǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾǹǪɐɅɐɃȡɾǹǸɾṞǪẏǸɾʌẁǟẁǱȡɶǸȺǍɃǸɾʔɶǸǱǸȺǍɵʔǍɅʌȡʌǹǱǸȓǍɵ̔ʔȡɅẏǍɳǍɾǹʌǹ

ǹɃȡɾɳǍɶȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸẁɳǍɶɶǍɳɳɐɶʌǟʔɅɾǪǹɅǍɶȡɐǱǸɶǹȒǹɶǸɅǪǸẁɾɐȡʌȓɶǖǪǸǟȺẏʔʌȡȺȡɾǍʌȡɐɅǱǸ

ɳɶɐǪǹǱǹɾǱǸɳɶɐǱʔǪʌȡɐɅɳȺʔɾɳǸɶȒɐɶɃǍɅʌɾǹɃǸʌʌǍɅʌɃɐȡɅɾǱǸ>ÃɴṞɾɐȡʌȓɶǖǪǸǟȺǍʬǸɅʌǸǱǸ

ɳɶɐǱʔȡʌɾɐʔɾǸɶʬȡǪǸɾɳǸɶɃǸʌʌǍɅʌȺǍɶǹǱʔǪʌȡɐɅǱẏǹɃȡɾɾȡɐɅɾǱǸɾǸɾɳǍɶʌȡǸɾɳɶǸɅǍɅʌǸɾṣ>Ǹʌ

ȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶɳǸɶɃǸʌǱẏǹʬǍȺʔǸɶȺẏǍɳɳɐɶʌɳɐɾȡʌȡȒǱǸȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸǟȺǍǱǹǪǍɶǩɐɅǍʌȡɐɅǱǸɅɐʌɶǸ

ǹǪɐɅɐɃȡǸṣ

ỵ MɅ̟ɅṞȡȺǸɾʌǸɾɾǸɅʌȡǸȺǱǸǪɐɃɳʌǍǩȡȺȡɾǸɶȺǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾǱǸgMñɾʔɶȺẏȡɅʌǹȓɶǍȺȡʌǹǱʔǪʳǪȺǸǱǸʬȡǸ

ǱǸɾǸɾǍǪʌȡʬȡʌǹɾṣ>ẏǸɾʌɳɐʔɶɵʔɐȡȺǸɾǹɃȡɾɾȡɐɅɾǱǸgMñǱẏʔɅǸǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾɐɅʌɶǹɳǍɶʌȡǸɾǸɅɵ

ɳǹɶȡɃȇʌɶǸɾṞǍɳɳǸȺǹɾẇɾǪɐɳǸɾẈṝ

Le saviez -vous ?

Ϛ ϛ

1La définition des catégories ǱẏÃæ>de notre offre ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable est disponible ici.
2Le périmètre des gammes concernées fera l'objet de discussions en 2024 dans le cadre de notre intégration au Groupe LBP AM
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ỵInterprétation et évolution
Echiquier Alpha Major SRI présente une intensité carbone moyenne pondérée de 38 ,3 teqCO 2ṩ¶ặde

valeur ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞalors que celle de son indice de référence est de 170,0 . Les entreprises présentes dans cet

OPC émettent donc en moyenne près de 5 fois moins de CO2 que les entreprises présentent dans Ⱥẏindice de

référence . Les trois entreprises les plus intensives en CO2 du portefeuille sont BNP PARIBAS,

PARTNERS GROUP et INFINEON TECHNOLOGIES .

En revanche, les entreprises présentes dans Echiquier Alpha Major SRI économisent en moyenne 3,0

teqCO 2/¶ặṞsoit près de 4 ,5 fois moins que l' indice de référence , dont les entreprises économisent en

moyenne 13,3 teqCO 2ṩ¶ặ. Cela peut ɾẏǸʲɳȺȡɵʔǸɶpar la sous -exposition de ȺẏÃæ>au secteur des énergies

renouvelables .

Cependant, le Carbon Impact Ratio ǱẏEchiquier Alpha Major SRI, res te équ iva len t à celui de son indice ,

à 0,08 . Cela indique que les entreprises présentes dans ȺẏÃæ>sont autant efficaces, en moyenne, que

celles présentes dans ȺẏȡɅǱȡǪǸṞdans la transition vers une économie bas carbone . La société la plus efficace

du portefeuille est LEGRAND 1 qui ẌǹǪɐɅɐɃȡɾǸẌprès de 2 fois plus de CO2ɵʔẏǸȺȺǸɅẏǸɅémet .

En 2023 , 20 de nos 27 OPC couverts par ce rapport ont connu une évolution positive de leur intensité

carbone par rapport à fin 2022 . La dynamique concernant les émissions évitées est inversée, seulement 9 OPC

ont une dynamique positive sur cet indicateur . Dans ce contexte, le Carbon Impact Ratio de 12 OPC demeure

supérieur ou égal à celui de ȺẏȡɅǱȡǪǸ.

Encore peu ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾpermettent ǱẏǹǪɐɅɐɃȡɾǸɶdes émissions selon les données fournies par notre

prestataire Carbon 4 Finance, ce qui implique que les résultats des OPC sur ces indicateurs soient concentrés

sur quelques émetteurs issus de secteurs comme les énergies renouvelables . Nous considérons que ces

émetteurs ont eu tendance à sous -performer depuis deux ans, subissant la géopolitique et la hausse des taux .

Cette sous -performance a, selon notre analyse, mécaniquement fait baisser leur poids en portefeuille de

manière plus marquée pour les OPC que pour leur indice . Cette baisse nous semble expliquer en partie la

relative mauvaise performance des OPC sur ces indicateurs .

ỵLimites de ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

La majeure partie des données sur les émissions carbone des entreprises analysées est basée sur des ratios

sectoriels dits top down et non sur des analyses plus précises, au cas par cas, dites bottom up . Ces ratios

sectoriels restent néanmoins des outils précieux permettant ǱẏǍɃǹȺȡɐɶǸɶsignificativement les taux de

couverture sur ces indicateurs et par conséquent ǱẏǹʬǍȺʔǸɶȺẏǸʲȡɾʌǸɅǪǸǱẏʔɅǸmarge ǱẏǸɶɶǸʔɶentre les

émissions estimées et les émissions réelles .

¬ẏʔʌȡȺȡɾǍʌȡɐɅǱẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶɾẌǱẏȡɅʌǸɅɾȡʌǹẍapporte un biais dans ȺẏǍɅǍȺʳɾǸdes résultats, et ce quelle que soit la

méthodologie utilisée . Dans le cas ǱẏʔɅǸintensité carbone par million ǱẏǸʔɶɐɾde valeur ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸutilisée

par notre fournisseur de données Carbon 4 Finance, une baisse significative des marchés financiers, et donc

des valeurs ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞrésulte ǱẏʔɅǸhausse significative des intensités carbone alors que les entreprises

ɅẏǹɃǸʌʌǸɅʌpas significativement plus de CO2 Ṿla baisse du dénominateur faisant augmenter le résultat du

ratio . Inversement, une hausse significative des marchés, et donc des valeurs ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞprovoque ȺẏǸȒȒǸʌ

inverse .>ẏǸɾʌpourquoi le Carbon Impact Ratio est un bon indicateur complémentaire, qui ɅẏǸɾʌpas affecté

par ces biais et ɵʔẏȡȺest intéressant de suivre dans la durée

EMPREINTE 
CARBONE

*OPC de  plus  ǱǸ ᶳᶮᶮ¶ặ ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ sous gestion  et  soumis  à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ 29 LEC.
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1 Les entreprises  sont  mentionnées  à titre  ǱẏȡȺȺʔɾʌɶǍʌȡɐɅ, leur  présence  dans  le portefeuille  ɅẏǸɾʌ pas  garantie  au -delà  du  31/12/2023, leur  
notation  extra  financière peut  varier dans  le temps.
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Donnée au 31/12/2023
Taux de 

couverture
ǱǸ ȺẏÃæ>

Intensité des 
émissions induites

Intensité des 
émissions 

économisées
Carbon Impact Ratio

OPC Indice OPC Indice OPC Indice

Investissement à Impact
Echiquier Climate & 
Biodiversity Impact 
Europe

100,0% 95,5 170,0 -16,5 -13,3 0,17 0.16

Echiquier Impact et 
Solidaire 100,0% 86,5 170,0 -6,5 -13,3 0,07 0,16

Echiquier Positive 
Impact Europe 100,0% 81,8 170,0 -5,9 -13,3 0,07 0,16

Echiquier Health 
Impact For All 97,9% 15,3 41,3 -0,0 -2,6 0,00 0,08

Convictions Durables

Echiquier Agenor
Euro SRI Mid Cap 100,0% 72,0 265,3 -5,6 -26,1 0,08 0,12

Echiquier Agenor SRI 
Mid Cap Europe* 100,0% 93,2 214,6 -6,7 -20,4 0,07 0,11

Echiquier Alpha Major 
SRI 100,0% 38,3 170,0 -3,0 -13,3 0,08 0,08

Echiquier Major SRI 
Growth Europe* 100,0% 38,7 170,0 -2,9 -13,3 0,07 0,08

Echiquier Convexité 
SRI Europe 97,4% 142,0 223,1 -13,4 -9,8 0.09 0,04

Echiquier Credit SRI 
Europe 98,9% 99,6 161,8 -12,7 -23,3 0,12 0,12

Echiquier Credit Short 
Term Credit SRI 98,5% 169,7 171,2 -18,0 -27,4 0,10 0,15

Echiquier High Yield 
SRI Europe 90,0% 113,7 246,8 -11,3 -74,9 0,10 0,30

Echiquier ARTY SRI* 99,3% 97,1 165,0 -12,4 -19,7 0,12 0,11

Intégration ESG

Echiquier Agressor 97,1% 133,3 170,0 -7,3 -13,3 0,05 0,08

Echiquier Artificial
Intelligence* 100,0% 23,2 126,3 -0,9 -7,2 0,04 0,06

Echiquier 
Entrepreneurs 97,1% 93,5 290,0 -7,8 -35,5 0,08 0,14

Echiquier Excelsior 89,8% 134,6 394,0 -8,6 -16,5 0,06 0,08

Echiquier Go Local 100,0% 198,0 140,6 -9,0 -7,7 0,05 0,05

Echiquier Luxury 100,0% 23,5 126,3 -1,1 -7,2 0,04 0,06

Echiquier Robotics 100,0% 59,7 126,3 -4,6 -7,2 0,08 0,06

Echiquier Space 95,9% 49,6 140,6 -2,3 -7,6 0,05 0,05

Echiquier USA 100,0% 47,1 96,3 -3,0 -10,1 0,06 0,11

Echiquier Value Euro 97,8% 345,4 173,3 -9,1 -16,7 0,03 0,10

Echiquier World 
Equity Growth * 100,0% 57,0 140,6 -1,3 -7,6 0,02 0,05

Echiquier World Next 
Leaders 98,4% 30,5 140,6 -0,5 -7,6 0,02 0,05

Echiquier Hybrid
Bonds 98,2% 215,7 307,3 -27,1 -30,5 0,12 0,09

Echiquier Patrimoine 100,0% 120,2 171,0 -18,0 -25,1 0,15 0,14

TOUTES LES 
POSITIONS LFDE 99,1% 92,3 -6,6 0,07
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ALIGNEMENT
DE TEMPÉRATURE

ỵImportance de ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

¬ẏ!ǪǪɐɶǱde Paris a fixé en 2015 des objectifs ambitieux de limitation de ȺẏǍʔȓɃǸɅʌǍʌȡɐɅ

de la température de la surface du globe . ¬ẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌde température des

portefeuilles permet de mesurer ȺẏǹǪǍɶʌentre la performance carbone prospective de

ȺẏÃæ>et celle attendue dans un scénario 2ἏC. A titre ǱẏǸʲǸɃɳȺǸṞun OPC dont la

température estimée est de 2°C indique ɵʔẏǸɅmoyenne, la diminution progressive des

émissions de gaz à effet de serre des entreprises en portefeuille suit le rythme correspondant

à la trajectoire 2°C, requis pour leur secteur ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹ. Si une entreprise ɾẏȡɅɾǪɶȡʌdans un

scénario de température supérieur à celui de ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸdans laquelle elle se trouve, elle

ɾẏǸʲɳɐɾǸà des risques pouvant impacter la pérennité de son activité (pression réglementaire,

prix élevé de la tonne de CO2 impactant la rentabilité ṟ).

Cet indicateur permet ainsi de piloter nos investissements pour atteindre nos objectifs de

contribution à cet objectif collectif .

ỵMéthodologie

¬ẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌ de  température  positionne  le portefeuille  sur  une  échelle  allant  

de  1,5 à 6ἏC réalisée  par  Carbon 4 Finance . A ȺẏǹǪțǸȺȺǸ de  ȺẏÃæ>, chaque  entreprise  fait  

ȺẏɐǩȲǸʌ ǱẏʔɅǸ notation  (score  CIA) dépendant  de  son  secteur  ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹ, de  ses résultats  

climatiques  passés  et  de  sa stratégie  de  décarbonation .

A ce score  est  ensuite  associée  une  température  comprise  entre  1,5 et  6ἏC. La table  de  

correspondance  entre  score  CIA et  températures  a été  construite  sur  la base  de  ȺẏǹʌʔǱǸ 

de deux  univers  de  sociétés  :

ỵObjectifs  de  LFDE

LFDE  travaille  sur  la définition  ǱẏɐǩȲǸǪʌȡȒɾ ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌ de  température  pour  ses OPC et  ɾẏǸɾʌ 

engagé  pour  ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸ de  ses OPC Ẍ>ɐɅʬȡǪʌȡɐɅɾ Durables  Ẍ et  ẌuɃɳǍǪʌ Ẍ à ɾẏǍȺȡȓɅǸɶ avec  une  

trajectoire  1,5ἏC. Notre  périmètre  ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌ actuel  est  identique  à celui  des  empreintes  

carbones  car  il  ɾẏǍȓȡʌ ǱẏǸɅȲǸʔʲ connexes . Nous  travaillons  actuellement  avec  les gérants  ǱẏÃæ> 

à la définition  ǱẏɐǩȲǸǪʌȡȒɾ pour  nos  autres  OPC et  à ȺẏǹȺǍɶȓȡɾɾǸɃǸɅʌ de  notre  gamme  ǱẏÃæ> 

Ẍ>ɐɅʬȡǪʌȡɐɅɾ Durables  Ẍ et  ẌuɃɳǍǪʌ Ẍ. Dans le cadre de ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM,

nous travaillerons en 2024 à la convergence de nos engagements, méthodologies et objectifs, à

travers notamment de notre engagement avec la Net Zero Asset Managers initiative, et de nos

politiques sectorielles afin de tendre vers la neutralité carbone .

ỵLe scénario  Business  as
usual  représentant  ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸ 

actuelle  avec  une  trajectoire  de

+3,5ἏC

ỵLe scénario  Accord  de  Paris 
représentant  une  économie  bas 

carbone  avec  une  trajectoire  de

+2ἏC
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ỵInterprétation et évolution

Au 31décembre 2023 , Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe ɾẏȡɅɾǪɶȡʌdans une trajectoire 1,8ἏC, vs

2,9ἏC pour son indice . Il se rapproche ainsi de son objectif ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌavec un scénario 1,5ἏC et est cohérent

avec sa thèse ǱẏȡɃɳǍǪʌṞqui cherche à « contribuer à la neutralité carbone et à la préservation de la

biodiversité en accompagnant des entreprises cotées qui apportent des solutions, affichent les meilleures

pratiques ou démarrent leur transition ».

Parmi les entreprises en portefeuille 1, IBERDROLA, producteur ǱẏǹɅǸɶȓȡǸen transition, NESTE, acteur de

premier plan de la production de carburants renouvelables, ou encore ALFA LAVAL, fabriquant industriel de

technologies de transfert de chaleur et de séparation des fluides axées sur l'efficacité énergétique et la réduction

de l'impact environnemental . Les activités de ces entreprises contribuent de diverses manières à la transition

énergétique et favorisent ainsi la trajectoire ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌdu portefeuille .

Au 31 décembre 2023, 6 de nos 27 OPC couverts par ce rapport affichent une trajectoire climatique en

amélioration ou stable par rapport à fin 2021. Notons que 3 de nos 13OPC « Impact » ou « Convictions durables »

ɾẏǍɃǹȺȡɐɶǸɅʌsur cet indicateur et que 2/3 de nos fonds ɾẏȡɅɾǪɶȡʬǸɅʌdans des trajectoires de température

inférieures à celles de leur indice .

ỵLimites de ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

Cet indicateur fournit une tendance ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌavec un scénario de hausse des températures mais ne

constitue pas une mesure précise de la trajectoire en termes ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌde température ǱẏʔɅ

portefeuille . Il ɾẏǍȓȡʌdavantage ǱẏʔɅoutil ǱẏǍȡǱǸau déploiement ǱẏʔɅǸstratégie de décarbonation que

ǱẏʔɅǸmesure objective de la contribution des entreprises à la hausse des températures mondiales . De plus,

ce modèle ne nous permet pas de communiquer précisément sur la contribution de chaque entreprise à

ȺẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌdu portefeuille . En effet, une trajectoire ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌreprésente ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸde ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸṞ

une entreprise individuelle ne peut que contribuer à son échelle, elle peut être en avance ou en retard

dans sa contribution par rapport à son secteur mais ne peut réellement avoir une température différente

de celle de ȺẏǹǪɐɅɐɃȡǸ.

Cet indicateur ne constitue pas à lui seul une simulation de ȺẏȡɃɳǍǪʌfinancier du changement climatique sur nos

investissements . Nous réfléchissons à une méthodologie incluant les indicateurs fournis par notre prestataire de

données climatique Carbon 4Finance dans le cadre de notre contrôle des risques financiers .

ALIGNEMENT
DE TEMPÉRATURE

*OPC de  plus  ǱǸ ᶳᶮᶮ¶ặ ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ sous gestion  et  soumis  à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ 29 LEC.
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1Les entreprises  sont  mentionnées  à titre  ǱẏȡȺȺʔɾʌɶǍʌȡɐɅ, leur  présence  dans  le portefeuille  ɅẏǸɾʌ pas garantie  au -delà  du  31/12/2023, leurs  
notations  extra  financières  peuvent  varier dans  le temps

46 47

Donnée au 31/12/2023
Taux de couverture

ǱǸ ȺẏÃæ>
Alignement de température

OPC Indice

Investissement à Impact
Echiquier Climate & Biodiversity
Impact Europe 100,0% 1,8 2,9

Echiquier Impact et Solidaire 100,0% 2,5 2,9

Echiquier Positive Impact Europe 100,0% 2,6 2,9

Echiquier Health Impact For All 97,9% 3,1 2,7

Convictions Durables

Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap 100,0% 3,4 3,2

Echiquier Agenor SRI Mid Cap 
Europe* 100,0% 3,3 3,0

Echiquier Alpha Major SRI 100,0% 2,8 2,9

Echiquier Major SRI Growth Europe* 100,0% 2,8 2,9

Echiquier Convexité SRI Europe 97,4% 2,4 3,1

Echiquier Credit SRI Europe 98,8% 2,7 2,5

Echiquier Short Term Credit SRI 98,5% 2,6 2,4

Echiquier High Yield SRI Europe 89,4% 3,1 3,5

Echiquier ARTY SRI* 99,3% 2,4 2,6

Intégration ESG

Echiquier Agressor 97,1% 3,1 2,9

Echiquier Artificial Intelligence* 100,0% 3,8 3,6

Echiquier Entrepreneurs 97,1% 3,0 3,3

Echiquier Excelsior 89,7% 3,5 3,6

Echiquier Go Local 100,0% 3,2 3,7

Echiquier Luxury 100,0% 3,6 3,6

Echiquier Robotics 100,0% 3,1 3,6

Echiquier Space 96,0% 3,6 3,7

Echiquier USA 100,0% 3,5 3,8

Echiquier Value Euro 97,8% 3,4 2,7

Echiquier World Equity Growth * 100,0% 3,2 3,7

Echiquier World Next Leaders 98,4% 3,8 3,7

Echiquier Hybrid Bonds 98,2% 2,3 2,4

Echiquier Patrimoine 100,0% 2,5 2,5

TOUTES LES POSITIONS LFDE 99,1% 3,1
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RISQUES 
PHYSIQUES

Augmentation  
de  la 

température  
moyenne

Changement  
de  la fréquence/  

intensité  des  
vagues de  

chaleur

Changement  
de  la

fréquence  des  
sécheresses

Changement  
de  la fréquence/  

intensité  des  
pluies  extrêmes

Changement  
des  régimes  de  
précipitations

Hausse  
du  niveau  

marin

Hausse  du  niveau  
marin,  changement  

de  la fréquence/  
intensité  des  

tempête

Catégorie Chronique Aiguë Aiguë Aiguë Chronique Chronique Aiguë

Valeur  de  i 1/11 2/11 2/11 2/11 1/11 1/11 2/11

Le score de risques physiques est basé sur 100 points :

- Un score de 0 indique une absence totale ǱẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅaux risques physiques,

- un score de 100 représente une exposition maximale.

Une note est attribuée à chaque entreprise sur chacun des aléas.

Dans ce calcul :

ỵScore_Risque (H k) = Score de risque sur le k ème aléa climatique

ỵi = Exposant associé au risque climatique. Il est doublé pour les risques climatiques aigus par rapport aux 

risques chroniques.

ỵObjectifs de LFDE

LFDE ɾẏǸɾʌfixé pour objectif ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅdes risques physiques dans ȺẏǍɅǍȺʳɾǸdes risques de ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸ

de ses OPC gérés de manière active, ǱẏȡǪȡla fin de ȺẏǍɅɅǹǸ2024 . Les travaux de mise à disposition des

données relatives aux risques physiques pour notre équipe de contrôle des risques ont été menés à bien

fin 2023.

La prise en compte des risques physiques fera également partie des travaux de convergence des

méthodologies dans le cadre de ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM .

ỵImportance de ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

Le réchauffement climatique entraîne le dérèglement du climat et ȺẏǍʔȓɃǸɅʌǍʌȡɐɅdes

catastrophes naturelles qui affectent les actifs et activités des entreprises .

Ces catastrophes, ou aléas climatiques directs, sont au nombre de 7 :

- Augmentation de la température moyenne,

- Changement de la fréquence/intensité des vagues de chaleur,

- Changement de la fréquence des sécheresses,

- Changement de la fréquence/intensité des pluies extrêmes,

- Hausse du niveau marin,

- Changement de la fréquence/intensité des tempêtes,

- Changement des régimes de précipitations.

Les aléas climatiques indirects sont des conséquences des aléas directs et s o n t

inclus dans ȺẏǹʬǍȺʔǍʌȡɐɅde leurs risques . Par exemple, les incendies sont une

conséquence de ȺẏǍʔȓɃǸɅʌǍʌȡɐɅde la fréquence des sécheresses .

Il est essentiel ǱẏǹʬǍȺʔǸɶṞdans notre analyse globale des risques, le niveau de risque associé

à ces aléas pour les entreprises en portefeuille . ¬ẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅdes entreprises et entités est

différente selon leur emplacement géographique, ainsi que selon des critères spécifiques

comme la densité de population, ȺẏǍɶʌȡȒȡǪȡǍȺȡɾǍʌȡɐɅdes sols ou ȺẏǹʌǍʌgénéral des infrastructures .

ỵMéthodologie

¬ẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶde risques physiques mesure ȺẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅdes entreprises aux différents

aléas climatiques .

Cet indicateur pour une entreprise est construit comme suit :

k=1Ø ( k
100 - Score_Risque (H ))

i7Score Global de Risques
Physiques ǱẏʔɅǸentreprise =

Description de la vulnérabilité du secteur ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹ(OPEX, CAPEX, revenus) et 

création de notes de vulnérabilité climatique par secteur,

48 49

2 Quantification ǱǸ ȺẏǹʬɐȺʔʌȡɐɅdes aléas climatiques et calcul de notes par aléa,

Quantification de ȺẏǸʲɳɐɾȡʌȡɐɅde ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸaux risques climatiques, à partir des

secteurs ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹet des lieux ǱẏȡɃɳȺǍɅʌǍʌȡɐɅde ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞ

4 Ajustement en fonction des contextes aggravants (zone ȡɅɐɅǱǍǩȺǸṟṶṣ

1

3
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RISQUES 
PHYSIQUES

*OPC de  plus  ǱǸ ᶳᶮᶮ¶ặ ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ sous gestion  et  soumis  à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ 29 LEC.
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Donnée au 31/12/2023
Taux de 

couverture
ǱǸ ȺẏÃæ>

Score de risques physiques global Augmentation de la
température moyenne

Changement de la 
fréquence/intensité des

vagues de chaleur

Changement de la fréquence
des sécheresses

Changement de la 
fréquence/intensité
des pluies extrêmes

Changement des régimes
de précipitations Hausse du niveau marin Changement de la 

fréquence/intensité des tempêtes

OPC Indice OPC Indice OPC Indice OPC Indice OPC Indice OPC Indice OPC Indice OPC Indice

Investissement à Impact
Echiquier Climate
& Biodiversity
Impact Europe

100,0% 27,9 26,4 17,7 16,8 31,2 30,5 16,9 16,3 33,1 30,7 12,4 11,9 41,1 39,7 33,1 30,9

Echiquier Impact 
et Solidaire 100,0% 26,0 26,5 16,3 16,8 29,9 30,5 15,5 16,3 29,9 30,7 11,3 11,9 39,2 39,7 31,3 30,9

Echiquier Positive 
Impact Europe 100,0% 25,9 26,5 16,2 16,8 29,8 30,5 15,2 16,3 29,8 30,7 11,2 11,9 39,2 39,7 31,3 30,9

Echiquier Health 
Impact For All 93,0% 26,3 26,8 16,7 17,6 30,0 30,7 15,3 14,6 29,6 30,2 11,7 11,8 39,5 39,7 32,8 34,4

Convictions Durables

Echiquier Agenor
Euro SRI Mid Cap 97,2% 25,5 25,2 16,1 15,4 30,5 29,7 18,5 18,4 29,0 28,4 11,4 11,0 38,4 38,3 26,8 26,7

Echiquier Agenor
SRI Mid Cap 
Europe*

100,0% 25,2 24,6 16,0 14,8 29,7 28,7 16,8 16,8 29,1 28,1 11,4 10,6 38,4 37,4 27,2 27,0

Echiquier Alpha 
Major SRI 100,0% 26,0 26,5 16,4 16,8 29,9 30,5 14,6 16,3 30,2 30,7 11,4 11,9 39,0 39,7 31,5 30,9

Echiquier Major SRI 
Growth Europe* 100,0% 25,9 26,5 16,4 16,8 29,8 30,5 14,5 16,3 30,2 30,7 11,3 11,9 38,9 39,7 31,5 30,9

Echiquier 
Convexité SRI 
Europe

100,0% 26,1 25,9 16,5 15,6 31,3 30,1 18,4 18,2 29,6 29,6 12,0 12,1 38,2 40,5 27,9 27,3

Echiquier Credit
SRI Europe 100,0% 24,7 24,5 15,4 15,0 29,7 28,6 18,9 17,6 26,4 26,8 10,6 10,4 36,9 37,2 26,8 27,0

Echiquier Short 
Term Credit SRI 96,9% 25,3 24,4 15,9 15,0 30,5 28,5 19,9 17,2 27,0 27,2 11,1 10,6 37,2 37,1 27,1 27,1

Echiquier High 
Yield SRI Europe 72,7% 23,5 24,7 14,5 15,7 28,5 30,0 19,3 18,9 25,2 26,8 10,2 11,2 34,9 35,6 24,1 26,0

Echiquier ARTY 
SRI* 94,7% 25,2 25,3 15,8 15,7 29,9 29,4 18,1 17,1 27,4 28,4 10,9 11,0 37,6 38,2 28,2 28,6

Intégration ESG

Echiquier Agressor 97,1% 25,4 26,5 16,0 16,8 29,7 30,5 15,8 16,3 28,5 30,7 11,3 11,9 38,3 39,7 29,8 30,9

Echiquier Artificial
Intelligence* 95,9% 24,6 26,0 16,2 16,9 27,9 28,8 11,9 13,0 27,3 29,1 10,9 11,6 38,0 39,5 32,2 34,1

Echiquier 
Entrepreneurs 87,8% 26,1 24,7 16,4 15,6 30,0 28,8 17,1 17,9 31,1 28,8 12,5 11,2 39,2 35,8 28,5 25,9

Echiquier Excelsior 64,4% 23,9 23,7 14,3 13,5 29,7 27,7 21,7 16,7 23,4 26,5 9,3 10,7 35,1 37,7 25,2 25,1

Echiquier Go Local 98,7% 27,2 26,4 16,7 17,4 29,5 29,5 15,8 13,2 30,4 30,2 11,3 11,9 41,2 39,7 35,5 33,5

Echiquier Luxury 96,5% 27,8 26,0 18,3 16,9 32,5 28,8 15,7 13,0 34,0 29,1 13,0 11,6 40,7 39,5 31,4 34,1

Echiquier Robotics 95,4% 27,7 26,0 17,4 16,9 29,6 28,8 12,7 13,0 32,5 29,1 11,8 11,6 41,3 39,5 37,5 34,1

Echiquier Space 72,7% 24,0 26,4 15,6 17,4 27,4 29,5 11,9 13,2 26,0 30,3 10,7 11,9 37,1 39,8 32,0 33,7

Echiquier USA 100,0% 25,2 25,2 16,3 16,8 27,9 28,0 12,7 12,3 27,5 26,9 11,2 11,4 38,8 38,9 34,0 34,1

Echiquier Value 
Euro 92,4% 24,1 26,5 14,6 16,5 29,3 30,8 18,7 17,4 25,5 30,5 9,8 11,7 36,5 39,6 26,3 30,1

Echiquier World 
Equity Growth * 98,4% 25,6 26,4 16,4 16,8 29,6 29,5 14,5 16,3 28,3 30,3 10,7 11,9 39,0 39,8 33,0 33,7

Echiquier World 
Next Leaders 96,4% 25,1 26,4 16,8 17,4 29,8 29,5 12,2 13,2 27,9 30,3 12,8 11,9 37,7 39,8 30,3 33,7

Echiquier Hybrid
Bonds 95,7% 25,7 28,6 16,2 18,5 29,5 32,0 20,5 22,0 28,0 31,5 11,9 12,9 38,0 42,0 27,7 32,0

Echiquier 
Patrimoine 99,8% 25,8 24,8 16,2 15,3 30,6 28,8 19,1 17,1 27,9 27,8 11,2 10,8 38,4 37,5 28,8 27,8

TOUTES LES 
POSITIONS LFDE 96,7% 22,4 16,0 29,7 16,2 28,5 11,2 38,2 29,3
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RISQUES 
PHYSIQUES

ỵLimites  de  ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

Cet indicateur étant une moyenne du score des 7 aléas, il comporte un risque de mauvaise identification du

niveau de risque . Une note de risque moyen peut dissimuler des écarts importants entre les scores des

différents aléas . Or il suffit pour une entreprise ǱẏǽʌɶǸaffectée par un seul aléa pour être

significativement impactée économiquement . Si par exemple, une entreprise est fortement exposée à un

changement de la fréquence/intensité des vagues de chaleur, mais ɵʔẏǸȺȺǸɅẏǸɾʌque très peu exposée aux

autres aléas climatiques, son score global sera plutôt faible . Par conséquent une lecture non approfondie de

cet indicateur peut entraîner une sous -estimation du risque économique réel de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ.

Cet indicateur ne constitue pas à lui seul une simulation de ȺẏȡɃɳǍǪʌfinancier du changement climatique sur nos

investissements . Nous réfléchissons à une méthodologie incluant les indicateurs fournis par notre prestataire de

données climatique Carbon 4Finance dans le cadre de notre contrôle des risques financiers .

1Les entreprises  sont  mentionnées  à titre  ǱẏȡȺȺʔɾʌɶǍʌȡɐɅ, leur  présence  dans  le portefeuille  ɅẏǸɾʌ pas  garantie  au -delà  
du  31/12/2023, leurs  notations extra  financières  peuvent  varier dans  le temps

52 53

IN
D

IC
A

TE
U

R
 N
Ἇ3

ỵInterprétation et évolution

Le score glo bal de risques phy siques d'Echiquier Value Euro est inférieur à

celui de son indi ce, 24,1 vs 26,5. Les ent rep rises en po rtefeuille sont do nc en

m oyen ne moins exposées aux conséque nces du cha nge m ent climatique

que les ent rep rises présen tes dans Ⱥẏȡndi ce. LẏÃæ>est notamment moins

exposé aux changements de la fréquence/intensité des pluies extrêmes que

son indi ce, avec un score de 28,3 vs 30,3.

Le groupe agroalimentaire français DANONE et le groupe cimentier français

VICAT1affichent en revanche des scores élevés sur cet indicateur et impactent

négativement le score de ȺẏÃæ>.

En 2023, 10 des 27 OPC ouverts couverts par ce rapport ont amélioré leur score de

risques physiques moyen par rapport à fin 2022 . En pratique, cela implique que la

plupart de nos OPC ɅẏɐɅʌpas réduit leur exposition aux principaux risques

climatiques chroniques ou aigus, reflétant la transition encore lente de nos

économies .



La Part  Brune (PB)

mesure la part des revenus ǱẏʔɅǸentreprise dont les activités sont liées au charbon et ainsi contraires à la

transition vers une économie bas carbone, comme par exemple, la production ǱẏǹɅǸɶȓȡǸà partir de

charbon , ȺẏǸʲʌɶǍǪʌȡɐɅdu charbon ou encore la vente ǱẏǹɵʔȡɳǸɃǸɅʌɾliés à ces activités .

ỵObjectifs  de  LFDE

La faible  maturité  des  données  actuelles  sur  la taxonomie  européenne  ne  nous  permet  pas  pour  

le moment  de  définir  des  objectifs  ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌ taxonomie  ou  part  verte . Dans ce cadre , Ⱥẏ!¶f

nous a alors encouragé à formaliser à ce stade des objectifs ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌde 0%. Nous  travaillons  avec  

notre  prestataire  de  données  climatiques  sur  la compréhension  des  méthodologies  et  de  la donnée  

afin  ǱẏǽʌɶǸ en  mesure  de  définir  des  objectifs  pertinents  à moyen  terme . La publication de ȺẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌ

à la Taxonomie européenne de la part des entreprises dans le cadre de la réglementation CSRD (Corporate

Sustainability Reporting Directive) devrait améliorer la précision de ces indicateurs et permettre la

définition ǱẏɐǩȲǸǪʌȡȒɾpertinents pour nos OPC.

Dans le cadre de ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM, nous travaillerons en 2024 à la convergence

de nos engagements, méthodologies et objectifs, à travers notamment nos politiques sectorielles des

secteurs les plus intensifs, comme les hydrocarbures . De plus, nous bénéficions depuis 2024 ǱẏʔɅ

nouveau fournisseur de données « Clarity AI » sur les données de taxonomie .

TAXONOMIE EUROPÉENNE : 
PART VERTE ET PART BRUNE

ỵImportance  de  ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

Le 8 mars  2018, la Commission  européenne  a communiqué  son  plan  ǱẏǍǪʌȡɐɅ pour  financer  

la croissance  durable . Le premier  élément  de  ce plan  est  ȺẏȡɅɾʌǍʔɶǍʌȡɐɅ ǱẏʔɅǸ taxonomie  

européenne . ¬ẏɐǩȲǸǪʌȡȒ de  cette  taxonomie  est  la création  ǱẏʔɅ système  de  classification  

des  activités  considérées  comme  ẌǱʔɶǍǩȺǸẍ ǱẏʔɅ point  de  vue  environnemental .

Elle  crée  un  cadre  scientifique  et  des  principes  pour  évaluer  les activités  économiques  

à ȺẏǍʔɅǸ de  six objectifs  environnementaux . A ce jour,  seul  le cadre  concernant  les deux  

premiers  objectifs  est  clairement  défini  et  par  conséquent  utilisé  dans  les mesures  de  part  

verte . La taxonomie  européenne  établit  un  cadre  de  comparabilité  des  OPC entre  eux  sur  

un  critère  commun  et  standardisé  de  durabilité .

ỵMéthodologie

La Part  Verte  Eligible  (PVE) ou Eligibilité Taxonomie

représente  la part  du  chiffre  ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾ de  ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ qui  provient  ǱẏǍǪʌȡʬȡʌǹɾ éligibles  à la 

taxonomie  européenne , pour  les deux  premiers  objectifs  environnementaux  ǱẏǍʌʌǹɅʔǍʌȡɐɅ 

et  ǱẏǍǱǍɳʌǍʌȡɐɅ au  changement  climatique . Parmi  les activités  éligibles , nous  retrouvons  la 

rénovation  des  bâtiments  ou  encore  la fabrication  ǱẏǹɐȺȡǸɅɅǸɾ.

La Part  Verte  (PV)  ou  Al ignement  Taxonomie

correspond  au  pourcentage  de  ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹ éligible  ǱẏʔɅǸ entreprise , qui  répond  précisément  

aux  critères  techniques  de  la taxonomie  européenne  et  qui  ɅẏǍȒȒǸǪʌǸ pas  négativement  

significativement  les autres  objectifs  de  la taxonomie  Ṿ aussi  appelé  DNSH  (« Do  No  

Significant  Harm  »). Pour que tout ou partie de ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹǱẏʔɅǸentreprise puisse être aligné

avec la taxonomie européenne ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸdoit également remplir des garanties minimales

en matière de gouvernance et de droits humains . La PV indique  donc  la part  du  chiffre  

ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾ ǱẏʔɅǸ entreprise  qui  est  effectivement  alignée  avec  la taxonomie  européenne . Cet

indicateur ɅẏǸɾʌpas encore fiable à ce jour en raison du manque de donnés disponibles de la

part des entreprises .

= i=1

n Montant investi i

Encours  du  portefeuille
PVE du  portefeuille X PVE× ( i )

=
n Montant investi i

i=1 Encours  du  portefeuille
PV du  portefeuille X PV× ( i )

=
n Montant investi i

i=1 Encours  du  portefeuille
PB du  portefeuille X PB× ( i )
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ỵInterprétation et évolution

Nous observons que, selon nos deux fournisseurs de données, la part verte éligible ǱẏEchiquier ARTY SRI

représente entre 28 et 43% du montant investi . Ce chiffre signifie ɵʔẏǸɅmoyenne entre 28 et 43 % du chiffre

ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾdes entreprises en portefeuille sont éligibles à la taxonomie . Parmi les principaux contributeurs,

citons le groupe industriel suédois NIBE INDUSTRIER , spécialisé dans les solutions de chauffage, comme les

pompes à chaleur . Il contribue ainsi à la transition énergétique .

En utilisant les données de Carbon 4 Finance, 22 de nos 27 OPC disposent d'une part verte éligible inférieure à

celle constatée à la fin de ȺẏǸʲǸɶǪȡǪǸprécédent, contre 17seulement selon MSCI ESG Research . Les écarts entre

nos deux fournisseurs de données peuvent dépasser les 20% ǱẏǹȺȡȓȡǩȡȺȡʌǹsur certains portefeuilles, ce qui nous

encourage à rester vigilants àȺẏǹȓǍɶǱde la qualité de ces données .

En raison de ȺẏȡɅɾʌǍʔɶǍʌȡɐɅde notre politique ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅdu charbon thermique en 2020 , notre exposition

structurelle au charbon est très faible et par conséquent nos OPC présentent une Part Brune proche de 0%.

ỵLimites  de  ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ
Nous ne sommes pas en mesure de fournir des chiffres ǱẏǍȺȡȓɅǸɃǸɅʌà la taxonomie (PV) pour nos

portefeuilles au 31/12/2023 , car les données fournies par nos fournisseurs ne prennent à ce jour en compte, ni

le Do No Significant Harm , ni les critères techniques, ni les garanties minimales de la taxonomie européenne .

De plus, pour de nombreux émetteurs, la donnée que nous sommes en mesure de publier est issue de ratios

statistiques sectoriels dits top down .

Nous constatons également des écarts dans les données fournies par nos deux principaux fournisseurs

de données, Carbon 4 Finance et MSCI ESG Research . Ces écarts, qui ɾẏǸʲɳȺȡɵʔǸɅʌpar des différences

méthodologiques et ǱẏǹʬǍȺʔǍʌȡɐɅɾstatistiques, devraient être comblés après ȺẏǸɅʌɶǹǸen vigueur de ȺẏɐǩȺȡȓǍʌȡɐɅ

de publication par les entreprises de plus de 500 salariés de leur alignement avec la taxonomie européenne .

Nous avons publié volontairement les PVE issues de ces deux sources afin ǱẏǽʌɶǸles plus transparents possibles

sur ȺẏǹʌǍʌdes données actuellement à notre disposition, leurs écarts et leurs limites .

*OPC de  plus  ǱǸ ᶳᶮᶮ¶ặ ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ sous gestion  et  soumis  à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ 29 LEC.
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Les entreprises  sont  mentionnées  à titre  ǱẏȡȺȺʔɾʌɶǍʌȡɐɅ, leur  présence  dans  le portefeuille  ɅẏǸɾʌ pas  garantie  au -delà  du  31/12/2023, leur  notations  
extra  financière peut  varier dans  le temps.

Donnée au 
31/12/2023

Part Verte Eligible
(Source C4F)

Part Verte Eligible
(Source MSCI)

Part Brune
(Source C4F)

Taux de 
couverture de 

ȺẏÃæ>
OPC Indice

Taux de 
couverture 
ǱǸ ȺẏÃæ>

OPC Indice
Taux de 

couverture de 
ȺẏÃæ>

OPC Indice

Investissement à Impact

Echiquier Climate
& Biodiversity
Impact Europe

100,0% 43,4% 20,2% 98,0% 61,9% 40,0% 57,2% 0,2% 0,3%

Echiquier Impact 
et Solidaire 100,0% 40,0% 20,2% 100,0% 54,8% 40,0% 51,8% 0,0% 0,3%

Echiquier Positive 
Impact Europe 100,0% 39,3% 20,2% 100,0% 52,8% 40,0% 50,5% 0,0% 0,3%

Echiquier Health 
Impact For All 97,9% 2,7% 6,1% 95,1% 16,6% 8,6% 75,7% 0,0% 0,0%

Convictions Durables

Echiquier Agenor
Euro SRI Mid Cap 100,0% 32,7% 30,9% 97,2% 52,1% 47,0% 32,2% 0,0% 0,3%

Echiquier Agenor
SRI Mid Cap 
Europe*

100,0% 36,7% 32,2% 100,0% 55,9% 47,0% 43,0% 0,0% 0,2%

Echiquier Alpha 
Major SRI 100,0% 29,8% 20,2% 100,0% 41,2% 40,0% 49,9% 0,0% 0,3%

Echiquier Major SRI 
Growth Europe* 100,0% 28,5% 20,2% 100,0% 38,9% 40,0% 50,0% 0,0% 0,3%

Echiquier 
Convexité SRI 
Europe

97,3% 32,6% 33,2% 100,0% 48,4% 55,4% 50,2% 0,16% 0,9%

Echiquier Credit
SRI Europe 98,8% 24,3% 21,3% 96,8% 39,5% 39,0% 44,9% 0,4% 0,2%

Echiquier Short 
Term Credit SRI 98,5% 26,8% 20,8% 95,5% 38,8% 36,0% 47,0% 0,5% 0,3%

Echiquier High 
Yield SRI Europe 89,4% 35,1% 32,8% 79,9% 55,3% 61,0% 33,1% 0,5% 0,1%

Echiquier ARTY 
SRI* 99,3% 28,7% 20,9% 97,0% 43,4% 40,0% 51,5% 0,3% 0,3%

Intégration ESG

Echiquier Agressor 97,1% 24,1% 20,2% 95,7% 46,5% 40,0% 63,3% 0,0% 0,3%

Echiquier Artificial
Intelligence* 100,0% 32,0% 30,4% 98,6% 36,1% 44,0% 42,5% 0,0% 0,3%

Echiquier 
Entrepreneurs 97,1% 47,6% 45,2% 78,2% 63,6% 58,0% 7,4% 0,0% 0,1%

Echiquier Excelsior 88,8% 45,9% 41,8% 25,9% 42,3% 44,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Echiquier Go Local 100,0% 51,8% 31,8% 98,8% 61,1% 44,8% 51,8% 0,0% 0,0%

Echiquier Luxury 100,0% 7,1% 28,6% 91,4% 20,7% 44,0% 47,9% 0,0% 0,3%

Echiquier Robotics 63,4% 44,9% 28,6% 97,6% 65,0% 44,0% 53,0% 0,0% 0,3%

Echiquier Space 95,7% 49,8% 31,8% 92,0% 60,8% 45,0% 37,6% 0,1% 0,4%

Echiquier USA 100,0% 51,2% 33,9% 100,0% 51,6% 45,0% 72,7% 0,0% 0,2%

Echiquier Value 
Euro 97,8% 34,7% 26,0% 90,9% 55,7% 49,0% 31,4% 0,0% 0,2%

Echiquier World 
Equity Growth * 100,0% 34,7% 31,8% 98,4% 32,0% 45,0% 70,8% 0,0% 0,4%

Echiquier World 
Next Leaders 98,4% 19,1% 31,8% 100% 11,9% 45,0% 20,6% 0,0% 0,4%

Echiquier Hybrid
Bonds 98,2% 49,2% 36,5% 98,2% 67,8% 65,0% 73,8% 0,9% 0,7%

Echiquier 
Patrimoine 100,0% 24,1% 20,6% 99,6% 39,1% 36,0% 52,0% 0,4% 0,3%

TOUTES LES 
POSITIONS LFDE 98,9% 32,9% 95,1% 45,8% 44,8% 0,07%
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× (                                               )

EMPREINTE 
BIODIVERSITÉ

ỵMéthodologie

Concernant ȺẏȡɃɳǍǪʌsur la biodiversité nous avons retenus 2 indicateurs :

- Le MSAppb *, le Mean  Species  Abundance  en  part  per  billion  exprim e la perte  moyenne  ǱẏǸɾɳȇǪǸɾ sur  

une  surface  standardisée . Cet  indicateur  ǱẏǍɳɳǍɶǸɅǪǸ complexe  a le mérite  ǱẏǍȓɶǹȓǸɶ les impacts  

dynamiques  (impacts  de  ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ sur  la biodiversité  durant  ȺẏǍɅɅǹǸ en  cours ) et  statiques  (impacts  

passés ) de  ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸ de  nos  investissements , sur  la biodiversité , malgré  la diversité  des  écosystèmes  

impactés , terrestres  et  aquatiques .

Cet indicateur, développé par Carbon4 Finance en partenariat avec CDC Biodiversité, exprime ȺẏȡɃɳǍǪʌde

ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹde chaque entreprise sur la dégradation des écosystèmes. Plus ce chiffre est élevé, plus ȺẏȡɃɳǍǪʌ

de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸest important.

ỵObjectifs  de  LFDE

¬ẏɐǩȲǸǪʌȡȒ du  Finance  for  Biodiversity  Pledge  dont  nous  sommes  signataires  est  ǱẏȡɅʬǸɶɾǸɶla perte  de  

biodiversité  ǱẏȡǪȡ la fin  de  la décennie . Les mesures  actuelles  de  perte  de  biodiversité  ne  sont  pas  

suffisamment  précises  et ne nous ont pas  permis de  fixer  d 'objectifs  quantitatifs  pertinents sur notre

empreinte biodiversité . Cependant  nous  nous  fixons  pour  objectif  de  réduire  notre  empreinte  

biodiversité  sur  le long  terme  et  nous  cherchons  à la maintenir  pour chaque OPC en dessous  de  celle  

de  son  indice  de  référence .

ỵImportance  de  ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

La perte en biodiversité est un enjeu environnemental crucial au même titre que

le réchauffement climatique . La perturbation des écosystèmes entraîne des effets

considérables dont les conséquences sont néfastes pour les populations et ȺẏǍǪʌȡʬȡʌǹ

des entreprises dépendantes des services rendus possibles par le bon fonctionnement

de ces écosystèmes Ṿles services écosystémiques . En effet, lorsque la biodiversité,

aussi appelée capital naturel, diminue, les écosystèmes sont moins résilients et

se dégradent ou sont détruits . La perte des services écosystémiques génère par

exemple la perturbation du cycle de ȺẏǸǍʔet par conséquent des inondations et des

sécheresses, ou encore la perte de rendement agricole en raison de la dégradation

des sols. >ẏǸɾʌpourquoi nous avons souhaité présenter un indicateur mesurant

ȺẏȡɃɳǍǪʌdes sociétés dans lesquelles nous investissons sur la biodiversité .
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MSAppb * de  ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ A
alloué au portefeuille
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- Le MSA.km 2 : le Mean Species Abundance par kilomètre carré exprime la perte de biodiversité - calculée

en perte moyenne ǱẏǸɾɳȇǪǸɾ- due aux activités des entreprises par kilomètre carré de terrain impacté . Une

perte de 1 MSA.km 2 équivaut à ȺẏǍɶʌȡȒȡǪȡǍȺȡɾǍʌȡɐɅcomplète de 1 km 2 de surface . ¬ẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶsuivant exprime

ȺẏȡɃɳǍǪʌǱẏʔɅǸentreprise sur une période de 1an :

= i=1
in Valeur de ȺἚȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌx MSA.km 2 terrestre dynamique

Actif net de ȺἚÃæ> Valeur de ȺἚǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ
i

MSA.km 2 terrestre 
dynamique du portefeuille

i

Dans le cadre de ȺẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅde LFDE au Groupe LBP AM, nous

travaillerons en 2024 à la convergence de nos engagements,

méthodologies et objectifs, en nous appuyant notamment sur la

politique biodiversité publiée par LBP AM fin 2022 .



ỵInterprétation et évolution

Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe présente un impact sur la biodiversité de 39 MSAppb *

vs 102 MSAppb * pour son indice, soit près de trois fois inférieur à ce dernier . Au 31/12/2023 , ȺẏȡɅʌǹȓɶǍȺȡʌǹdes

entreprises en portefeuille était couverte par ȺẏǍɅǍȺʳɾǸǱẏȡɃɳǍǪʌsur la biodiversité de Carbon 4 Finance . Au sein

du portefeuille, ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸdont ȺẏȡɃɳǍǪʌsur la biodiversité est le plus important est le

groupe suédois ǱẏǍȓɶɐǍȺȡɃǸɅʌǍȡɶǸṞexpert des huiles et graisses végétales, AAK 1.

Compte tenu des montants investis par ȺẏÃæ>, les entreprises en portefeuille ont contribué, sur ȺẏǍɅɅǹǸécoulée, à

une perte de biodiversité terrestre équivalente à ȺẏǍɶʌȡȒȡǪȡǍȺȡɾǍʌȡɐɅǱẏʔɅǸsurface de 2,4 km², soit ȺẏǹɵʔȡʬǍȺǸɅʌde

480 terrains de football 2 vs 7,6 km 2 pour son indice, soit 1520 terrains de football .

En 2023, 23 des 27 OPC ouverts couverts par ce rapport ont amélioré leur MSAppb * par rapport à 2022 , soit 85%

de nos OPC ayant réduit leur impact sur la biodiversité .

ỵLimites de ȺẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶ

A ce stade, les empreintes biodiversité des entreprises sont calculées sur la base de données financières

sectorielles et de données sur les émissions carbone, en partie calculées avec des ratio sectoriels . Par

conséquent, les empreintes biodiversité des entreprises sont des estimations et ne se prêtent pas à des

comparaisons entre entreprises, notamment au sein ǱẏʔɅmême secteur . Cet indicateur nous permet donc

uniquement de dégager des tendances concernant ȺẏȡɃɳǍǪʌsur la biodiversité des entreprises présentes

dans nos portefeuilles .

De plus, le MSAppb * et le MSA.km 2 ne couvrent pas le risque ǱẏǸʲʌȡɅǪʌȡɐɅdes espèces, la dégradation de la

diversité des gènes, la biodiversité marine et certains types de pollution comme les déchets plastiques . LFDE

accorde du temps et des ressources, notamment par la participation de son équipe de recherche

Investissement Responsable à des groupes de travail, avec pour objectif de faire progresser les pratiques de

Place sur la mesure de ȺẏȡɃɳǍǪʌbiodiversité et ȺẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌavec les entreprises .

EMPREINTE 
BIODIVERSITÉ

*OPC de  plus  ǱǸ ᶳᶮᶮ¶ặ ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ sous gestion  et  soumis  à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ 29 LEC.
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1Les entreprises  sont  mentionnées  à titre  ǱẏȡȺȺʔɾʌɶǍʌȡɐɅ, leur  présence  dans  le portefeuille  ɅẏǸɾʌ pas  garantie  au -delà  du  31/12/2023, leur  
notation extra  financière peut  varier dans  le temps.
2 ¬Ǎ ɾʔɶȒǍǪǸ ǱẏʔɅ ʌǸɶɶǍȡɅ ǱǸ ȒɐɐʌǩǍȺȺ Ǹɾʌ ɾʌǍɅǱǍɶǱȡɾǹ ɳɐʔɶ ȺǸ ǪǍȺǪʔȺ ǟ ᶮṞᶮᶮᶳȶɃḽ

Donnée au 31/12/2023
Taux de 

couverture de 
ȺẏÃæ>

Msappb * en valeur 
absolue

Msappb ṙ ɳǍɶ ɃȡȺȺȡǍɶǱ Ǳẏặ 
ǱǸ ʬǍȺǸʔɶ ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸ

MSA.km 2 - Terrestre 
dynamique

OPC Indice OPC Indice OPC Indice

Investissement à Impact
Echiquier Climate & 
Biodiversity Impact 
Europe

100,0% 4,1 6,6 35,1 62,2 0,3 0,4

Echiquier Impact et 
Solidaire 100,0% 0,0 0,1 25,1 62,2 0,0 0,0

Echiquier Positive 
Impact Europe 100,0% 12,9 29,5 24,0 62,2 0,9 1,8

Echiquier Health Impact 
For All 93,5% 0,1 0,3 12,7 31,3 0,0 0,0

Convictions Durables

Echiquier Agenor Euro 
SRI Mid Cap 97,2% 7,2 23,5 29,7 63,5 0,4 1,8

Echiquier Agenor SRI 
Mid Cap Europe* 100,0% 38,9 101,8 28,6 53,6 2,4 7,6

Echiquier Alpha Major 
SRI 100,0% 2,0 5,4 21,6 62,2 0,1 0,3

Echiquier Major SRI 
Growth Europe* 100,0% 26,6 80,7 22,5 62,2 1,2 5,0

Echiquier Convexité SRI 
Europe 97,4% 7,9 11,1 43,5 65,1 0,5 0,8

Echiquier Credit SRI 
Europe 71,7% 8,0 12,7 36,3 47,1 0,6 1,0

Echiquier Short Term
Credit SRI 96,9% 6,6 6,2 55,3 52,6 0,4 0,5

Echiquier High Yield SRI 
Europe 72,7% 1,5 1,7 32,4 54,8 0,1 0,1

Echiquier ARTY SRI* 94,7% 27,2 32,8 34,7 53,2 1,9 2,4

Intégration ESG

Echiquier Agressor 97,1% 16,7 23,8 43,2 62,2 1,1 1,5

Echiquier Artificial
Intelligence* 95,8% 3,3 33,5 6,4 47,3 0,3 1,9

Echiquier Entrepreneurs 87,7% 10,6 21,8 39,9 81,0 0,4 1,3

Echiquier Excelsior 57,8% 2,3 10,2 56,4 151,0 0,1 0,9

Echiquier Go Local 97,8% 0,3 0,0 71,2 53,8 0,0 0,0

Echiquier Luxury 96,5% 0,5 1,1 25,7 47,3 0,0 0,1

Echiquier Robotics 95,4% 0,2 0,5 14,3 47,3 0,0 0,0

Echiquier Space 72,7% 0,3 2,5 10,7 53,9 0,0 0,1

Echiquier USA 100,0% 0,2 0,5 17,2 40,0 0,0 0,0

Echiquier Value Euro 90,2% 54,4 21,1 124,4 48,5 2,6 1,5

Echiquier World Equity
Growth * 98,4% 20,0 44,9 26,4 53,9 1,1 2,6

Echiquier World Next 
Leaders 96,4% 3,2 6,3 16,7 53,9 0,2 0,4

Echiquier Hybrid Bonds 95,7% 2,6 5,7 50,2 85,3 0,2 0,4

Echiquier Patrimoine 99,8% 5,6 6,1 39,1 54,3 0,4 0,5

TOUTES LES POSITIONS 
LFDE 96,1% 346,8 35,4 19,0
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EVOLUTION DES INDICATEURS 
CLIMAT ET BIODIVERSITÉ DE 
NOS OPC 1/2

*OPC de  plus  ǱǸ ᶳᶮᶮ¶ặ ǱẏǸɅǪɐʔɶɾ sous gestion  et  soumis  à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ 29 LEC.
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Donnée au 31/12/2023
Intensité des émissions induites Intensité des émissions économisées Carbon Impact Ratio Alignement de température

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Investissement à Impact

Echiquier Climate & Biodiversity Impact

Europe
189,1 107,2 95,5 -26,3 -26,1 -16,5 0,1 0,2 0,17 1,6 1,6 1,8

Echiquier Impact et Solidaire 163,1 100,5 86,5 -13,9 -9,1 -6,5 0,1 0,1 0,07 2 1,9 2,5

Echiquier Positive Impact Europe 152,7 92,2 81,8 -12,4 -8,1 -5,9 0,1 0,1 0,07 2,1 1,9 2,6

Echiquier Health Impact For All 26,0 11,7 15,3 -0,3 0,0 -0,0 0,0 0,0 0,00 3,1 2,7 3,1

Convictions Durables

Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap 100,3 61,3 72,0 -12,3 -11,2 -5,6 0,1 0,2 0,08 2,8 2,5 3,4

Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe* 107,6 73,7 93,2 -13,5 -10,9 -6,7 0,1 0,1 0,07 2,5 2,5 3,3

Echiquier Alpha Major SRI 93,9 75,0 38,3 -8,9 -8,2 -3,0 0,1 0,1 0,08 2,3 2,1 2,8

Echiquier Major SRI Growth Europe* 89,8 71,3 38,7 -7,9 -7,7 -2,9 0,1 0,1 0,07 2,4 2,2 2,8

Echiquier Convexité SRI Europe 169,0 136,8 142,0 -14,6 -10,1 -13,4 0,1 0,1 0.09 2,9 2,6 2,4

Echiquier Credit SRI Europe 188,1 120,3 99,6 -98,7 -18,1 -12,7 0,5 0,2 0,12 2,2 2,6 2,7

Echiquier Short Term Credit SRI - 249,1 169,7 - -23,5 -18,0 - 0,09 0,10 - 2,4 2,6

Echiquier High Yield SRI Europe 177,3 155,8 113,7 -33,4 -12,2 -11,3 0,2 0,1 0,10 3 2,9 3,1

Echiquier ARTY SRI* 175,2 112,3 97,1 -40,8 -17,6 -12,4 0,2 0,2 0,12 2,4 2,4 2,4

Intégration ESG

Echiquier Agressor 143,4 148,6 133,3 -9,8 -13,6 -7,3 0,1 0,1 0,05 2,9 3,0 3,1

Echiquier Artificial Intelligence* 23,9 28,4 23,2 -0,5 -2,1 -0,9 0,0 0,1 0,04 4,3 3,6 3,8

Echiquier Entrepreneurs 125,6 102,6 93,5 -9,0 -5,8 -7,8 0,1 0,1 0,08 2,8 2,3 3,0

Echiquier Excelsior 164,6 158,7 134,6 -6,0 -8,5 -8,6 0,0 0,1 0,06 3,6 2,9 3,5

Echiquier Go Local - 222,8 198,0 - -13,9 -9,0 - 0,1 0,05 - 2,6 3,2

Echiquier Luxury 21,5 18,4 23,5 -0,2 -0,8 -1,1 0,0 0,0 0,04 3 2,6
3,6

Echiquier Robotics 72,0 49,7 59,7 -1,7 -1,7 -4,6 0,0 0,0 0,08 2,7 3,3
3,1

Echiquier Space 62,7 59,3 49,6 -2,8 -5,9 -2,3 0,0 0,1 0,05 3,6 2,8
3,6

Echiquier USA 88,0 60,5 47,1 -5,1 -4,0 -3,0 0,1 0,1 0,06 3,7 3,4
3,5

Echiquier Value Euro 325,5 349,4 345,4 -24,4 -9,0 -9,1 0,1 0,0 0,03 3,3 3,4
3,4

Echiquier World Equity Growth* 147,7 62,5 57,0 -4,4 -1,1 -1,3 0,0 0,0 0,02 3,3 3,3 3,2

Echiquier World Next Leaders 30,0 51,9 30,5 -5,5 -0,7 -0,5 0,2 0,0 0,02 3,9 3,6 3,8

Echiquier Hybrid Bonds 238,1 243,0 215,7 -94,0 -34,9 -27,1 0,4 0,1 0,12 1,8 2,2 2,3

Echiquier Patrimoine 159,7 201,0 120,2 -27,8 -23,8 -18,0 0,2 0,1 0,15 2,4 2,4 2,5



EVOLUTION DES INDICATEURS 
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Donnée au 31/12/2023

Part Verte Eligible Part Verte Eligible Part Brune
Score de risques physiques global

Msappb* par milliard dôú de 

valeur dôentreprise
MSA.km2 - Terrestre dynamique

(Source C4F) (Source MSCI) (Source C4F)

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

Investissement à Impact

Echiquier Climate &

Biodiversity Impact Europe
48,8% 43,9% 43,4% 58,7% 56,8% 61,9% 0,0 0,7 0,2 28,6 27,8 27,9 57,6 51,9 35,1 N/A 0,2 0,3

Echiquier Impact et Solidaire 55,6% 47,4% 40,0% 57,3% 56,0% 54,8% 0,0 0,5 0,0 27,8 27,1 26,0 61,5 44,8 25,1 N/A 0,0 0,0

Echiquier Positive Impact 

Europe
53,5% 44,9% 39,3% 55,4% 50,9% 52,8% 0,0 0,5 0,0 27,7 26,9 25,9 56,6 40,6 24,0 N/A 0,7 0,9

Echiquier Health Impact For 

All
15,5% 2,5% 2,7% 19,9% 18,8% 16,6% 0,0 0,8 0,0 27,6 26,8 26,3 20,0 19,1 12,7 N/A 0,0 0,0

Convictions Durables

Echiquier Agenor Euro 

SRI Mid Cap
39,9% 25,9% 32,7% 48,4% 53,5% 52,1% 0,0 0,4 0,0 26,6 25,6 25,5 41,9 36,4 29,7 N/A 0,3 0,4

Echiquier Agenor SRI Mid

Cap Europe*
40,7% 29,1% 36,7% 51,1% 46,2% 55,9% 0,0 0,5 0,0 26,5 25,5 25,2 34,5 34,4 28,6 N/A 2,1 2,4

Echiquier Alpha Major SRI 32,8% 30,4% 29,8% 50,8% 43,1% 41,2% 0,0 0,6 0,0 27,3 26,5 26,0 36,0 38,4 21,6 N/A 0,1 0,1

Echiquier Major SRI Growth 

Europe*
31,4% 28,4% 25,5% 48,2% 40,0% 38,9% 0,0 0,6 0,0 27,2 26,3 25,9 35,6 38,2 22,5 N/A 0,8 1,2

Echiquier Convexité SRI 

Europe
49,1% 35,1% 32,6% 50,1% 49,1% 48,4% 0,0 0,6 0,2 25,1 25,0 26,1 33,9 47,4 43,5 N/A 0,5 0,5

Echiquier Credit SRI Europe 33,3% 25,2% 24,3% 51,5% 46,4% 39,5% 0,0 0,4 0,4 25,5 24,6 24,7 45,3 53,2 36,3 N/A 0,4 0,6

Echiquier Short Term Credit

SRI
- 22,7% 26,8% - 42,0% 38,8% - 0,2 0,5 - 25,8 25,3 - 105,8 55,3 - 0,4 0,4

Echiquier High Yield SRI 

Europe
55,4% 34,8% 35,1% 63,4% 56,0% 55,3% 0,0 0,4 0,5 24,3 23,5 23,5 85,2 41,8 32,4 N/A 0,1 0,1

Echiquier ARTY SRI* 32,6% 30,5% 28,7% 47,0% 46,9% 43,4% 0,0 0,5 0,3 25,8 24,8 25,2 54,2 51,6 34,7 N/A 2,0 1,9

Intégration ESG

Echiquier Agressor 30,5% 29,8% 24,1% 51,1% 44,4% 46,5% 0,0 0,6 0,0 26,8 25,3 25,4 56,1 48,7 43,2 N/A 1,1 1,1

Echiquier Artificial

Intelligence*
25,6% 32,0% 32,0% 34,7% 33,5% 36,1% 0,0 0,4 0,0 25,1 25,4 24,6 2,2 6,4 6,4 N/A 0,1 0,3

Echiquier Entrepreneurs 43,2% 40,4% 47,6% 43,9% 59,1% 63,6% 0,0 0,1 0,0 30,4 28,0 26,1 72,6 71,5 39,9 N/A 0,5 0,4

Echiquier Excelsior 47,7% 42,0% 45,9% 36,2% 34,5% 42,3% 0,0 0,0 0,0 24,2 23,3 23,9 50,7 55,0 56,4 N/A 0,0 0,1

Echiquier Go Local - 37,7% 51,8% - 58,0% 61,1% - 0,7 0,0 - 26,7 27,2 - 65,0 71,2 N/A 0,0 0,0

Echiquier Luxury 9,6% 5,0% 7,1% 13,8% 20,1% 20,7% 0,0 0,5 0,0 28,8 27,7 27,8 49,6 48,4 25,7 N/A 0,0 0,0

Echiquier Robotics 59,7% 45,8% 44,9% 73,1% 64,9% 65,0% 0,0 0,5 0,0 29,7 27,6 27,7 13,1 19,3 14,3 N/A 0,0 0,0

Echiquier Space 31,5% 34,5% 49,8% 51,0% 58,5% 60,8% 0,0 0,4 0,1 27,7 25,1 24,0 9,9 11,3 10,7 N/A 0,0 0,0

Echiquier USA 41,1% 40,5% 51,2% 29,2% 29,1% 51,6% 0,0 0,7 0,0 26,3 24,2 25,2 18,9 15,3 17,2 N/A 0,0 0,0

Echiquier Value Euro 31,4% 40,6% 34,7% 52,0% 54,2% 55,7% 0,0 0,4 0,0 25,3 24,4 24,1 166,8 153,4 124,4 N/A 1,9 2,6

Echiquier 

World Equity Growth*
36,7% 33,7% 34,7% 31,6% 25,2% 32,0% 0,0 0,7 0,0 26,3 25,6 25,6 34,0 31,5 26,4 N/A 1,0 1,1

Echiquier World Next 

Leaders
50,0% 29,2% 19,1% 35,4% 31,5% 11,9% 0,0 0,2 0,0 25,5 25,4 25,1 4,9 18,9 16,7 N/A 0,2 0,2

Echiquier Hybrid Bonds 49,3% 48,1% 49,2% 77,3% 70,5% 67,8% 0,0 0,7 0,9 26,9 25,8 25,7 92,7 88,9 50,2 N/A 0,3 0,2

Echiquier Patrimoine 31,6% 23,3% 24,1% 44,3% 57,1% 39,1% 0,0 0,6 0,4 26,1 25,4 25,8 70,4 88,3 39,1 N/A 0,5 0,4
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En réponse à ȺẏǍɶʌȡǪȺǸ29 de la Loi Energie Climat, nous présentons au sein de cette troisième partie, notre

démarche ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶresponsable .

¬ẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable fait partie de Ⱥẏ!E¸de La Financière de ȺẏNǪțȡɵʔȡǸɶ(LFDE). En tant que

gestionnaires ǱẏǍǪʌȡȒɾresponsables et engagés, nous estimons que le secteur financier a un rôle à jouer pour

rendre le monde plus durable, en orientant les capitaux vers les entreprises les plus vertueuses .

>ẏǸɾʌpourquoi nous avons formalisé notre approche de durabilité présentée dans la section « NOTRE

APPROCHE DE DURABILITÉ » (p. 66). Au Ǫɲʔɶde notre philosophie se trouve notre modèle propriétaire de

notation ESG, présenté dans la section « MÉTHODOLOGIE Eẏ!¸!¬ĥñMESG » (p. 68). Celle -ci nous permet

ǱẏȡǱǸɅʌȡȒȡǸɶles risques de durabilité auxquels sont exposés nos investissements dont les principaux sont

présentés dans les sections «PRISE EN COMPTE DES RISQUES DE DURABILITÉ »(p.70) et «NOTRE GAMME

EẏÃæ>INTÉGRANT LES RISQUES DE DURABILITÉ » (p. 74). Avec pour objectif ǱẏǍʌʌǹɅʔǸɶces risques, nous

portons une attention particulière à notre démarche de vote et ǱẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌṞprésentée dans la section

«POLITIQUE DE VOTE ETEẏM¸g!gM¶M¸ÿ»(p.76).

Pour déployer efficacement notre politique ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable, nos équipes disposent ǱẏʔɅcertain

nombre ǱẏɐʔʌȡȺɾprésentés dans la section « NOS OUTILS ET RESSOURCES DÉPLOYÉS EN FAVEUR DE LA

DURABILITÉ » (p. 78). Ceux -ci nous permettent ǱẏǍǪǪǹǱǸɶà un ensemble de données issues de notre

recherche interne comme ǱẏǸʲɳǸɶʌȡɾǸɾexternes .

LFDE a pour objectif de contribuer àȺẏǹʬɐȺʔʌȡɐɅdes pratiques du secteur financier en termes ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ

responsable en participant à un certain nombre ǱẏȡɅȡʌȡǍʌȡʬǸɾet groupes de travail, détaillés dans la section «LES

INITIATIVES AUXQUELLES NOUS PARTICIPONS »(p. 80 ).Ces idernières nous permettent également de faire

évoluer nos propres pratiques au contact ǱẏǍʔʌɶǸɾinvestisseurs, dans une démarche ǱẏǍɃǹȺȡɐɶǍʌȡɐɅcontinue .

Pour en savoir plus sur la démarche ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable de LFDE, un ensemble de ressources est

mis à disposition de ȺẏǸɅɾǸɃǩȺǸde nos parties prenantes, en toute transparence . Celles -ci sont présentées

section «LES RESSOURCES À DISPOSITION DES INVESTISSEURS »(p.82).



ỵUne équipe dédiée

NOTRE APPROCHE DE 
DURABILITÉ

La Financière de ȺẏNǪțȡɵʔȡǸɶexerce son rôle ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸʔɶresponsable de trois façons :

Å Intégration ESG : Un socle de responsabilité commun pour la gestion

Not re politiqu e ǱẏuɅtég ratio n ESG - qu i consis te à prend re en comp te de s critères

Environnementaux , Sociau x et de Gou vernan ce - con cerne ȺẏȡɅtég rali té de s OPC gé rés

acti vemen t par La Financiè re deȺẏÉchiquie r. Ce socle de responsabili té commu n vise à rapp rocher

prog ressivemen t les pratique s de lẏensembl e de lẏéquip e de gestio n de celle s mise s en ɲʔʬre

dan s le cad re de s OPC labellisé s ISR. Lẏanal yse de s critères ext ra-financiers, en particulie r de la

gou vernan ce, nou s pe rme t ǱẏȡǱǸɅʌȡȒȡǸɶles meilleu res pratique s ESG et de mieu x app récie r les

risque s auxquel s les ent rep rises fon t face.

Å Convictions Durables : Un engagement renforcé dans le cadre de nos OPC ISR

Acteur historique de ȺẏuñéṞLa Financière de ȺẏNǪțȡɵʔȡǸɶ(LFDE) propose depuis 2010 des OPC

ISR. Au- delà de notre politique ǱẏuɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅESG, la création ǱẏʔɅǸoffre dédiée marque

ȺẏǸɅȓǍȓǸɃǸɅʌde la société en la matière . Ici, ȺẏǍɅǍȺʳɾǸdes critères extra -financiers a un impact

important sur la sélection des entreprises en portefeuille . Elle contribue à mieux identifier les

risques et à détecter de nouvelles opportunités ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ.

Å Investissement à Impact : La nouvelle frontière de Ⱥẏuñé

Pionnier de ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable en France, La Financière de ȺẏNǪțȡɵʔȡǸɶɾẏǸɾʌengagée

dès 2017 sur le terrain de ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌà impact coté en lançant son premier OPC à impact,

dédié au financement ǱẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸɾapportant une contribution positive et significative aux

Objectifs de Développement Durable de ȺẏÃ¸Ć. Cette décision a marqué un virage important

pour notre société de gestion vers ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌà impact, qui constitue pour nous la nouvelle

frontière de Ⱥẏuñé. ¬ẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌà impact est un exercice exigeant reposant sur trois

principes :ȺẏȡɅʌǸɅʌȡɐɅɅǍȺȡʌǹṞȺẏadditionnalité et la mesurabilité . Notre doctrine ǱẏuɃɳǍǪʌreprend

ces principes et donne un cadre aux stratégies ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌɾà impact de LFDE . Avec ce

type ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌṞnotre objectif est de maximiser ȺẏȡɃɳǍǪʌenvironnemental et social positif

de nos décisions ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ.

Au  31 décembre  2023, LFDE gérait  en investissement direct 11,3 milliards  ǱẏǸʔɶɐɾ, dont  96% 

prennent  en  compte  des  critères  extra -financiers :

Niveau  ǱẏȡɅʌǹȓɶǍʌȡɐɅ des  critères  extra -
financiers

% des encours Nombre ǱẏÃæ>couverts*

Investissement à Impact (SFDR 9) 6% 4

Convictions  Durables  (SFDR 8) 48% 9

Intégration  ESG (SFDR 8) 42% 17

68 69

Å Rémunération des collaborateurs liée à ȺẏMñg

Depuis 2020 , des objectifs de « contribution à la démarche ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable de LFDE » ont été

intégrés dans ȺẏǹʬǍȺʔǍʌȡɐɅde chaque collaborateur . Les objectifs sous -jacents, quantitatifs ou qualitatifs, sont

précisés pour chaque collaborateur selon sa fonction et ses responsabilités . Les risques en matière de durabilité

de nos investissements sont en particulier pris en compte dans la détermination de la rémunération variable des

membres de ȺẏǹɵʔȡɳǸde gestion (selon le degré de prise en compte des critères extra -financiers des OPC gérés),

ainsi que des dirigeants de LFDE .

Ce dispositif est renforcé pour les membres de ȺẏǹɵʔȡɳǸde gestion de nos OPC à Impact . A partir de 2022 , nous

avons intégré des objectifs ǱẏȡɃɳǍǪʌex ante dans la définition de leur rémunération variable . Ces objectifs seront

mesurés sur une période de 3 ans . Cette démarche, vise à renforcer leur intentionnalité et à aligner nos intérêts

avec ceux de nos clients, sur la thèse ǱẏȡɃɳǍǪʌde ȺẏÃæ>. Les 2 objectifs ǱẏȡɃɳǍǪʌsont équipondérés .
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*Nombre dôOPC ouverts int®grant des crit¯res extra-financier, cela nôinclut pas lôensemble des fonds d®di®s et mandats g®r®s par

LFDE ainsi que nos expertises quantitatives et dôallocation dôactifs

Vous voulez en 
savoir plus?

Vous pouvez vous référer à notre Code de Transparence .

ÃǩȲǸǪʌȡȒ ᶯ ṝ EǹɃǍɶǪțǸ ȓǹɅǹɶǍȺǸ ǱǸ ȺẏǸɅʌȡʌǹ
Décret 2021 -663

Objectif 2 : Moyens internes déployés par l'entité

Objectif 3 : Démarche de prise en comptes des 
critères environnementaux, sociaux et de qualité 
de gouvernance au niveau de la gouvernance de 
l'entité 

Dans le cadre de notre rapprochement avec le Groupe LBP AM, nous travaillons à la convergence de nos

approches de durabilité . Nous bénéficierons également du soutien de ȺẏǹɵʔȡɳǸSolutions ISR de LBP AM

composée de 8 membres dédiés aux expertises ESG.

Placée au Ǫɲʔɶde l'équipe de gestion, notre équipe Recherche Investissement Responsable est dirigée par

Coline Pavot . Elle a fait ȺẏɐǩȲǸʌǱẏʔɅrenforcement ces dernières années, afin de faire face aux mutations

réglementaires, ǱẏǍʔʌǍɅʌplus vital pour LFDE que les contenus produits par ȺẏǹɵʔȡɳǸtraduisent notre exigence de

transparence . Pour accompagner la montée en puissance de l'ISR au sein de notre gestion, notre Service Client

dispose d'un collaborateur exclusivement dédié à ȺẏuñéṞtout particulièrement en charge de la gestion de la

donnée, des appels d'offres ISR et des processus de labellisation ISR. L'équipe de Recherche Investissement

Responsable dispense également des formations thématiques au sein de LFDE, ainsi qu'auprès de nos clients et

partenaires, jusque sur le terrain académique .

https://cdn.lfde.com/upload/partner/code-transparence.pdf


MÉTHODOLOGIE 
Eẏ!¸!¬ĥñM Mñg
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ỵ SOCIAL

Á Fidélisation et progression : attractivité de la marque employeur, capacité à recruter, satisfaction des

salariés, politique de fidélisation des salariés, gestion des carrières, politique de formation et potentiel de

rétention des salariés .

Á Protection : lutte contre les discriminations, diversité, protection des salariés en matière de santé et de

sécurité, respect du droit syndical, promotion et qualité du dialogue social et accompagnement des salariés

en cas de restructuration .

Á Fournisseurs : exposition des fournisseurs aux risques sociaux, degré de complexité de la chaîne

ǱẏǍɳɳɶɐʬȡɾȡɐɅɅǸɃǸɅʌṞdépendance vis-à-vis de ses fournisseurs, accompagnement des fournisseurs vers de

meilleures pratiques et contrôle des fournisseurs .

Á Impact social des produits : impact social des produits pour le client et pour la société - par exemple : coûts

évités - et accessibilité des produits .

Á Relations avec la société civile : approche philanthropique de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞdont le mécénat de

compétences, relations avec les communautés locales, satisfaction clients et participation à des initiatives de

Place dans le domaine de la RSE.

ỵLes principaux critères ESG pris en compte

ỵ GOUVERNANCE

Á Compétences de ȺẏǹɵʔȡɳǸdirigeante

Å Pour le directeur général : légitimité dans le métier, track -record , capacité managériale,

vision stratégique, leadership et structure du schéma de rémunération .

Å Pour le comité de direction : composition, diversité, pertinence des fonctions représentées et

engagement sur les sujets de RSE.

Á Contre -pouvoirs : sources de contre -pouvoirs au sein du Conseil, anticipation de la succession du

directeur général, adéquation des profils des administrateurs avec les besoins de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞ

diversité hommes/femmes du Conseil, diversité géographique, disponibilité et implication des

administrateurs .

Á Respect des actionnaires minoritaires : intérêt pour ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸǱẏǽʌɶǸcotée, mécanismes anti -

OPA et transparence de ȺẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅfinancière .

Á Evaluation des risques de durabilité : identification et gestion des risques de durabilité, lutte

contre la corruption et fiscalité responsable, exposition aux régimes oppressifs, qualité du

reporting et du discours RSE de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞchangement stratégique intégrant les enjeux ESG,

dynamique positive de progrès sur les aspects ESG.

Dans la cadre de ȺẏǍɅǍȺʳɾǸdes émetteurs obligataires non cotés uniquement, la rubrique « Respect

des actionnaires minoritaires » est remplacée par la rubrique « Respect des créanciers ». Les sujets

suivants sont analysés au sein de cette rubrique : objectif de levier cohérent avec le rating de

ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸṞniveau ǱẏǍȓɶǸɾɾȡʬȡʌǹfinancière, transparence et qualité de ȺẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅfinancière et

qualité des auditeurs .

ỵ ENVIRONNEMENT

Á Politique et actions : existence ǱẏʔɅǸfeuille de route environnementale - objectifs précis et datés

permettant de dégager des tendances ǱẏǹʬɐȺʔʌȡɐɅ-, choix des indicateurs de cette feuille de route, niveau

ǱẏǍɃǩȡʌȡɐɅde ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸsur ses objectifs environnementaux, actions environnementales déployées pour

atteindre les objectifs fixés, existence ǱẏʔɅsystème de management environnemental et ǱẏʔɅǸpolitique

pour protéger la biodiversité .

Á Résultats : communication de ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸdes résultats de son plan ǱẏǍǪʌȡɐɅṞprésentés sur longue période

et tendances ǱẏǹʬɐȺʔʌȡɐɅṞévolution des principaux ratios environnementaux - consommation ǱẏǸǍʔṞ

émissions de CO2, consommation ǱẏǹɅǸɶȓȡǸṞproduction et traitement de déchets dont déchets plastiques,

utilisation de produits chimiques ṟ- et investissements réalisés afin de réduire son impact environnemental .

Á Fournisseurs : exposition des fournisseurs aux risques environnementaux, degré de complexité de la chaîne

ǱẏǍɳɳɶɐʬȡɾȡɐɅɅǸɃǸɅʌṞdépendance vis-à-vis de ses fournisseurs, contrôle des fournisseurs et

accompagnement des fournisseurs vers de meilleures pratiques .

Á Impact environnemental des produits : impact positif ou négatif des produits sur ȺẏǸɅʬȡɶɐɅɅǸɃǸɅʌṞ

démarche ǱẏǹǪɐǪɐɅǪǸɳʌȡɐɅṞexistence ǱẏǍɅǍȺʳɾǸɾde cycle de vie des produits, économie circulaire, part verte

du chiffre ǱẏǍȒȒǍȡɶǸɾde ȺẏǸɅʌɶǸɳɶȡɾǸet gestion de la fin de vie des produits .

La méthodologie ǱẏǍɅǍȺʳɾǸESG de La Financière de ȺẏMǪțȡɵʔȡǸɶ(LFDE) repose sur un ensemble de

critères permettant, grâce à une analyse qualitative, de déterminer une note ESG, sur 10, attribuée à

chaque entreprise . Celle -ci se compose de la façon suivante :

Á Gouvernance : La note de Gouvernance représente environ 60 % de la note ESG globale . Il ɾẏǍȓȡʌ

ǱẏʔɅparti pris historique de LFDE qui attache depuis sa création une importance particulière à

cet aspect . Cette conviction est renforcée par le fait que toutes les analyses ESG produites

par LFDE bénéficient Ǳẏune notation de la gouvernance réalisée intégralement en interne .

Á Environnement et Social : Les critères liés à ȺẏǸɅʬȡɶɐɅɅǸɃǸɅʌet au social sont regroupés en une

note de Responsabilité . Le calcul de celle -ci tient compte du type de société concerné :

Á Pour les entreprises industrielles : les critères sociaux et environnementaux sont équipondérés

au sein de la note de Responsabilité .

Å Pour les entreprises de services : la note sociale contribue à hauteur de 2/3 de la note

de Responsabilité tandis que la note Environnement représente 1/3 de la note de

Responsabilité .

De plus, un malus de controverse ESG est pris en compte et vient impacter directement la note ESG.

Vous trouverez ci -après le détail des critères pris en compte par pilier :
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Vous voulez en 
savoir plus?

Objectif 3 : Démarche de prise en comptes des 
critères environnementaux, sociaux et de qualité 
de gouvernance au niveau de la gouvernance de 
l'entité. 

Décret 2021 -663

Dans le cadre de notre rapprochement avec le Groupe LBP AM, nous travaillerons à la convergence de nos

méthodologies ǱẏǍɅǍȺʳɾǸESG et à la définition de notre nouvelle approche, notamment avec ȺẏʔʌȡȺȡɾǍʌȡɐɅde leur

méthodologie ǱẏǍɅǍȺʳɾǸquantitative propriétaire GREaT combinée à notre méthodologie qualitative .

La méthode GREaT vise à évaluer quantitativement les Etats, entreprises et projets sous deux dimensions : la

responsabilité de leurs pratiques et la contribution de leurs produits et services à la résolution des enjeux de

durabilité .

L'analyse GREaT repose ainsi sur les quatre piliers que sont la Gouvernance responsable, la gestion durable des

Ressources, la transition Énergétique et le développement des Territoires .

Vous pouvez vous référer à notre Code de Transparence .

https://cdn.lfde.com/upload/partner/code-transparence.pdf


PRISE EN COMPTE DES RISQUES 
DE DURABILITÉ (1/2)

72 73

ỵNotre politique

Le Règlement Européen (UE) 2019/2088 , Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), est entré

en vigueur le 10 mars 2021. Il vise à pallier ȺẏǍǩɾǸɅǪǸde règles harmonisées au sein de ȺẏĆɅȡɐɅ

européenne sur la publication ǱẏȡɅȒɐɶɃǍʌȡɐɅɾen matière de durabilité . Destinées aux investisseurs

finaux, ces informations doivent permettre de comparer les caractéristiques et les performances

extra -financières des différents produits financiers . La Financière de ȺẏMǪțȡɵʔȡǸɶṞacteur historique de

ȺẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌresponsable, est pleinement engagé pour répondre à ces nouveaux enjeux et

obligations en matière de finance durable . Dans le cadre de notre politique ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ

responsable, nous prenons en compte les risques de durabilité sous -jacents à nos investissements .

Introduit par le Règlement Européen SFDR, le risque de durabilité se définit comme un événement

ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, ɾẏȡȺsurvient,

pourrait avoir une incidence négative importante sur la valeur ǱẏʔɅinvestissement .

La manière dont ces risques de durabilité sont pris en compte dans nos investissements diffère selon

le degré croissant de prise en compte des critères extra -financiers dans la gestion des OPC.

Concernant les incidences négatives, nous prenons en compte 14 indicateurs obligatoires du

Tableau 1de l'Annexe I du Règlement Délégué (UE) 2022 /1288 de la Commission européenne, et inclut

également les 2 indicateurs additionnels suivants :

Å les investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction carbone

Å les investissements dans des émetteurs sans politique de prévention des accidents du travail .

Leur prise en compte est effectuée au sein des différents pans de la démarche ǱẏȡɅʬǸɾʌȡɾɾǸɃǸɅʌ

responsable de la société de gestion : à travers la politique ǱẏǸʲǪȺʔɾȡɐɅ, sectorielle et normative, la

méthodologie ǱẏǍɅǍȺʳɾǸESG, les différents scores Impact, la mesure et le pilotage ǱẏȡɅǱȡǪǍʌǸʔɶɾ

de performance ESG (intensité carbone, score de controverses ESG) comme ci-après :
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Objectif 8 : Démarche de prise en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de qualité 
de gouvernance dans la gestion des risques. 

Décret 2021 -663

Vous voulez en 
savoir plus ?

Vous pouvez vous référer à nos politiques SFDR :

Å Article 3 sur les risques de durabilité,

Å Article 4 sur les principales incidences négatives.


