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PREAMBULE 
 

D®claration dôengagement 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ŀŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ {ƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ όL{wύ ŘŜǇǳƛǎ 

2007Φ [ΩL{w Ŝǎǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜ Řǳ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ Organismes de 

Placement Collectifs (OPC) suivants : 

¶ Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap 

¶ Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe 

¶ Echiquier Alpha Major SRI 

¶ Echiquier ARTY SRI 

¶ Echiquier Climate & Biodiversity Impact 

Europe 

¶ Echiquier Convexité SRI Europe 

¶ Echiquier Credit SRI Europe 

¶ Echiquier Health Impact For All 

¶ Echiquier High Yield SRI Europe 

¶ Echiquier Impact et Solidaire 

¶ Echiquier Major SRI Growth Europe 

¶ Echiquier Positive Impact Europe 

 

Ces OPC ont obtenu le label ISR de ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ en conformité avec la mise à jour du cahier des charges 

du 23/10/2020. 

En outre, ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ autres OPC ƎŞǊŞǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ est soumis à 

ǳƴŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩIntégration ESG. 

Nous sommes adhérents au Code de Transparence AFG ς FIR depuis 2011 et nous nous félicitons de la 

mise en place de ce code. Lƭ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ a minima annuelle. 

Notre réponse complète au Code de Transparence AFG ς FIR peut être consultée ci-dessous et est 

accessible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page 

« Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE ς Approche et Méthodologies ». 

Conformité avec le Code de Transparence 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł şǘǊŜ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘŜ. Nous considérons que nous sommes 

aussi transparents que possible compte tenu de ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ Ŝƴ 

ǾƛƎǳŜǳǊ Řŀƴǎ ƭΩ;ǘŀǘ ƻǴ ƴƻǳǎ ƻǇŞǊƻƴǎΦ Nous sommes également favorables à une transparence accrue en 

matière de risques financiers liés au climat et soutenons ainsi la TCFD (Task Force on Climate-related 

Financial Disclosures). 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ OPC gérés de façon active ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ ǊŜǎǇŜŎǘŜ, en fonction de leur 

profil, ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛons de ce code. 

Les OPC gérés selon des stratégies quantitatives et macro-économiques, la gestion thématique Afrique, 

ainsi que les fonds de fonds ne sont pas concernés. Ils représentent environ 9% de nos encours au 

31/12/2021. 

 

Données au 31/12/2021 

Mise à jour : Octobre 2022 

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
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1. LISTE DES OPC CONCERNES PAR CE CODE DE 

TRANSPARENCE 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ OPC cités ci-dessous est disponible publiquement, en 

ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŀƴǘ ƭΩOPC souhaité sur la page « Fonds » de notre site internet et en se rendant dans la section 

« Documents à télécharger ς Investissement Responsable ».  

Les exclusions sectorielles appliquées à chacun de ces OPC sont détaillées au paragraphe 4.1 de ce Code 

de Transparence. 

Les OPC présentés ci-dessous sont répartis en trois catégories : Investissement à Impact, Convictions 

Durables et Intégration ESG. Ces catégories correspondent à des degrés plus ou moins élevés 

ŘΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ Řes critères ESG dans la gestion des OPC - ŀǾŜŎ Ŝƴ ǘşǘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł LƳǇŀŎǘ - qui 

seront détaillées tout au long de ce rapport. 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƴƻǎ ht/ L{w Ŝǘ Ł LƳǇŀŎǘ est a ƳƛƴƛƳŀ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊ Řǳ ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎΦ 

 

INVESTISSEMENT A IMPACT 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

Encours en million 

ŘΩŜǳǊƻǎ ŀǳ о1/12/2021 
Labels 

ECHIQUIER CLIMATE & BIODIVERSITY IMPACT EUROPE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
пф aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER IMPACT ET SOLIDAIRE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
м aϵ 

X Label ISR 

X Label Finansol 

ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
482 aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG *** 

X Label Towards 

Sustainability 

ECHIQUIER HEALTH IMPACT FOR ALL 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions internationales нф aϵ X Label ISR 

OPC DEDIES ET MANDATS ñIMPACTò  (2) 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 
Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

тм aϵ  

 

  

https://www.lfde.com/fr/fonds/
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CONVICTIONS DURABLES 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

9ƴŎƻǳǊǎ Ŝƴ Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎ 

au 31/12/2021 
Labels 

ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 

valeurs de pays de la zone euro 
404 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE * 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 

ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
3 069 aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG *** 

X Label Towards 

Sustainability 

ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions grandes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
149 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER ARTY SRI * 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 et 

internationales 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 

877 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances internationaux 

343 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances 

210 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER HIGH YIELD SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances libellés en euro 
пр aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE * 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions grandes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
м лст aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG *** 

X Label Towards 

Sustainability 

OPC DEDIES ET MANDATS « CONVICTIONS DURABLES » (7) 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 
valeurs de pays de la zone euro 
X Actions petites et moyennes 
ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

тнт aϵ X Label ISR (2) 
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INTEGRATION ESG 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

Encours en million ŘΩŜǳǊƻǎ 

au 31/12/2021 
Labels 

ECHIQUIER AGRESSOR 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
513 aϵ  

ECHIQUIER ALTAROCCA HYBRID BONDS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances libellés en euro 
76 aϵ  

ECHIQUIER ARTIFICIAL INTELLIGENCE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 1 024 aϵ  

ECHIQUIER ENTREPRENEURS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions petites valeurs des pays 

ŘŜ ƭΩ¦9 
693 aϵ  

ECHIQUIER EXCELSIOR 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions petites valeurs des pays 

ŘŜ ƭΩ¦9 
124 aϵ X Label Relance 

ECHIQUIER LUXURY 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 25 aϵ  

ECHIQUIER PATRIMOINE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 

190 aϵ  

ECHIQUIER ROBOTICS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 25 aϵ  

ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances libellés en euro 

95 aϵ  

ECHIQUIER SPACE 

X Intégration ESG 

X Exclusion  
X Actions internationales 65 aϵ  

ECHIQUIER USA 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 84 aϵ  

ECHIQUIER VALUE EURO 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions de pays de la zone euro 387 aϵ  

ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH * 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 1 039 aϵ  

ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS  

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 391 aϵ  

OPC DEDIES ET MANDATS « INTEGRATION ESG » (8)  

X Intégration ESG 

X Exclusion 
¢ƻǳǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ  905 aϵ X Label Relance (3) 
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Pour les OPC ƳŀǊǉǳŞǎ ŘΩǳƴŜ ζ *  », les encours présentés au 31/12/2021 sont ceux de la stratégie, i.e. 

les compartiments de SICAV françaises et luxembourgeoises.  

tƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 

labellisation. A ce titre, bien que la gestion des compartiments concernés des SICAV françaises et 

luxembourgeoises soit identique :  

- Seuls les compartiments des SICAV luxembourgeoises Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe et 

Echiquier Major SRI Growth Europe ont candidaté et obtenu les labels FNG et Towards 

Sustainability.  

- ! ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ ǎŜǳƭs les compartiments des SICAV françaises Echiquier Agenor SRI SRI Mid Cap 

Europe et Echiquier Major SRI Growth Europe ont candidaté et obtenu ƭŜ ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ 

Français.    
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2. DONNEES GENERALES SUR LA SOCIETE DE GESTION 

 
2.1. Nom de la société de gestion en charge des OPC auxquels sôapplique ce Code 

Lŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ 

ро ŀǾŜƴǳŜ ŘΩLŞƴŀ 

75 116 PARIS 

http://www.lfde.com/ 

 

 

2.2. Quels sont lôhistorique et les principes de la d®marche dôinvestisseur 

responsable de la société de gestion ? 

IƛǎǘƻǊƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ :  

 5ŜǇǳƛǎ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝƴ мффмΣ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ 

Ł ƭΩŀƴalyse de la gouvernance des entreprises. Débutée en 2007, la démarche ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ 

ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜ όw{9ύΦ 

/ŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ sur une connaissance solide des entreprises basée sur des années de 

ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŀǾŜŎ ŜƭƭŜǎΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ 

 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ł [ŀ 

Financière ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘΣ dans la section « Investissement 

Responsable ». 

Les frises chronologiques ci-dessous retracent les principaux évènements marquants ayant jalonné plus 

de quatorze années ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

responsable. 

http://www.lfde.com/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/notre-conviction/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/notre-conviction/
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tǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ :  

tƻǳǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ şǘǊŜ ǳƴ investisseur responsable ŎΩŜǎǘ : « Rechercher la 

performance en investissant dans les entreprises où la bonne gouvernance et lΩŜȄŎŜƭƭŜƴŎŜ ƳŀƴŀƎŞǊƛŀƭŜ 

insufflent des initiatives sociales et environnementales, ŎǊŞŀǘǊƛŎŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 

prenantes ». 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŜȄŜǊŎŜ ǎƻƴ ǊƾƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ trois façons : 

- Intégration ESG : Un socle de responsabilité commun pour la gestion 

bƻǘǊŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩIntégration ESG - qui consiste à prendre en compte des critères 

Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance - ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ OPC gérés activement 

ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ /Ŝ ǎƻŎƭŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŎƻƳƳǳƴ ǾƛǎŜ Ł ǊŀǇǇǊƻŎƘŜǊ 

ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řŀƴǎ 

le cadre des OPC labellisés L{wΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ extra-financiers, et en particulier de la 

gouvernance, ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ 9{D Ŝǘ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ŀǇǇǊŞŎƛŜǊ ƭŜǎ 

risques auxquels les entreprises font face. Les grands principes de cette approche sont les suivants : 

o Exclusions : Plusieurs secteurs sont exclus de toute la gestion : la production de tabac, les 

armements controversés, le charbon thermique ainsi que le secteur du cannabis récréatif. 

De plus sur une base normative, nous excluons toute société faisant ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾerses 

jugées très sévères par MSCI ESG Research. Cette liste contient entre autres les sociétés 

ŎƻǳǇŀōƭŜǎ ŘŜ ƭŀ Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŀǾŞǊŞŜ ŘΩǳƴ ƻǳ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǎ ŘƛȄ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Řǳ tŀŎǘŜ aƻƴŘƛŀƭ ŘŜ 

Nations Unies.  


