ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A

MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

LFDE

Echiquier Positive Impact Europe ist ein Aktienfonds der gezielt Einzeltitel auswahlt (,Stock-picking"). Der Fonds investiert ohne
Sektoreneinschrankung in europaische Unternehmen, die sich durch eine gute Unternehmensfihrung (Governance) und die Qualitat inrer &l
Sozial- und UmweltmaBnahmen auszeichnen und deren Aktivitaten nachweisbare Lésungen fur die Herausforderungen einer IS
nachhaltigen Entwicklung bieten.

|ﬁ 495 M€ @ 29321€ Manager - Kommentar

Fondsvolumen Net Asset Value Echiquier Positive Impact Europe A gewann 2,00% im Monat und von 8,10% seit Jahresbeginn.
Die Markte setzten ihre Rallye im Marz fort, wobei es zu einer ausgepragten Stilrotation kam: Value-Sektoren wie

Fondseigenschaften Immobilien, Energie und Finanzwerte erzielten eine Outperformance, wahrend bei Technologie, Luxusgutern
Auflage 19/03/2010 und Basiskonsumgutern Gewinne mitgenommen wurden. In diesem fur sein Profil unglnstigen Umfeld blieb
der Fonds hinter seiner Benchmark zurlck. Zu den besten Performern zahlte NOVO NORDISK, dessen
ISIN Code FROO010863688 Vorstandssitzung  alle  Erwartungen erflllte, insbesondere im Hinblick auf den Ausbau der
Bloomberg Code ECHENVI EP Prodgktio_hskapazitéteh und d?e k(]hft‘igeh Wachstumsper;pektiven. ESKER profitiert von den Aussagen des CEQ,
der eine Ubernahme durch einen Private-Equity Fonds nicht mehr ausschlie3t. Auch unsere Engagements in
Notierungswahrung EUR Versicherungen wie ALLIANZ und MUNICH RE haben sich positiv entwickelt. Im Gegensatz dazu litt der
. Technologiesektor, wie bei SOITEC, die ihre Ziele aufgrund des anhaltenden Lagerabbaus erneut nach unten
Ertragsverwendung Thesaurierung revidierten, und INFINEON, die von der Absicht der chinesischen Behérden, eine lokale Produktion von Chips fur
Index MSCI EUROPE NR ihre Elektrofahrzeuge aufzubauen, in Mitleidenschaft gezogen wurden. Wir stockten LEGRAND, SAP und WISE
auf, nahmen Gewinne bei MUNTERS und SPIE mit und reduzierten unsere Gewichtung in ASTRAZENECA oder

Klassifizierung SFDR Art.9 CAREL, die unter der starken Abschwachung des Warmepumpenmarktes litten

R Fondsmanager : Adrien Bommmelaer, Luc Olivier, Paul Merle
Technische Daten
Ausgabe-/ Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
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Rucknahmeaufschlag 3% max. / Keine
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Verwaltungskosten 1,80% max.
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Depotbank BNP Paribas SA Index: Quelle Bloomberg
Risiko und Ertragsprofil (%) Kumulative Wertentwicklung (%) Jahrliche Wertentwicklung (%)
(auf woéchentlicher Basis) Fonds Index Fonds Index
- 13ahr 3 Jahre 5 Jahre 1Monat +20 39 13ahr 18,8 48
Fonds Volatilitat 125 16,1 17,4
Benchmark Volatilitat N4 13,5 17,9 YD +8]1 +7.6 3 Jahre +3.8 +9.2
Sharpe ratio 1,6 03 0,6 3Jahre +11,7 +30,3 5Jahre +8,7 +8,8
Beta 1.0 Q 0.9 5 Jahre +52,0 +525  103Jahre +74 +7,0
Korrelation 0,9 0,9 0,9 X
Information ratio 07 07 0 10 Jahre +104,2 +97,1 Seit Auflegung +8,0 +77
Tracking error 58 VA 7,5 Seit Auflegung +193,2 +182,3
Max. drawdown des Fonds -8,1 -29,7 -29,7
Max. drawdown des Index -8,3 -19,5 -353

X : Performancehistorie (%)
Time to recovery (in

17,0 - -

Arbeitstagen) N N . Jahr
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Fonds Index
Niedrigstes Risiko Hochstes Risiko 2015 +86 +70 +09 +27 +06 -05 +09 75 21 +29 +28 20 +13,0 +8,2
TS5 ST 2016 52  -13  +16 +06 +40 -46 +57 -01 #1126 +08 +47 +4,0 +2,6
2017 +0,7 14  +46 +33 +25 -1,2 -0,1 -02 +45 +24 21 +0,7 +17,5 +10,2
Dieser Indikator stellt das im KID angezeigte Risikoprofil dar.
Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie die Anteile 5 2018 +2,1 -2,6 1.3 +2)4 SN -0,3 -0,6 +1,2 -11 -8,7 -1,3 -6,6 -13,6 -10,6
Jahre lang halten.
Warnhinweis: wenn Sie die Anlage friihzeitig einlésen, kann das 2019 +6,4 t+44  +38  +43 -32 +56 +0,2 -0,7 +05 +20 +39 +20 +329 +26,1
hliche Risik heblich d bweich: d Si halt
Urmetandon waniger gurtg o oo elEhen undlSie ernalien unter 2020  +05 42 96 +95 +49 +23 414 +40 +06 47 +83 +37 16,1 33
2021 -0,8 -1,6 +4,1  +32 +12  +23  +29 +26 -56 +4.,1 11 +45 +16,4 +25]1
Empfohlene Anlagdauer 5Jahre @ 2022 100 46 +33 18 29 -93 N1 -8] -85 +65 +55 42 228 95
2023 +5,0 +1,2 +0,1 +15 -07 +1,8 +0,1 -09 -2,0 29 492 +39 +16,9 +15,8
2024 +11  +48 +20 +81 +7,6

Fiur weitere Informationen

Der Fonds ist an den Finanzmarkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie fur zukUnftige Ertrége und nicht Uber die Zeit
konstant.

Die Performance des Fonds und der Benchmark berlcksichtigen die ausgeschutteten Ertrage (ab dem Geschaftsjahr 2013). Bis zum Jahr 2012 berUcksichtigt die Wertentwicklung des
Benchmark-Index nicht die ausgeschutteten Ertrage. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise Uber die Merkmale des Fonds. Weitere
Informationen Uber die Risiken und Kosten kénnen Sie dem KID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von lhrem Ublichen Ansprechpartner erhalten.

4 Sterne in der Kat. Europe Flex-Cap Equity; Morningstar per 29/02/2024.

© 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.
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ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A

MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

Fondsprofil

EV/Umsatz 2024 56
KGV 2024 273
Rendite 1,6%

Active share 80,3%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

27,9%
FRA 181%

17,7%
20,2%

GBR
NLD
DEU
DNK
SWE
ITA
USA
IRL

Sonstige 243%

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

5Mds - 10Mds - 5,0%

Md - 5Mds _ 9.9%

Performanceanalyse (monatlich)

Quelle: LFDE

Werte Performance Beitrag
Novo Nordisk +8,2 +0,5
Esker +16,1 +0,3
Allianz +9,4 +0,3

Anteil der 3: 12,1%

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) -0,5%
Anzahl der Positionen 32
Marktkapitalisierung (M€) 131.858
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 36.451

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

9
Industrie 33.1%

IT

Gesundheitswesen

Finanzen 18,4%

Materialien

Basiskonsumguter

Nicht-Basiskons.

Sonstige 13.0%

Quelle : Bloomberg

Wesentliche Positionen

H 0,
Werte Lander Sektoren in % des
Fondsvolumens
Novo Nordisk DNK Gesundheit... 6,5
ASML NLD IT 6,1
Wolters Kluwer NLD Industrie 59
RELX GBR Industrie 59
Visa USA Finanzen 4.2
Munich Re DEU Finanzen 4.2
L'Oréal FRA Basiskonsu... 39
Experian GBR Industrie 37
Schneider Electric FRA Industrie 36
Air Liquide FRA Materialien 34
Anteil der 10 gréBten Positionen : 47,4%
Quelle: LFDE
Flop 3
Werte Performance Beitrag
Soitec -29,0 -0,3
Infineon Technologies -4.8 -0,2
Dassault Systéemes -50 -0,2
Anteil der 3: 7,3%
Quelle: LFDE
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ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

ESG-Daten

Relevanzgrad® 66,6% Aufschliisselung der ESG-Noten des Fonds und des
Mindest-ESG-Note 6,5 Anlageuniverums
- mOPC mAnlageuniversum
Anlageuni
Fonds
versum
Erfassungsgrade der ESG-Analyse® 100% 58% Ausgeschlossene Unt. L 9.5%
Gewichtete durchschnittliche ESG-Note 73 6,2
Relevanzgrad* aus ESG-Grinden ausgeschlossener Anteil des Anlageuniverums in <45
Prozent . 2,9%
@Anteil des investierten Nettovermogens (ohne Fonds, liquide Mittel und Derivate), der
durch eine ESG-Analyse abgedeckt wird (in %) 545<55
. - ! 14,6%
Héchste ESG-Noten des Fonds (— ’
. ESG-
Werte Lander Note E S G >55<6,5 63%
Legrand Frankreich 8,6 83 8,4 88
62,5%
Schneider Electric Frankreich 8,5 91 8,2 8,4 26,5<7,5 30,5%
Relx UK 8,2 EA 8,4 83 _—
> 570
Wavestone Frankreich 8,2 7.2 7.7 8,6 27,5<8,5
Air Liquide Frankreich 8,0 71 79 82
>8,5
Vergleich der Durchschnittsnoten mit dem Anlageuniversum
@ Fonds @ Anlageuniversum mFonds mAnlageuniversum
9 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
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Dezember 2023 Marz 2024
ESG Impact-Indikatoren
Turnover ESG-Kontroversen Unterzeichner des Global
von Angestellten (@) -Score* Compact der UNO
C
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Quelle : MSCI ESG Research > Quelle : MSCI ESG Research Quelle: LFDE
Intensitat der induzierten Emissionen* Verhaltnis eingesparte/induzierte Emissionen
mFonds mIndex mFonds mIndex
250 0,10
0,09
+ 200 0,08
0] 0,07
; 150 0,06
E 0,05
> 100 0,04
0,03
50 0,02
0,01
0] 0,00
Dezember 2022 Dezember 2023 Dezember 2022 Dezember 2023
Quelle : Carbon4 Finance Quelle : Carbon4 Finance
* Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen Indikatoren zu Ubertreffen.
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ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

Beitrag zu den Nachhaltigkeitszielen der UNO (SDGQs)

SDG-Profil des Portfolios Fokus auf die 9 SDG-,L6sungen*
Gewichtete ) o
Durchschnittsnote SDG Bezeichnung Umsatz SDG Beispielunternehmen
n
L % des Umsatzes wlrden einen positiven Beitrag zu
Note fir Losungen 38/50 den 9 ,business-orientierten“ UN- 76,3%
Note fiir Initiativen 25/50 Nachhaltigkeitszielen (SDGs) leisten
% ohne Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen 537%
Note fur SDG 64/100 (SDGs) /70
3 Gute Gesundheit und Wohlbefinden 23,0% Amplifon
4 Qualitat in der Bildung 0,2% Relx
6 Sauberes Wasser und sanitare Einrichtungen 0,5% Aalberts
7  GuUnstige und saubere Energie 8,7% Soitec
8 Menschenwdurdige Arbeit und Wirtschaftswachstum 9,5% Sap
9 Industrie, Innovation und Infrastruktur 14,3% Asml
1 Nachhaltige Stadte und Siedlungen 42% Halma
2 Verantvx{ortunggvolle Konsum- und 44% Smurfit Kappa
Produktionsweisen
16 Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen 1,5% Visa

Note fiir L6sungen: Beitrag eines Unternehmen gemessen am Umsatz, den es mit Produkten und Dienstleistungen erzielt, die eines von neun Nachhaltigkeitszielen entsprechen, die in
der Analyse von Financiere de I'Echiquier als ,unternehmensorientiert” eingestuft werden. 5 Punkte = 10% des Umsatzes.

Note fur Initiativen: Beitrag eines Unternehmen zu den SDG durch die Umsetzung wichtiger Initiativen. Benotet werden verschiedene Initiativen, die dem Nachhaltigkeitsziel 17
entsprechen, wie z.B. Investitionen in die Forschung, Preisanpassungen fur die armeren Kunden oder Recycling-MaBnahmen.

Note fir SDG: Note fur Losungen + Note fur Initiativen

Weitere Informationen finden Sie im Impact-Bericht des Echiquier Positive Impact Europe unter dem Link: www.lfde.com/de-at/verantwortungsbewusste-
investments/staerkeresengagement/

Methoden und Abdeckungsgrad

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portfolios 92,5% 91,7% 88,6% Portfolios 96,4% 100,0% 100,0%
Turnover ESG Kontroversen
der Mitarbeiter -Score
Referenzindex 85,0% 88,0% 88,4% Referenzindex 100,0% 99,9% 100,0%

n
Kontroversen-Score des Portfolios = Z(Kontroversen-Scorei x Gewichtung des Titels im Portfolioi)
i=1

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portfolios 100,0% 100,0% 100,0% Portfolios 96,2% 100,0% 100,0%
Unterzeichner CO»-
des Global Compact der Daten
UNO Referenzindex 96,2% 99,8% 100,0% Referenzindex 98,8% 99,0% 98,7%
Co2-Intensitt des Portfolios = n Wert der Anlagen; CO2-Emissionen nach Scope 1,2 und 3
oc-intenst s Portiofios = zm Nettovermdgen des Fonds x Unternehmenswert;

Summe der eingesparten Co2-Emissionen;

a
Verhaltnis von vermiedenen Emissionen zu induzierten Emissionen des Portfolios (CIR) = z gespar =
£ Summe der induzierten Emissionen;

X Gewichtung des Titels im Pnrdolm,)

Bei der Messung dieser Impact-Indikatoren sind keinerlei Probleme aufgetreten.

ESG: Kriterien ,Umwelt", ,Soziales" und ,UnternehmensfUhrung®. Bei Financiéere de I'Echiquier entspricht die Note fur Unternehmensfuhrung etwa 60% der gesamten ESG-Note.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren und unseren Ansatz als verantwortungsbewusster Investor entnehmen Sie bitte unserem
Transparenzkodex und den Dokumenten, die auf unserer Internetseite unter folgendem Link verfugbar sind: www.lfde.com/de-at/verantwortungsbewusste-
investments/staerkeresengagement/
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