
LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - WERTPAPIERVERWALTUNGSUNTERNEHMEN- 53, AVENUE D'IÉNA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.lfde.com/de-ch 
S.A. AU CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AGREMENT AMF N°91004 - Paying Agent : Banque cantonale de Genève, 17 quai de l'île, 1204 Genève 

Echiquier Positive Impact Europe ist ein Aktienfonds der gezielt Einzeltitel auswählt („Stock-picking“). Der Fonds investiert ohne 
Sektoreneinschränkung in europäische Unternehmen, die sich durch eine gute Unternehmensführung (Governance) und die Qualität ihrer 
Sozial- und Umweltmaßnahmen auszeichnen und deren Aktivitäten nachweisbare Lösungen für die Herausforderungen einer 
nachhaltigen Entwicklung bieten. 

 

    

 

 

ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE I 

FEBRUAR 2024 (Angaben vom 29/02/2024) 
 

 

487 M€  

Fondsvolumen  
 

 

 

1'536.05 € 

 Net Asset Value 
 

Fondseigenschaften 

Auflage  07/11/2017 

ISIN Code  FR0013286911 

Bloomberg Code  ECHPOSI FP 

Notierungswährung  EUR 

Ertragsverwendung  Thesaurierung 

Index  MSCI EUROPE NR 

Klassifizierung SFDR  Article 9 

   
Technische Daten 

Ausgabe-/ 
Rücknahmeaufschlag 

 3% max. / Keine 

Verwaltungskosten  1,00% max. 

Outperformance Fee  Nein 

Bewertung  Täglich 

Cut-off  12:00 Uhr 

Settlement  T+2 

Custodian  Société Générale 

Depotbank  BNP Paribas SA 

   
Risiko und Ertragsprofil (%) 
(auf wöchentlicher Basis) 

 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 
Fonds Volatilität 12.9 16.2 17.5 
Benchmark Volatilität 12.4 13.6 17.9 
Sharpe ratio 1.2 0.4 0.6 
Beta 0.9 1.1 0.9 
Korrelation 0.9 0.9 0.9 
Information ratio 1.1 -0.6 0.2 
Tracking error 5.8 7.2 7.5 
Max. drawdown des Fonds -7.9 -29.2 -29.2 
Max. drawdown des Index -8.3 -19.5 -35.3 

Time to recovery (in 
Arbeitstagen) 

15.0 - - 

    
Niedrigstes Risiko Höchstes Risiko 

Dieser Indikator stellt das im KID angezeigte Risikoprofil dar. 
Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie die Anteile 5 
Jahre lang halten. 
Warnhinweis: wenn Sie die Anlage frühzeitig einlösen, kann das 
tatsächliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter 
Umständen weniger zurück. 

Empfohlene Anlagdauer 5 Jahre 
 

 

  Manager - Kommentar 

Echiquier Positive Impact Europe I hatte in diesem Monat eine Performance von+4.9% und liegt YTD bei +6.1%. 

Der Markt setzte seine Rallye im Februar fort, insbesondere dank der hervorragenden Veröffentlichungen im 
Luxusgüter-, Technologie- und Industriesektor, während der Immobilien- und Versorgungssektor, der durch den 
Anstieg der US-Zinsen belastet wurde, sowie der Energiesektor eine unterdurchschnittliche Performance zeigten. 
Unter den Spitzenreitern profitiert ASML von den Ergebnissen von NVIDIA. SCHNEIDER ELECTRIC und WOLTERS 
KLUWER meldeten ausgezeichnete Ergebnisse, ebenso wie COLOPLAST. Dagegen wurde DASSAULT SYSTEMES 
durch die Verlangsamung von Medidata, seiner jüngsten Übernahme, benachteiligt. Die Small und Mid Caps 
litten unter dem Anstieg der Zinssätze, wovon CAREL und WAVESTONE betroffen waren. WAVESTONE meldete 
ebenfalls solide Ergebnisse, rechnet aber mit einer Verlangsamung des Beratungsmarktes, was zu 
Gewinnmitnahmen geführt hat. Wir verkauften GENMAB, das seinen Prozess gegen J&J verlor, was seine kurz- 
und mittelfristigen Rentabilitätsaussichten in Frage stellt. 

Fondsmanager : Adrien Bommelaer, Luc Olivier, Paul Merle 

Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100) 

 
Index : Quelle Bloomberg 

Kumulative Wertentwicklung (%) 

 Fonds Index 

1 Monat +4.9 +1.9 

YTD +6.1 +3.6 

3 Jahre +16.8 +33.5 

5 Jahre +61.0 +49.7 

Seit Auflegung +53.6 +46.3 
 

 
 

Jährliche Wertentwicklung (%) 

 Fonds Index 

1 Jahr +17.5 +10.3 

3 Jahre +5.3 +10.1 

5 Jahre +10.0 +8.4 

Seit Auflegung +7.0 +6.2 
 

Performancehistorie (%) 

 
Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez 

Jahr 
 Fonds Index 

2017            +0.8   

2018 +2.1 -2.5 -1.2 +2.5 +3.2 -0.3 -0.5 +1.2 -1.0 -8.7 -1.2 -6.6 -12.9 -10.6 

2019 +6.5 +4.4 +3.9 +4.4 -3.1 +5.7 +0.2 -0.7 +0.6 +2.1 +4.0 +2.1 +34.0 +26.1 

2020 +0.5 -4.2 -9.5 +9.6 +5.0 +2.3 +1.5 +4.0 +0.7 -4.7 +8.4 +3.8 +17.1 -3.3 

2021 -0.8 -1.5 +4.2 +3.2 +1.3 +2.4 +3.1 +2.8 -5.8 +4.1 -1.1 +4.6 +17.3 +25.1 

2022 -9.9 -4.6 +3.4 -1.8 -2.8 -9.2 +11.2 -8.0 -8.5 +6.6 +5.6 -4.1 -22.2 -9.5 

2023 +5.0 +1.3 +0.2 +1.5 -0.6 +1.8 +0.2 -0.9 -1.9 -2.9 +9.3 +4.0 +17.8 +15.8 

2024 +1.2 +4.9           +6.1 +3.6 
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Für weitere Informationen 

Der Fonds ist an den Finanzmärkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie für zukünftige Erträge und nicht über die Zeit 
konstant.Die Performance des Fonds und der Benchmark berücksichtigen die ausgeschütteten Erträge (ab dem Geschäftsjahr 2013). Bis zum Jahr 2012 berücksichtigt die Wertentwicklung 
des Benchmark-Index nicht die ausgeschütteten Erträge. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise über die Merkmale des Fonds. Weitere 
Informationen über die Risiken und Kosten können Sie dem KID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von Ihrem üblichen Ansprechpartner erhalten. Die Vergütung der 
Vertriebspartner beträgt maximal 50 % der Verwaltungsgebühr. Der Fonds steht im Einklang mit dem Schweizer Gesetz über den Vertrieb an professionelle Anleger in der Schweiz. Der 
Vertreter des Fonds in der Schweiz ist Carnegie Fund Services SA, 11, rue du General-Dufour, 1204 Genf, Schweiz. Die Anleger können beim Schweizer Vertreter kostenlos die Dokumente des 
Fonds (Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen (KIDs) und die Finanzberichte) erhalten. Dieses Dokument kann veröffentlicht, übermittelt oder verteilt werden, stellt jedoch 
kein öffentliches Angebot in der Schweiz dar. Die Empfänger dieses Dokuments in der Schweiz dürfen es nicht an Dritte weitergeben, ohne vorher ihren Rechtsberater oder sonstigen 
professionellen Berater oder den Vertreter zu konsultieren. Für die Anteile des Fonds, die an qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden, gilt der Gerichtsstand Genf. 
4 Sterne in der Kat. Europe Flex-Cap Equity; Morningstar per 31/01/2024. © 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind für Morningstar 
und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht 
garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. 
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Fondsprofil 

EV/Umsatz 2024 5.5 

KGV 2024 26.1 

Rendite 1.5% 

Active share 81.8% 

 
 

 
 

 

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) -0.1% 

Anzahl der Positionen 32 

Marktkapitalisierung (M€) 129'022 

Mediane Marktkapitalisierung (M€) 36'285 

Quelle : LFDE
 

Aufteilung nach Ländern 
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse)) 

 
Quelle : LFDE

 

 
 

Aufteilung nach Sektoren (GICS) 
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse)) 

 
Quelle : Bloomberg

 

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€) 
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse)) 

 
Quelle : LFDE

 

 
 

Wesentliche Positionen 

Werte Länder Sektoren 
in % des 

Fondsvolumens 

ASML NLD IT 6.4 

Wolters Kluwer NLD Industrie 6.2 

Novo Nordisk DNK Gesundheit... 6.1 

RELX GBR Industrie 6.1 

Visa USA Finanzen 4.3 

L'Oréal FRA Basiskonsu... 4.2 

Munich Re DEU Finanzen 4.0 

Schneider Electric FRA Industrie 3.7 

Experian GBR Industrie 3.7 

Astrazeneca GBR Gesundheit... 3.6 

Anteil der 10 größten Positionen :  48.3% 

Quelle : LFDE
 

Performanceanalyse (monatlich) 

Top 3 

Werte Performance Beitrag 

ASML +9.3 +0.6 

Schneider Electric +14.7 +0.5 

Coloplast +14.8 +0.4 

Anteil der 3 :  13.0% 

 

 
 

 

Flop 3 

Werte Performance Beitrag 

Dassault Systèmes -10.5 -0.3 

Astrazeneca -3.8 -0.2 

Carel Industries -4.9 -0.1 

Anteil der 3 :  8.9% 

Quelle : LFDE
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ESG-Daten 
 

Relevanzgrad(1)  67.0% 

Mindest-ESG-Note  6.5 

 Fonds 
Anlageuni

versum 

Erfassungsgrade der ESG-Analyse(2) 100% 58% 

Gewichtete durchschnittliche ESG-Note 7.3 6.2 
(1)Relevanzgrad*: aus ESG-Gründen ausgeschlossener Anteil des Anlageuniverums in 
Prozent 
(2)Anteil des investierten Nettovermögens (ohne Fonds, liquide Mittel und Derivate), der 
durch eine ESG-Analyse abgedeckt wird (in %) 

Höchste ESG-Noten des Fonds 

Werte Länder 
ESG-
Note 

E S G 

Legrand Frankreich 8.6 8.3 8.4 8.8 

Schneider Electric Frankreich 8.5 9.1 8.2 8.4 

Relx UK 8.2 7.4 8.4 8.3 

Wavestone Frankreich 8.2 7.2 7.7 8.6 

Air Liquide Frankreich 8.0 7.1 7.9 8.2 

 

Aufschlüsselung der ESG-Noten des Fonds und des 
Anlageuniverums 
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Vergleich der Durchschnittsnoten mit dem Anlageuniversum 
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ESG Impact-Indikatoren 

S
o

zi
a

le
s 

 

Turnover 
von Angestellten 

 
Quelle : MSCI ESG Research
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ESG-Kontroversen 
-Score* 

 
Quelle : MSCI ESG Research
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Unterzeichner des Global 
Compact der UNO 

 
Quelle : LFDE
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Intensität der induzierten Emissionen* 

 
Quelle : Carbon4 Finance

 

Verhältnis eingesparte/induzierte Emissionen 

 
Quelle : Carbon4 Finance

 

* Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen Indikatoren zu übertreffen. 
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Beitrag zu den Nachhaltigkeitszielen der UNO (SDGs) 
SDG-Profil des Portfolios 

 
Gewichtete 

Durchschnittsnote
n 

Note für Lösungen 38/50 

Note für Initiativen 25/50 

Note für SDG 63/100 
 

 
 

Fokus auf die 9 SDG-„Lösungen“ 

SDG Bezeichnung Umsatz SDG Beispielunternehmen 

 
% des Umsatzes würden einen positiven Beitrag zu 
den 9 „business-orientierten“ UN-
Nachhaltigkeitszielen (SDGs) leisten 

74.9%  

 
% ohne Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen 
(SDGs) 

25.1%  

3 Gute Gesundheit und Wohlbefinden 22.8% Amplifon 

4 Qualität in der Bildung 0.2% Relx 

6 Sauberes Wasser und sanitäre Einrichtungen 0.5% Aalberts 

7 Günstige und saubere Energie 9.7% Soitec 

8 Menschenwürdige Arbeit und Wirtschaftswachstum 8.5% Sap 

9 Industrie, Innovation und Infrastruktur 13.1% Asml 

11 Nachhaltige Städte und Siedlungen 4.3% Halma 

12 
Verantwortungsvolle Konsum- und 
Produktionsweisen 

3.9% Smurfit Kappa 

16 Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen 11.9% Visa 
 

Note für Lösungen: Beitrag eines Unternehmen gemessen am Umsatz, den es mit Produkten und Dienstleistungen erzielt, die eines von neun Nachhaltigkeitszielen entsprechen, die in 
der Analyse von Financière de l'Echiquier als „unternehmensorientiert“ eingestuft werden. 5 Punkte = 10% des Umsatzes. 
 
Note für Initiativen: Beitrag eines Unternehmen zu den SDG durch die Umsetzung wichtiger Initiativen. Benotet werden verschiedene Initiativen, die dem Nachhaltigkeitsziel 17 
entsprechen, wie z.B. Investitionen in die Forschung, Preisanpassungen für die ärmeren Kunden oder Recycling-Maßnahmen. 
 
Note für SDG: Note für Lösungen + Note für Initiativen 
 
Weitere Informationen finden Sie im Impact-Bericht des Echiquier Positive Impact Europe unter dem Link: www.lfde.com/de-ch/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-
engagement/ 

Methoden und Abdeckungsgrad 
  30/12/2022 29/12/2023 29/02/2024    30/12/2022 29/12/2023 29/02/2024 

Turnover 
Portfolios 92.5% 91.7% 89.7%  

ESG Kontroversen 
Portfolios 96.4% 100.0% 100.0% 

der Mitarbeiter 
Referenzindex 85.0% 88.0% 88.1%  

-Score 
Referenzindex 100.0% 99.9% 99.8% 

 

 

  30/12/2022 29/12/2023 29/02/2024    30/12/2022 29/12/2023 29/02/2024 

Unterzeichner 
Portfolios 100.0% 100.0% 100.0%  

CO2- 
Portfolios 96.2% 100.0% 100.0% 

des Global Compact der 
UNO Referenzindex 96.2% 99.8% 99.8%  

Daten 
Referenzindex 98.8% 99.0% 99.0% 

 

 

 

 

Bei der Messung dieser Impact-Indikatoren sind keinerlei Probleme aufgetreten. 
ESG: Kriterien „Umwelt“, „Soziales“ und „Unternehmensführung“. Bei Financière de l’Echiquier entspricht die Note für Unternehmensführung etwa 60% der gesamten ESG-Note. 
Alle weiteren Informationen über die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren und unseren Ansatz als verantwortungsbewusster Investor entnehmen Sie bitte unserem 
Transparenzkodex und den Dokumenten, die auf unserer Internetseite unter folgendem Link verfügbar sind: www.lfde.com/de-ch/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-
engagement/ 
 


