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|ﬁ 299 M€ @ 1'809.06 €

Fondsvolumen Net Asset Value
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Fondseigenschaften

Art Teilfonds der SICAV

Sicav Echiquier Fund

Grandung der Sicav 08/10/2013

Laufzeit Unbestimmten

Auflegung dieses Fonds 31/05/2021

Datum der 1. NAV* 31/05/2021

ISIN Code LU2466449001

Bloomberg Code ECHSKEU LX
Notierungswahrung EUR

Ertragsverwendung Thesaurierung

Index MSCI ACWI NET RETURN EUR

Klassifizierung SFDR Article 8

Technische Daten

3% max. nicht vom Teilfonds

Ausgabeaufschlage erworben

RuUcknahmeabschlage Keine

Verwaltungskosten 1,00% max.
Outperformance Fee Nein

Swing pricing Nein (siehe letzte seite)
Min. Zeichnung Keine

Kosten zum
30/09/2024

Verwaltungsgebuhren
und sonstige

9
Verwaltungs- und 112%
Betriebskosten
Transaktionskosten 0,33%
Erfollglsabhanglge Keine
Provision

Operative Informationen

Bewertung Taglich

Cut-off 10:00

Settlement T+2

Custodian BNP Paribas Luxembourg
Depotbank BNP Paribas Luxembourg
Dezimalisierung Tausendstel

Risikoindikator

Niedrigstes Risiko Hochstes Risiko

In diesem Indikator nicht berlcksichtigte Risiken fur den
Fonds: Kreditrisiko, Garantien. Die mit diesem Fonds
verbundene Risikokategorie ist nicht garantiert und kann
sich im Laufe der Zeit andern.

DEZEMBER 2025 (Angaben vom 31/12/2025)

Manager - Kommentar
Echiquier Space K hatte in diesem Monat eine Performance von+5.9% und liegt YTD bei +26.9%.

Die Outperformance des Fonds im Dezember wurde durch zahlreiche positive Faktoren unterstutzt. Die Fed zeigte sich in
ihren geldpolitischen Kommentaren zunehmend unterstitzend. Zudem haben Gerlchte Uber einen Bdrsengang von
SpaceX im Jahr 2026 das Anlegerinteresse am Raumfahrt-Okosystem erhéht. Zwei wichtige Ereignisse fuhrten schlieBlich
zu einem starken Anstieg der amerikanischen Raumfahrtunternehmen: die Unterzeichnung eines Dekrets von Prasident
Trump zur UnterstUtzung der Raumfahrtindustrie (sowohl im Bereich der Erforschung als auch der Verteidigung) am 18.
Dezember sowie die Vergabe wichtiger Auftrage durch die US-Regierung an Rocket Lab und L3Harris am darauffolgenden
Tag. Der ,Shutdown" hatte die Bekanntgabe von Militarvertragen in den Vereinigten Staaten im 4. Quartal verlangsamt.
Nun durfte es jedoch zu einer Beschleunigung kommen, mit gréBeren Vertragen im Jahr 2026, insbesondere im
Zusammenhang mit dem Golden-Dome-Programm. Eine weitere Prioritdt des Dekrets ist das Artemis-Programm:
Prasident Trump bekraftigte, dass amerikanische Astronauten bis 2028 zum Mond zurlUckkehren sollen. AuBBerdem ist
geplant, bis 2030 die ersten Elemente einer permanenten Mondbasis zu errichten. All dies sind Griinde, sich auch 2026
weiterhin fur den Raumfahrtsektor zu interessieren!

Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
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Wert-entwicklung (%) Performance nach Kalenderjahr (%)

Fonds Index Zas
1 Monat +59 -02 261 g7 253 269 .

YTD +269 +79 I o .
13Jahr Jahrlich +26.9 +7.9 .
-13,0

3 Jahre Jahrlich +40.8 +16.9 -38,0
Seit Auflegung
Jahrlich +13.8 +10.7 2022 2023 2024 2025

mFonds mIndex

*Am 12. Dezember 2022 wurde Echiquier Space, ein Teilfonds der Sicav Echiquier nach franzésischem Recht, in die Sicav Echiquier Fund nach
luxemburgischem Recht Uberfiihrt. Die Nettoinventarwerte und alle Informationen tber die Wertentwicklung vor diesem Datum sind die
des franzésischen Fonds.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Hinweis auf die zukunftige Wertentwicklung. Die aufgefuhrten Renditen verstehen
sich nach Abzug von Verwaltungsgebuhren, jedoch vor Abzug von vom Anleger zu entrichtenden Steuern. Die Wertentwicklung des Teilfonds und
die Wertentwicklung des Referenzindex werden unter Berlcksichtigung reinvestierter Nettokupons berechnet. Bei der Berechnung werden alle
Kosten und Gebuhren bercksichtigt.

o et s e i
Andgre RI;IKOIndlkatoren 13Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit

(auf wdchentlicher Basis) Auflegung
Fonds Volatilitat 19.8 20.6 - - 237
Benchmark Volatilitat 14.6 125 131
Sharpe ratio 1.6 22 - - 0.7
Beta 1.0 13 - - 1.4
Korrelation 0.7 0.8 - - -
Information ratio 1.6 2.0 - - 0.4
Tracking error 135 131 - - 15.9
Max. drawdown des Fonds -19.6 -19.6 - - -48.5
Max. drawdown des Index 19.7 19.7 19.7
Time to recovery (in Arbeitstagen) 51.0 51.0 - - 474.0

Der Indikator fur das synthetische Risiko gibt an, wie hoch das Risiko dieses Produkts im Vergleich zu anderen ist. Er gibt
die Wahrscheinlichkeit an, dass dieses Produkt bei Marktbewegungen oder bei Zahlungsunfahigkeit Verluste erleidet. Wir
haben das Produkt in die Risikoklasse 4 von 7 eingestuft, was einer niedrigen bis mittleren Risikoklasse entspricht. Mit
anderen Worten: Die potenziellen Verluste, die mit der klnftigen Wertentwicklung des Produkts verbunden sind, sind
gering bis mittel und es ist unwahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit, Sie auszuzahlen, beeintrachtigt wird, wenn sich die
Lage an den Finanzmarkten verschlechtert.

Dieser Indikator stellt das im KID angegebene Risikoprofil dar. Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie die Anteile 5
Jahre lang halten. Achtung: Das tatsachliche Risiko kann sehr unterschiedlich sein, wenn Sie sich entscheiden, vor diesem
Zeitraum auszusteigen, und Sie erhalten maéglicherweise weniger Rendite.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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Fondsprofil

EV/Umsatz 2026 59
KGV 2026 297
Rendite 1.0%
Active share 90.7%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

65,6%

USA 62,6%

ITA
FRA
GBR
NLD
ISR
JPN
TWN
CAN
LUX

Sonstige

19,4%

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

>500Mds 132%

100Mds - 500Mds

50Mds - 100Mds

10Mds - 50Mds 36,9%
5Mds - 10Mds
<5Mds 21,0%
Quelle: LFDE

Aufteilung nach Wahrung
(in % des Fondsvolumens)

7V7% 64,6%

45%  32% 34% 49% 19% 3.0%

usD EUR GBP JpPY CAD

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) 1.0%
Nettoexposure 99.0%
Anzahl der Positionen 36
Marktkapitalisierung (M€) 362'924
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 20430

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds ®Index

. 59,7%
Industrie ’

24,5%
27,2%

8,5%
8,8%

Komm.-Dienstl.

Nicht-Basiskons.
10,2%

Versorgungsbet.
Sonstige 405%
Quelle : Bloomberg
Wesentliche Positionen

Werte Lander  Sektoren Fon:jr;\c;/ooﬁjerfwens

L3Harris Technologies USA Industrie 6.1

RTX USA Industrie 52

Teledyne Technologies USA IT 4.8

Trimble USA IT 4.7

BAE Systems GBR Industrie 4.5

Leidos USA Industrie 4.4

Kratos Def. & Sec. Sol. USA Industrie 4.3

Amazon USA Nicht-Basi... 4.2

Planet Labs USA Industrie 37

Gilat Satellite Networks ISR IT 35

Anteil der 10 gréBten Positionen : 45.4%
Quelle: LFDE

29% 2,3% 2,1% 1,7%

HKD TWD CHF INR

Sonstige

mFonds mIndex

Performanceanalyse (monatlich)

Quelle: LFDE

Werte Performance Beitrag Werte Performance Beitrag
Planet Labs +63.6 +2.0 Leidos -6.6 -0.3
Rocket Lab +63.5 +1.6 Nextera Energy -8.1 -0.3
Intuitive Machines +68.7 +0.7 Trimble -5.0 -0.3
Anteil der 3: 7.7% Anteil der 3: 12.3%
Quelle: LFDE

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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Glossar

Lexikon der Finanzbedingungen

Swing pricing

Ein Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert nach oben (bzw. nach unten) angepasst wird, wenn die Veranderung der Verbindlichkeiten positiv (bzw.
negativ) ist, um die Kosten der Portfolioumstrukturierung im Zusammenhang mit der Veranderung der Verbindlichkeiten fur die Anteilinhaber des Fonds zu
verringern.

Lexikon der Risikoindikatoren

Volatilitat

Sharpe ratio

Béta
Information ratio
Tracking error

Max. drawdown
Time to recovery (in

Maf3 fur die Amplitude der Kursschwankungen einer Aktie, eines Marktes oder eines Fonds. Er wird Uber einen bestimmten Zeitraum berechnet und dient zur
Beurteilung der RegelmaBigkeit der Wertentwicklung einer Aktie, eines Marktes oder eines Fonds.

Indikator fur die (Grenz-)Rendite, die pro Einheit des eingegangenen Risikos erzielt wird.

Wenn die Kennzahl negativ ist: geringere Rentabilitat als die Benchmark.

Liegt die Kennzahl zwischen O und 1: Outperformance bei zu hohem eingegangenem Risiko.

Wenn das Verhaltnis groBer als 1 ist: Outperformance, die nicht auf Kosten eines "zu hohen" Risikos geht.""Indikator, der der Sensibilitat des Fonds gegenuber
seinem Referenzindex entspricht.

Bei einem Beta von weniger als 1 wird der Fonds wahrscheinlich weniger stark fallen als sein Index; ist das Beta groBer als 1, wird der Fonds wahrscheinlich
starker fallen als sein Index."

Synthetischer Indikator flr die Wirksamkeit des Risiko-Ertrags-Verhaltnisses. Ein hoher Indikator bedeutet, dass der Fonds regelmafig besser abschneidet als
sein Referenzindex.

Ein Indikator, der die Volatilitdt des Fonds mit der seines Referenzindexes vergleicht. Je hoher der Tracking Error, desto weiter entfernt sich die
durchschnittliche Performance des Fonds von seinem Referenzindex.

Der maximale Drawdown misst den groBten Wertverlust eines Portfolios.

Erholungszeit, die der Zeit entspricht, die das Portfolio bendtigt, um zu seinem Hochststand zurtckzukehren (vor dem "Max Drawdown").

Arbeitstagen)

Sensibilitat Die Wertschwankung eines Vermogenswerts, wenn gleichzeitig ein anderer Faktor schwankt. Die Zinssensitivitat einer Anleihe entspricht beispielsweise der
Veranderung ihres Kurses, die durch einen Anstieg oder RUckgang der Zinssatze um einen Basispunkt (0,01 %) verursacht wird.
Lexikon der Finanzanalyse
EV/Umsatz Unternehmensbewertungsquote: Unternehmenswert/Umsatz.
KGV Unternehmensbewertungsverhaltnis: Kurs-Gewinn-Verhéltnis = Bérsenkapitalisierung/Nettogewinn.

Nicht-Basiskonsumgiiter |Im Gegensatz zum Grundkonsum umfasst er alle Waren und Dienstleistungen, die als nicht lebensnotwendig angesehen werden.

Basiskonsum Im Gegensatz zum diskretionaren Konsum reprasentiert er Waren und Dienstleistungen, die als wesentlich angesehen werden.

Kommunikationsdienstleis Zu diesem Sektor gehéren Telekommunikationsnetzbetreiber und Anbieter von Kommunikations- und Datentbertragungsdiensten.
tungen

Schwellenlander Schwellenlander sind Lander, deren wirtschaftliche Situation sich noch in der Entwicklung befindet. Dieses Wachstum wird auf der Grundlage des BIP, neuer

Unternehmen und Infrastrukturen sowie des Lebensstandards und der Lebensqualitat der Einwohner berechnet.

Rohstoffe Eine naturliche Ressource, die fur die Herstellung von Halbfertig- oder Fertigprodukten oder als Energiequelle verwendet wird.

Lexikon der Kreditanalyse
Eine Anleihe wird als "Investment Grade" bezeichnet, d.h. wenn ihr Finanzrating durch die Ratingagenturen hoher als BB+ ist.

« Investment Grade »
Anleihe

« High Yield » Anleihe Eine hochverzinsliche Anleihe ist eine Anleihe, die von den Rating-Agenturen mit weniger als BBB- bewertet wird.

Duration Die durchschnittliche Laufzeit der Cashflows, gewichtet nach ihrem Barwert. Je hoher die Duration ist, desto groBer ist das Risiko bei sonst gleichen

Bedingungen.
Yield to worst Die schlechteste Rendite, die eine Anleihe erzielen kann, ohne dass der Emittent in Verzug gerat.

Rendite (inkl. ausgeubter Die Rendite einer Anleihe schlieBt alle in der Anleihe enthaltenen Kindigungstermine ein. Diese "KUndigungstermine" entsprechen Zwischenlaufzeiten, die die
Calls) Maéglichkeit bieten, die Anleihe vor ihrem endgultigen Falligkeitstermin zurtckzukaufen.

Fur weitere Informationen
Die SICAV wurde am 8. Oktober 2013 fur einen unbestimmten Zeitraum gegriindet. Der Teilfonds wurde am 31. Mai 2021 aufgelegt.

Dieses Dokument, das kommerzieller Natur ist, ist vor allem ein monatlicher Bericht Uber die Verwaltung und die Risiken des Teilfonds. Es soll Ihnen auch vereinfachte Informationen Uber
die Merkmale des Teilfonds liefern.

Weitere Informationen Uber die Merkmale und Kosten dieses Teilfonds finden Sie in den aufsichtsrechtlichen Dokumenten (Prospekt in englischer und franzésischer Sprache und DIC in den
Amtssprachen lhres Landes), die Sie kostenlos auf unserer Website www.Ifde.com abrufen kénnen.

Die Anleger oder potenziellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie eine Zusammenfassung ihrer Rechte in der Amtssprache ihres Landes oder in Englisch auf der Seite mit den
aufsichtsrechtlichen  Informationen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfdecom oder direkt Uber den nachstehenden Link erhalten koénnen:
https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

Informationen zu den Quellensteuersatzen: Bei ausschuttenden Anteilen werden die gezahlten Dividenden mit 30 % besteuert. Fur thesaurierende Anteile von Fonds, die mehr als 10 % ihres
Nettovermaogens in Schuldtitel investieren, betragt der Steuersatz 30 % auf Ertrage, die direkt oder indirekt aus der Rendite von Schuldtiteln stammen.

Die Anleger oder potenziellen Anleger kdnnen auch einen Antrag nach dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren stellen. Diese Informationen sind in der Amtssprache
des Landes oder in englischer Sprache auf der Seite "Regulatory Information" der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com oder direkt Uber den nachstehenden Link verfugbar:
https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

SchlieBlich wird der Anleger darauf aufmerksam gemacht, dass der Verwalter oder die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vertriebsvereinbarungen fur ihre kollektiven
Kapitalanlagen gemé&nB Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu kindigen.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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