ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE A

MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

LFDE

Echiquier Credit SRI Europe ist ein "Bond-Picking-"Fonds. Er investiert grundsatzlich in diejenigen Unternehmensanleihen aus der Label MOORNINGSTAR
Eurozone, die in den Augen des Portfoliomanagers das beste Risiko-/Renditeprofil haben. okkok
|N 306 M€ @ 165,36 € Manager - Kommentar

Fondsvolumen Net Asset Value Echiquier Credit SRI Europe A hatte in diesem Monat eine Performance von+1,1% und liegt YTD bei +0,4%.

Der Fonds legte im Marz deutlich zu und entwickelte sich besser als sein Index. Positiv wirkten sich die

Fondseigenschaften rucklaufigen Zinsen und Risikoaufschlage im Investment Grade (IG) Bereich aus. Unsere Anleihen VISA (2034),
Auflage 20/07/2007 ENGIE (2035) und SCHNEIDER (2032) stachen hervor. Die anhaltend starke Performance der Nachranganleihen
hat die Wertentwicklung des Fonds ebenfalls unterstltzt. Die Zinsvolatilitat bleibt hoch. Die deutschen 2-jahrigen
ISIN Code FROO010491803 und 10-jahrigen Zinsen bewegten sich zwischen 2,75% und 2,95% bzw. zwischen 2,2% und 2,5%. Sowohl die FED als
Bloomberg Code FDEECOB EP auch die EZB wechselten an den Zinsmarkten weiterhin zwischen hei3 und kalt. Die Ergebnisse ihrer Sitzungen
deuten weiterhin auf Zinssenkungen im Jahr 2024 hin, was durch die laufende Disinflation begUnstigt wird. Auch
Notierungswahrung EUR die Unsicherheit Uber den endgultigen Zinssatz bleibt hoch. Die makroékonomischen Daten nahren diese
. Volatilitat: Der Arbeitsmarkt ist nach wie vor robust und das verarbeitende Gewerbe erholt sich, wahrend der
Ertragsverwendung Thesaurierung Dienstleistungssektor Anzeichen von Schwache zeigt. Wir investierten in einen Korb von IG-Wertpapieren,
Index IBOXX EUR CORP 3-5 ANS insbesondere mit Laufzeiten von 2026 bis 2029, Hybrid- und Hochzinsanleihen.
Fondsmanager : Uriel Saragusti
WKN AORMBO
Klassifizierung SFDR At 8 Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
Technische Daten 200 1
Echiquier Credit SRI Europe A Index
Ausgabe-/ )
Rucknahmeaufschlag 3% max. / Keine
150 A
Verwaltungskosten 1,00% max.
Outperformance Fee Nein
Bewertung Taglich 1007
Cut-off 12:00 Uhr
Settlement T+2 50 T T T ; :
Jul-07 Nov-10 Mrz-14 Jul-17 Nov-20 Mrz-24
Custodian Société Générale Index : Quelle Bloomberg
Depotbank BNP Paribas SA
i " Kumulative Wertentwicklung (% Jahrliche Wertentwicklung (%
Risiko und Ertragsprofil (%) 9 (%) 9 (%)
R . . Fonds Index Fonds Index
(auf woéchentlicher Basis) v . 0 19ah 66 o
+ + + +
13Jahr 3 Jahre 5 Jahre onat ! ! anr ! '
Fonds Volatilitat 36 38 43 YTD +0,4 +0,3 3Jahre -0,7 -15
Benchmark Volatilitat 3,4 4,0 39 3Jahre 21 VA 5Jahre -0]1 02
Sharpe ratio 0,9 Neg Neg
Beta 10 09 10 53Jahre -0,3 -2 10 Jahre +0,8 +0,9
Korrelation 1,0 0,9 0,9 10 Jahre +7,8 +9,6 Seit Auflegung +3,1 +2,8
Information ratio 0,6 05 0] Seit Auflegung +65,4 +582
Tracking error 12 1,5 1,7
Max. drawdown des Fonds 1,6 -125 -125 N .
Max. drawdown des Index -1,2 -14,2 -14,2 Performancehistorie (%)
Time to recovery (in R R N . Jahr
Arbeitstagen) 10,0 Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Fonds Index
2015 +1,4  +09 -0,2 -0,0 +0,1 -19  +0,9 -1,0 23 +20 +0,3 -1,5 -1,6 +0,5
Niedrigstes Risiko Hochstes Risiko
2016 -5 +03  +24 +1,2 -0,2 -0,3 +1,9 +1,4 -0,4 +0,7 -1 +09 +53 +35
Sima 0k 2017 +03 +03 +02 +08 +06 +04 +07 -03 +02 +07 -01 -0l +3,7 +16
Dieser Indikator stellt das im KID angezeigte Risikoprofil dar. 2018 +0,2 -0,1 -0,5 +0,1 -1, -04 +0,6 -0,4 +0.2 -0,6 -09 -0,3 -3 -0,7
Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie die Anteile 2
Jahre lang halten. 2019 +09 +0,7 +05 +0,7 -05 +09 +05 +03 -03 +00 -00 +0.2 +3,8 +4,0
Warnhinweis: wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das
tatsachliche Pisiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter 2020 +0,2 -08 61 +32 +0,4 +0.8 +1,0 +0,4 -00 +0,3 +0,9 +0,2 +0,2 +1,6
Umstanden weniger zurtick. 2021 01 -03 +02 +02 -01 +02 +04 -01 -02 -04 -03 +03 02 02
Empfohlene Anlagdauer 2 Jahre @ 2022 12 8 04 21 -07 37 +38 26 -32 412 423 - 93 1,4
2023 +1,7 -0 +06 +05 +02 -02 +11 -00 -08 +03 +25 +26 +7,5 +7,7
2024 +0,0 -0,7 +1,1 +0,4 +0,3

Fiur weitere Informationen

Der Fonds ist an den Finanzmarkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie fur zukUnftige Ertrége und nicht Uber die Zeit
konstant.

Die Performance des Fonds und der Benchmark berUcksichtigen die ausgeschutteten Ertrage. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise Uber die
Merkmale des Fonds. Weitere Informationen Uber die Risiken und Kosten kénnen Sie dem KID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von Ihrem Ublichen Ansprechpartner erhalten.
4 Sterne in der Kat. EUR Corporate Bond; Morningstar per 29/02/2024.

© 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.
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ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE A

MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

Fondsprofil

Positionen im Portfolio 166
Anzahl der Emittenten 124
Durchschnittsrating (nur Titel mit Rating) BBB+

Profil der Anleihen
Aufteilung nach Art der Anleihen

Festverzinsliche Anleihen 991%

Floating Rate Notes 0,5%

Wandelanleihen 0,5%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

FRA 34, 7%
GBR
USA
ESP
DEU
SWE

ITA
NLD
CHE

IRL

Sonstige

Quelle: LFDE
Wesentliche Positionen

in % des

Sektoren  Eondsvolu

Lander

Werte

BNP 3.875% 02/29 FRA Banken 18

BPCE 3.5% 01/28 FRA Banken 17

Engie 4% 01/35 FRA Versorgungs... 1,6
FRA

ESP

L'Oréal 2.875% 05/28 Basiskonsum... 1,5

Bankinter 4.375% 05/30 Banken 14

Duration®®@ 45
Zinssensibilitat"®@ 4.4
Rendite® 3,9%
Yield to maturity® 4%
Zahlen beziehen sich auf Anleihen-Anteil des Portfolios Quelle : LFDE,

Bloomberg

(1) Exkl. Wandelanleihen
(2) to convention (Bloomberg)

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

Banken 17,7%

Industrie 16,9%

Komm.-Dienstl. 12,0%
Materialien
Versorgungsbet.
Gesundheitswesen
Nicht-Basiskons.
Basiskonsumguter
Finanzdienst.

Immobilien

Versicherungen

Anteil der 10 gro3ten Positionen : 14,1%

Aufteilung nach Rating
(% des investierten Anleihenportfolios*)

37,6% 37.6%
12,0% _—
0, 1 0
— Il == 08%
AAA & AA A BBB BB B <B- Nicht
. N , Notiert
T T
Investment grade High Yield

* Exkl. Wandelanleihen. Quelle : LFDE

IT
Quelle : Bloomberg
. in % des
Werte Lander Sektoren Fondsvolu
IHG 4.375% 11/29 GBR Nicht-Basis... 1,4
LSE 1.75% 09/29 GBR Finanzdienst. 12
Assa Abloy 3.875% 09/30 SWE Industrie 12
DS Smith 4.375% 07/27 GBR Materialien 12
Air Liquide 2.875% 09/32 FRA Materialien 11
Quelle: LFDE
Aufteilung der festverzinslichen Anleihen
(berechnung zum Datum des nachsten Call)
>lund <3Jahre >3und<6Jahre > 6 Jahre

19,1% 46,8% 23,2%

Quelle: LFDE
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ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE A

MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

ESG-Daten

Relevanzgrad® 27,6%
Mindest-ESG-Note 55
Fonds Anlageuni
versum

Erfassungsgrade der ESG-Analyse® 100% 84%

Gewichtete durchschnittliche ESG-Note 6,8 6,0
IRelevanzgrad* aus ESG-Griinden ausgeschlossener Anteil des Anlageuniverums in
Prozent

@Anteil des investierten Nettovermogens (ohne Fonds, liquide Mittel und Derivate), der
durch eine ESG-Analyse abgedeckt wird (in %)

Hoéchste ESG-Noten des Fonds

Werte Lander ESG- E S G

Note
Schneider Electric Frankreich 8,5 91 82 8,4
Diageo UK 8,5 7.8 85 8,7
Relx UK 8,2 7.4 8,4 83
Edp-Energias De Portug... Portugal 8,1 9,5 8,4 7,7
Axa Frankreich 8,0 9,5 7.3 8,0

Vergleich der Durchschnittsnoten mit dem Anlageuniversum

@ Fonds @ Anlageuniversum

N WA 00 N ©

Dezember 2023

ESG Impact-Indikatoren

Aufschliisselung der ESG-Noten des Fonds und des
Anlageuniverums
mOPC mAnlageuniversum

Ausgeschlossene Unt.

<45

24,5<5,5 151%

36,8%

>5,5<6,5 <45

>6,5<7,5 “one

>7,5<8,5

>8,5

m Fonds

m Anlageuniversum

S G

Marz 2024

Turnover ESG-Kontroversen Unterzeichner des Global
von Angestellten (@) -Score* Compact der UNO
[«
15% 2 10 o 80%
c 2 75%
: C
iE o 70%
u / O 65%
D 10% V—-. 2 5 s 6
© o % 60%
g E C 55%
A c 8 50%
5% O o C  45%
Dez-22 Dez-23 E Dez-22 Dez-23 % Dez-22 Dez-23
0]
e=@==[ONdS ==@==|ndex -E @ FONAS  ==@u= |ndex @ onds @ |ndex
Quelle : MSCI ESG Research > Quelle : MSCI ESG Research Quelle: LFDE
Intensitat der induzierten Emissionen* Verhaltnis eingesparte/induzierte Emissionen
mFonds mIndex mFonds mIndex
250 0,5
< 200 0,4
(O]
; 150 03
> 100 02
50 0,1 0127 0,147
0] 0,0
Dezember 2022 Dezember 2023 Dezember 2022 Dezember 2023
Quelle : Carbon4 Finance Quelle : Carbon4 Finance
* Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen Indikatoren zu Ubertreffen.
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ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE A MARZ 2024 (Angaben vom 31/03/2024)

Methoden und Abdeckungsgrad

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portfolios 78,3% 79,7% 78,4% Portfolios 94,6% 98,9% 98,5%
Turnover ESG Kontroversen
der Mitarbeiter -Score
Referenzindex 54,8% 78,6% 74,3% Referenzindex 92,2% 951% 90,2%

n
Kontroversen-Score des Portfolios = Z(Kontruversen-Scorei x Gewichtung des Titels im Portfolioi)
i=1

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portfolios 100,0% 100,0% 100,0% Portfolios 98,6% 98,8% 94,1%
Unterzeichner CO»-
des Global Compact der Daten
UNO Referenzindex 572% 94,0% 88,5% Referenzindex 89,4% 76,9% 80,9%
Co2-1 {tit des Portfolios = n Wert der Anlagen; CO2-Emissionen nach Scope 1,2 und 3
o2-Intensitit des Portfolios = Zin Nettovermogen des Fonds x Unternehmenswert;

X o o . ' & Summe der eingesparten Co2-Emissionen;
Verhaltnis von vermiedenen Emissionen zu induzierten Emissionen des Portfolios (CIR) = z gespar !
Summe der induzierten Emissionen;

X Gewichtung des Titels im Pnnlolin,)
=

Bei der Messung dieser Impact-Indikatoren sind keinerlei Probleme aufgetreten.
ESG: Kriterien ,Umwelt", ,Soziales" und ,UnternehmensfUhrung®. Bei Financiéere de I'Echiquier entspricht die Note fur Unternehmensfihrung etwa 60% der gesamten ESG-Note.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren und unseren Ansatz als verantwortungsbewusster Investor entnehmen Sie bitte unserem
Transparenzkodex und den Dokumenten, die auf unserer Internetseite unter folgendem Link verfigbar sind: www.Ifde.com/de/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-

engagement/

Quellen: La Financiére de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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