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GSEMENT,
Ziel des Fonds ist es, vom Wachstum der Unternehmen in der Eurozone, vor allem der Small- und Midcaps, zu profitieren, indem er im Rahmen einer 5:‘ oo ‘“%
von der Verwaltungsgesellschaft beschlossenen dynamischen Aktienallokation Aktien auswahlt, die sozial verantwortlichen Anlagekriterien H IESR ;1’:
entsprechen. K &
ONsapre”
|N 739 M€ 71,81 € Manager - Kommentar
Fondsvolumen Net Asset Value Tocqueville Small Cap Euro ISR C hatte in diesem Monat eine Performance von+5,2% und liegt YTD bei +9,1%.

Der Mai war fur Small Caps recht gunstig, da sie die Large Caps um fast 2% Ubertrafen. Die Verbesserung der

makrodkonomischen Daten wirkte unterstUtzend, wahrend sich die Finanztransaktionen beschleunigten und die

Zunahme der Borsengange den Appetit des Marktes widerspiegelte. Das Stockpicking trug durch die Kursanstiege von

Empfohlene Anlagdauer 5Jahre @ Neoen (exklusive Verhandlungen mit Brookfield Uber den Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung), Imerys (positive
Volumendynamik), Indra (Neubewertung aufgrund der Neuausrichtung auf den Verteidigungssektor) und Soitec (Ende

des Abbaus von Smartphones) bei. Wir trennten uns von BFF aufgrund des gestiegenen regulatorischen Risikos und

Fondsmanager stuften Sixt herab, da der Restwert der Fahrzeugdflotte gesunken war. Neu aufgenommen haben wir Bilfinger, ein
deutsches Unternehmen, das seinen Wandel hin zu einem Dienstleistungsmodell fur Engineering und Wartung von

Nelly Davies, Alexandre Voisin . PR N ! L X X . P N
Y Industrieanlagen bestatigt, sowie EL.En, ein weltweit tatiges Unternehmen im Bereich Laserausristung fur industrielle und

Fondseigenschaften medizinische Anwendungen.
Fonds auf Gegenseitigkeit (FCP) Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
Art nach franzésischem Recht 2000 1
Laufzeit 99 Jahre Tocqueville Small Cap Euro ISR C Index
Auflage 07/10/1993 1500
Datum der 1. NAV 07/10/1993
ISIN Code FRO010546903 1000 J
Bloomberg Code ULYSSEC FP
Notierungswahrung EUR 500
Ertragsverwendung Thesaurierung
Index MSCI EMU SMALL CAP NET
RETURN EUR 0 T T " j —
Okt-93 Nov-99 Jan-06 Feb-12 Apr-18 Mai-24
Klassifizierung SFDR Art. 8
Index : Quelle Bloomberg
. - H 0,
Technische Daten Wert-entwicklung (%)
Jahrlich

4% max. nicht vom Fonds

Ausgabeaufschlage b Seit
erworben 1 Monat YTD 13Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre Aufleaun

Rucknahmeabschlage 1% max. gung

Verwaltungskosten 1,99% max. Fonds 52 91 171 12 7.9 48 94

Outperformance Fee  Nein Index 43 +79 +16,] +23 +69 +55 +6,1

Swing pricing Nein .

) ) Performance nach Kalenderjahr (%)

Min. Zeichnung TEUR 30%

Kosten zum 20% 13112,6 150150 13,514,0

30/09/2022 10%

Verwaltungsgebuhren 0%

und sonstige

0 .
Verwaltungs- und 2,039% 10%

Betriebskosten -20% o 3—12,7 176171
Transaktionskosten 0,29% -30% o ' '
- 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Erfolg;abhanglge Nein mFonds ®Index
rovision

Operative Informationen
Bis 30/12/2004, der Referenzindex war CAC 40 NR (OUVERTURE). Dann bis 26/05/2013 CAC 40 NR. Dann bis 29/09/2019 EURO STOXX NR. Dann bis

Bewertung Taglich 23/05/2021 MSCI EMU MID CAP NR EUR. Und seit dem 24/05/2021, MSCI EMU SMALL CAP NET RETURN EUR.

Cut-off 14:30 o et e o .

Settlement T+2 QE%%ZfenRt'liLt?égg;)katoren 13Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre Auflseeg;tung

Custodian CACEIS Fund Administration Fonds Volatilitat 13,2 17,1 20,3 17,0 159

Depotbank CACEIS Bank Benchmark Volatilitat 12,6 16,0 19,7 17,8 20,8

Dezimalisierung Zehntausendstel Sharpe ratio 11 ol 05 0.4 06
Beta 10 10 10 09 0,6
Korrelation 1,0 1,0 1,0 1,0 0,8
Information ratio 0,4 -0,2 0,2 -0,1 0,2
Tracking error 31 4,5 55 57 1,9
Max. drawdown des Fonds -13,7 =312 -37,8 -37,8 -65,3
Max. drawdown des Index -12,2 -29,8 =371 =371 -63,4
Time to recovery (in Arbeitstagen) 41,0 - 171,0 171,0 1529,0

Risikoindikator

Niedrigstes Risiko Héchstes Risiko Der Indikator fur das synthetische Risiko gibt an, wie hoch das Risiko dieses Produkts im Vergleich zu anderen ist. Er gibt

die Wahrscheinlichkeit an, dass dieses Produkt bei Marktbewegungen oder bei Zahlungsunfahigkeit Verluste erleidet. Wir
haben das Produkt in die Risikoklasse 4 von 7 eingestuft, was einer niedrigen bis mittleren Risikoklasse entspricht. Mit
anderen Worten: Die potenziellen Verluste, die mit der kUnftigen Wertentwicklung des Produkts verbunden sind, sind

gering bis mittel und es ist unwahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit, Sie auszuzahlen, beeintrachtigt wird, wenn sich die
Lage an den Finanzmarkten verschlechtert.

In diesem Indikator nicht berlcksichtigte Risiken fur den Dieser Indikator stellt das im KID angegebene Risikoprofil dar. Der Risikoindikator geht davon aus, dass Sie die Anteile 5
Fonds:  Kreditrisiko,  Liquiditatsrisiko,  Ausfallrisiko, Jahre lang halten. Achtung: Das tatsachliche Risiko kann sehr unterschiedlich sein, wenn Sie sich entscheiden, vor diesem
Garantien. Die mit diesem Fonds verbundene Zeitraum auszusteigen, und Sie erhalten moglicherweise weniger Rendite.

Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich im Laufe
der Zeit andern.

WERBEUNTERLAGE -Die Fachbegriffe finden Sie im Glossar auf der letzten Seite.
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Fondsprofil

EV/Umsatz 2024 2]
KGV 2024 16,2
Rendite 32%
Active share 81,0%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

FRA 30,5%

DEU

ITA 17,8%

10,9%

ESP 2%

NLD 9.8%
AUT
BEL
LUX
FIN
CHE

Sonstige

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

>10Mds

5Mds - 10Mds 23,9%

Md - 5Mds 63,9%

<IMd

Quelle: LFDE

Performanceanalyse (monatlich)

Werte Performance Beitrag
Neoen +32,3 +0,7
Imerys +22,7 +0,6
Indra Sistemas +17,0 +0,5

Anteil der 3: 8,2%

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) 5,4%
Anzahl der Positionen 51
Marktkapitalisierung (M€) 3649
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 3037

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

; 25,3%
Industrie 247% ©

T 18,4%

- 11,7%
Materialien 10,9%0

Gesundheitswesen

Immobilien

Finanzen 16,5%
Komm.-Dienstl.
Energie
Versorgungsbet.

Nicht-Basiskons.

Basiskonsumguter

Quelle : Bloomberg

Wesentliche Positionen

Werte Lander  Sektoren Fonljr;\(;/oolczjerwswens
Spie FRA Industrie 35
Indra Sistemas ESP IT 35
Sopra Steria FRA IT 34
BPER Banca ITA Finanzen 3.4
Elis FRA Industrie 3.4
TAG Immobilien DEU Immobilien 32
ERG ITA Versorgung... 3]
Kion DEU Industrie 3,0
Imerys FRA Materialien 3,0
Arcadis NLD Industrie 29

Anteil der 10 groRten Positionen : 32,4%
Quelle: LFDE

Flop 3

Werte Performance Beitrag
BFF Bank -33,0 -0,6
Sixt Common -16,2 -0,2
Lanxess -6,2 -0,1
Anteil der 3: 2,9%
Quelle: LFDE
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Wichtigste SRI-Indikatoren

Méthode de la note ISR moyenne

SRI-Rating des Portfolios besser als das SRI-Rating
des Anlageuniversums, nach Eliminierung von
20% der am schlechtesten bewerteten
Unternehmen/Emittenten und der
Ausschlussliste des LBP AM-Ausschlusskomitees.

GREaT
J

Nachhaltiger
Umgang mit
Ressourcen
Nachhaltiger Umgang mit
menschlichen oder
naturlichen Ressourcen:
Achtung der
Menschenrechte,
Weiterentwicklung des
Arbeitsrechts, nachhaltige
Beziehungen zu
Lieferanten, Umweltschutz.

92¢ Verantwortungsv

Q)

I&/ olle Governance

Forderung der Verbreitung
von Best Practices in Bezug
auf Unternehmensfuhrung
und Geschaftsethik.

[ X Territoriale
g Energiewende -ﬁ Entwicklung
Minderung der Forderung

Klimarisiken durch
Unterstltzung des
Ubergangs von einem
kohlenstoffintensiven
Wirtschaftsmodell zu
einem nuchternen und
nachhaltigen Modell.

verantwortungsvoller
Praktiken, die den
sozialen
Nachhaltigkeitszielen
entsprechen und fur
alle Stakeholder in der
Wertschopfungskette
einen Mehrwert
schaffen.

KPI SRI des Fonds

Répartition sectorielle en contribution Kohlenstoff-FuBabdruck

Valeur limite

. % couverture % couverture Wert des Type de
SRI-Indikatoren portefeuille  comparable Portfolios coms:rable comparable
Durchschnittliche GREaT Score 99,8% 99,3% 38 4.0 Portfolio -20%
ﬁ%?'e”StOff'F“Ba bdruck (Scope g7 4o, 98,1% 81,4 1231 Universum
Nachhaltige Entlohnung 95,2% 91,7% 77,8% 73,8% Universum
Eggtfifz?llgnpa bility score of the KA. KA. 64.9% 40,0% Absolu
GREaT Saulen
Responsible Governance 99,8% 99,4% 4,6 5,0 Universum
g:zgatl?fet:e Management Of 99,8% 99,4% 39 4.5 Universum
Eger‘wrgi/ioAnnd Feonomie 99,8% 99,4% 36 44 Universum
Local Territories 99,8% 98,3% 43 4.7 Universum

Durchschnittliche Schlechteste Bewertung Great der Titel in Position. Die Note 1 entspricht der héchsten nicht-

GREaT Score finanzbezogenen Qualitat und der niedrigsten Note 10.

Kohlenstoff- . - . .

FuBabdruck Anzahl der Tonnen Treibhausgase (Scope 1+2) pro 1 Million Euro investiert.

Nachhaltige Anteil der Unternehmen, die auBerfinanzielle Kriterien in der Vergutungspolitik ihrer Fihrungskrafte
Entlohnung berucksichtigen.

Part des entreprises considérées comme des investissements durables au sens de la réglementation
SFDR.
MSCI EMU Small Cap dividendes nets réinvestis + MSCI EMU Mid Cap dividendes nets réinvestis

Taux de durabilité

Universum

Aufteilung nach GREaT-Score

42,8%

26,5%7.9%
EG% B
13:2%1,4% 1071%
59% 304 . 72% 40% 31%
" 0,1% ™ 0,0%0,6% 0,0%0,2%
- J il —
n-2 [2-3 [3-4[ [4-5[ [5-6[ [6-7] [7-8[ [8-9[ [9-10]
mFonds mUniversum
Beste GREaT Ratings des Portfolios
Bezeichnung GeW|chturjg '™ GREaT Rating G R E T
Portfolio
MERLIN PROPERTIES ) ) ) ) .
SOCIMI SA 2,5% 1,4 51% 26,0% 431% 25,8%
ERG SPA 3,0% 1,6 10,7% 25,6% 50,5% 13,2%
SIGNIFY NV 2,5% 2,0 13,5% 27,0% 39,9% 19,5%
REMY COINTREAU SA 1,2% 2,3 7,4% 36,4% 31,9% 24,3%
NEOEN SA 2,6% 2,4 14,9% 18,3% 55,7% 1,1%

Répartition sectorielle en contribution Nachhaltige Entlohnung

(Scope 1+2)
Industrie R 1%
Grundstoffe Bb 8% Informationstechnologie 216%
Industrie Grundstoffe
Energie Gesundheitswesen
Versorgungsbetriebe Versorgungsbetriebe
Gesundheitswesen Kommunikationsdienste
Zyklische Konsumguter Energie
Informationstechnologie Immobilien
Kommunikationsdienste Finanzwesen 10,6%
Immobilien Basiskonsumguter
Finanzwesen Zyklische Konsumguter 1,4%
Basiskonsumguter mFonds mReferenzindikator
mFonds mReferenzindikator
Evolution Kohlenstoff-FuBabdruck (Scope 1+2) Evolution Nachhaltige Entlohnung
]|12*8 - 100% A
] 80% A
%g ] 60%
i 40%
49 7 20% -

0] T T T T T T T T T T T \ 0% T T T T T T T T T T T \
Mai- Jun- Jul-23 Aug- Sep- Okt- Nov- Dez- Jan- Feb- Mrz- Apr- Mai- Mai- Jun- Jul-23 Aug- Sep- Okt- Nov- Dez- Jan- Feb- Mrz- Apr- Mai-
23 23 23 23 23 23 23 24 24 24 24 24 23 23 23 23 23 23 23 24 24 24 24 24

Fonds Comparable Fonds Comparable

Source des données extra financiere : LBP AM
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Glossar

Volatilitat

Sharpe ratio

Béta
Information ratio
Tracking error

Max. drawdown

Time to recovery (in
Arbeitstagen)

Sensibilitat

EV/Umsatz

KGV
Nicht-Basiskonsumgliter
Basiskonsum

Kommunikationsdienstleis
tungen

Schwellenlander

Rohstoffe

«Investment Grade »
Anleihe

« High Yield » Anleihe
Duration

Yield to worst

Rendite (inkl. ausgeubter
Calls)

Lexikon der Risikoindikatoren

Maf3 fur die Amplitude der Kursschwankungen einer Aktie, eines Marktes oder eines Fonds. Er wird Uber einen bestimmten Zeitraum berechnet und dient zur
Beurteilung der RegelmaBigkeit der Wertentwicklung einer Aktie, eines Marktes oder eines Fonds.

Indikator fUr die (Grenz-)Rendite, die pro Einheit des eingegangenen Risikos erzielt wird.

Wenn die Kennzahl negativ ist: geringere Rentabilitat als die Benchmark.

Liegt die Kennzahl zwischen O und 1: Outperformance bei zu hohem eingegangenem Risiko.

Wenn das Verhaltnis gréBer als 1 ist: Outperformance, die nicht auf Kosten eines "zu hohen" Risikos geht.""Indikator, der der Sensibilitat des Fonds gegentber
seinem Referenzindex entspricht.

Bei einem Beta von weniger als 1 wird der Fonds wahrscheinlich weniger stark fallen als sein Index; ist das Beta gréBer als 1, wird der Fonds wahrscheinlich
starker fallen als sein Index."

Synthetischer Indikator fur die Wirksamkeit des Risiko-Ertrags-Verhaltnisses. Ein hoher Indikator bedeutet, dass der Fonds regelmaBig besser abschneidet als
sein Referenzindex.

Ein Indikator, der die Volatilitdt des Fonds mit der seines Referenzindexes vergleicht. Je hoher der Tracking Error, desto weiter entfernt sich die
durchschnittliche Performance des Fonds von seinem Referenzindex.

Der maximale Drawdown misst den groBten Wertverlust eines Portfolios.

Erholungszeit, die der Zeit entspricht, die das Portfolio bendtigt, um zu seinem Hoéchststand zurlckzukehren (vor dem "Max Drawdown").

Die Wertschwankung eines Vermogenswerts, wenn gleichzeitig ein anderer Faktor schwankt. Die Zinssensitivitat einer Anleihe entspricht beispielsweise der
Veranderung ihres Kurses, die durch einen Anstieg oder Rlckgang der Zinssatze um einen Basispunkt (0,01 %) verursacht wird.

Lexikon der Finanzanalyse
Unternehmensbewertungsquote: Unternehmenswert/Umsatz.
Unternehmensbewertungsverhaltnis: Kurs-Gewinn-Verhaltnis = Bérsenkapitalisierung/Nettogewinn.
Im Gegensatz zum Grundkonsum umfasst er alle Waren und Dienstleistungen, die als nicht lebensnotwendig angesehen werden.
Im Gegensatz zum diskretiondaren Konsum reprasentiert er Waren und Dienstleistungen, die als wesentlich angesehen werden.

Zu diesem Sektor gehdren Telekommunikationsnetzbetreiber und Anbieter von Kommunikations- und Datenubertragungsdiensten.

Schwellenlander sind Lander, deren wirtschaftliche Situation sich noch in der Entwicklung befindet. Dieses Wachstum wird auf der Grundlage des BIP, neuer
Unternehmen und Infrastrukturen sowie des Lebensstandards und der Lebensqualitat der Einwohner berechnet.

Eine naturliche Ressource, die flr die Herstellung von Halbfertig- oder Fertigprodukten oder als Energiequelle verwendet wird.

Lexikon der Kreditanalyse

Eine Anleihe wird als "Investment Grade" bezeichnet, d.h. wenn ihr Finanzrating durch die Ratingagenturen hoher als BB+ ist.

Eine hochverzinsliche Anleihe ist eine Anleihe, die von den Rating-Agenturen mit weniger als BBB- bewertet wird.

Die durchschnittliche Laufzeit der Cashflows, gewichtet nach ihrem Barwert. Je hoher die Duration ist, desto gréBer ist das Risiko bei sonst gleichen
Bedingungen.

Die schlechteste Rendite, die eine Anleihe erzielen kann, ohne dass der Emittent in Verzug gerat.

Die Rendite einer Anleihe schlief3t alle in der Anleihe enthaltenen Kindigungstermine ein. Diese "KUndigungstermine" entsprechen Zwischenlaufzeiten, die die
Maglichkeit bieten, die Anleihe vor ihrem endgultigen Falligkeitstermin zurtckzukaufen.

Lexikon der nichtfinanziellen Analyse

Relevanzgrad
Anlageuniversum
Kontroversen-Score

CO2-Daten

Verhéltnis der Co2-
Auswirkungen (CIR)

Gewichtete
durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat
(WACI)

Selektivitatsrate: Prozentsatz des urspringlichen Universums, der aus ESG-Grinden ausgeschlossen wurde.
Anlageuniversum ("investierbares Universum"), das die Auflagen des Prospekts erfullt.

Diese umstrittene Bewertung, die von O bis 10 reicht (O ist die schlechteste), wird uns von MSCI ESG Research zur VerflUgung gestellt. Wir wollen messen, ob die
in unseren OGA investierten Unternehmen in Bezug auf das Management und das Auftreten von ESG-Kontroversen zu Themen wie Umwelt,
Verbraucherrechte, Menschenrechte, Arbeitsrechte, Lieferantenmanagement und Governance besser sind als die Unternehmen in ihrem Referenzindex.

Eine Reihe von Rohdaten (Quelle Carbon4 Finance), die zur Berechnung der verschiedenen Kennzahlen im Zusammenhang mit dem Carbon Footprint des
Fonds verwendet wurden:

Carbon Impact Ratio: Eingesparte CO;-Emissionen und verursachte CO,-Emissionen.

Kohlenstoffintensitat: Scope 1, 2 und 3 Kohlenstoffemissionen (Scope 1 steht fur direkte Emissionen, 2 fur indirekte energiebezogene Emissionen, 3 fur alle
anderen indirekten Emissionen).

Das von Carbon4 Finance berechnete Verhaltnis zwischen vermiedenen und verursachten Treibhausgasemissionen eines Unternehmens (in Tonnen CO--
Aquivalent), das so genannte CIR. Je héher der CIR-Wert ist, desto wichtiger ist das Unternehmen fir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft.
Anhand dieses Indikators lasst sich die Relevanz der Tatigkeit eines Unternehmens fur die Bekampfung des Klimawandels beurteilen. FUr ein bestimmtes
Unternehmen bedeutet ein CIR gréBer als 1, dass die Tatigkeit mehr Treibhausgasemissionen vermeidet als sie verursacht.

Die Kohlenstoffintensitat ist der gewichtete Durchschnitt unserer OCA (im Vergleich zu ihrem Referenzindex) unter Verwendung der WACI-Methode
(Weighted Average Carbon Intensity) von Carbon4 Finance. Die Berechnungsformel ist in der Beilage zur ESG-Methodik enthalten.

Fur weitere Informationen

Dieses Dokument, das kommerzieller Natur ist, ist vor allem ein monatlicher Bericht Gber die Verwaltung und die Risiken des Teilfonds. Es soll Ihnen auch vereinfachte Informationen Uber
die Merkmale des Teilfonds liefern.

Weitere Informationen Uber die Merkmale und Kosten dieses Teilfonds finden Sie in den aufsichtsrechtlichen Dokumenten (Prospekt in englischer und franzoésischer Sprache und DIC in den

Amtssprachen Ihres Landes),

die Sie kostenlos auf unserer Website www.lfde.com abrufen kénnen.

Die Anleger oder potenziellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie eine Zusammenfassung ihrer Rechte in der Amtssprache ihres Landes oder in Englisch auf der Seite mit den

aufsichtsrechtlichen

Informationen

auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com oder direkt Uber den nachstehenden Link erhalten konnen:

https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

Informationen zu den Quellensteuersatzen: Bei ausschittenden Anteilen werden die gezahlten Dividenden mit 30 % besteuert. Fur thesaurierende Anteile von Fonds, die mehr als 10 % ihres
Nettovermaogens in Schuldtitel investieren, betragt der Steuersatz 30 % auf Ertrage, die direkt oder indirekt aus der Rendite von Schuldtiteln stammen.

Die Anleger oder potenziellen Anleger kénnen auch einen Antrag nach dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren stellen. Diese Informationen sind in der Amtssprache
des Landes oder in englischer Sprache auf der Seite "Regulatory Information" der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com oder direkt Gber den nachstehenden Link verfugbar:
https://cdn.Ifde.com/upload/partner/Droitsdelinvestisseur.pdf

SchlieBlich wird der Anleger darauf aufmerksam gemacht, dass der Verwalter oder die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vertriebsvereinbarungen fur ihre kollektiven
Kapitalanlagen geméanR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu kindigen.
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