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Echiquier Value Euro ist ein ,stock-picking” Fonds. Der Fondsmanager investiert in Value-Titel aus der Eurozone, die er fur stark unterbewertet halt
oder fur die sich eine Tunraround-Situation ergibt.

Manager - Kommentar

429 M€ 220,09 €

had

Fondsvolumen

®

Net Asset Value

Echiquier Value Euro A hatte in diesem Monat eine Performance von+2,3% und liegt YTD bei +1,7%.

Die Markte setzten ihren Aufwartstrend im Marz fort und sorgten fur eine starke Performance im ersten Quartal.

Fondseigenschaften Diese wurde vor allem von der Kl und den Aussichten auf eine Lockerung der Geldpolitik getragen. Die
Auflage 31/12/2012 Underperformance des Fonds ist auf die Untergewichtung von Sektoren zurtckzufUhren, die von niedrigeren

Zinsen profitieren. In diesem Zusammenhang verzeichneten Immobilien und Versorger die hochsten Renditen.
ISIN Code FROO11360700 Vor dem Hintergrund eines weiterhin starken Wachstums und einer hohen Inflation erscheinen uns die

Bloomberg Code

Notierungswahrung

ECHVALU FP
EUR

Erwartungen der Anleger (schnelle und deutliche Zinssenkungen) optimistisch. Diese starke Asymmetrie
zwischen Realitdt und Erwartungen scheint uns fUr den Rest des Jahres gunstig fur Value-Investments zu sein.
Was die Bewegungen betrifft, so haben wir unsere Position in KBC. SchlieBlich haben wir EQUASENS (ehemals
Pharmagest Interactive) aufgenommen. Dieses Unternehmen bietet Soft- und Hardwarelésungen fur den

Ertragsverwendung Thesaurierung Gesundheitssektor und insbesondere fiir Apotheken an (40% Marktanteil in Frankreich), die zum Zeitpunkt
Index MSCI EMU NET RETURN EUR unseres Kaufs zu einem Kurs von weniger als dem 15-fachen des Ergebnisses gehandelt wurden.
Fondsmanager : Maxime Lefebvre, Romain Ruffenach
WKN ATWY3U
Klassifizierung SFDR At 8 Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
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die Performance des Fonds Dez-12 Ap'r-ls Se[;-19
positiv ist und die .
Underperformance der letzten 5 Index: Quelle Bloomberg
Jahre vollstandig ausgeglichen
yurde. Auszahlungsdatum: 31 Kumulative Wertentwicklung (%) Jihrliche Wertentwicklung (%)
L Fonds Index Fonds Index
Bewertung Taglich
1 Monat +2,3 +4,5 13Jahr +9,0 +16,7
Cut-off 14:30 YTD 7 4103 33Jahre +69 +87
Settlement T+2 3Jahre +223 +285 5Jahre +6,4 +9,2
Custodian Société Générale 53Jahre +36,2 +55,4 10 Jahre +36 +972
Depotbank BNP Paribas SA 10 Jahre +42,7 +140,8 Seit Auflegung +7,.2 +10,4
. ) Seit Auflegung +118,3 +205,2
Risiko und Ertragsprofil (%)
(auf woéchentlicher Basis) Performancehistorie (%)
1Jahr 33Jahre 5 Jahre "Bl
Fonds Volatilitat 9,1 133 21,6 Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Fonds & rlndex
Benchmark Volatilitat 12,5 15,6 20,3
Sharpe ratio 07 05 04 2015 +93 +68 +30 +0,5 +1,8 -4,6 +4.1 -7,0 -85 +79 +3,3 -1,7 +12,9 +15,4
Beta 0,6 0,7 1,0 2016 -8,8 -0,2 +4,1 +3,1 +1,9 95 +69 +09 +0,7 +40 +1,8 +7,5 +11,3 +10,7
Korrelation 08 09 09 2017 429 427 439 426 +20 -03 +08 -08 +57 8 21 +06  +215  +178
Information ratio -1,6 -0,3 -0,3
Tracking error 69 7.6 89 2018 +1,5 -3,1 -38 +2,8 -3,7 -56  +20 =41 -0,1 -9.2 -54 -6,6 -30,6 -7,5
Max. drawdown des Fonds -6,5 -219 -42,7 2019 +58 +1,6 -2,6 +73 95 +406 -13 -4.5 +2,8 +0,7 +50 +1,8 +10,9 +255
M. drawdown des Index 104 248  -38) 2020 59 71 238 +66 +39 +23 33 +37 18 -46 +242 +37 -8,7 1,0
Time to recovery (in
Arbeitstagen) 230 870 2430 2021 +09  +61 +76 24 +44 05 17 45 10 +4 61  +45 +20,3 +22,2
2022 +2,7 -1,6 -2,0 +10  +23 -78 20 -48 -80 +101 +64 -09 -2,.2 -12,5
Niedrigstes Risiko Héchstes Risiko
2023 +75 +45 23 +06 -42 24 +35 +0,1 -0,4 -44  +6,0  +4,0 +17,6 +18,8
2024 +1,3 -19 +2,3 +1,7 +10,3

Dieser Indikator stellt das im KID angezeigte Risikoprofil dar.

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie die Anteile 5
Jahre lang halten.

Warnhinweis: wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter

Umstanden weniger zurtck.

Empfohlene Anlagdauer

53Jahre @

Der Fonds ist an den Finanzmarkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie fur zukUnftige Ertrége und nicht Uber die Zeit
konstant.

Die Performance des Fonds und der Benchmark berUcksichtigen die ausgeschutteten Ertrage. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise Uber die
Merkmale des Fonds. Weitere Informationen Uber die Risiken und Kosten kénnen Sie dem KID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von Ihrem Ublichen Ansprechpartner erhalten.
4 Sterne in der Kat. Eurozone Flex-Cap Equity; Morningstar per 31/03/2024.

© 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Fiur weitere Informationen
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Fondsprofil

EV/Umsatz 2024 1,0
KGV 2024 10,9
Rendite 4.7%
Active share 90,6%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex
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Quelle: LFDE

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))
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Quelle: LFDE

Performanceanalyse (monatlich)

Werte Performance Beitrag
IT™vV +32,3 +0,8
BNP Paribas +18,9 +0,7
Norma +231 +0,6

Anteil der 3: 9,3%

ESG-Daten

Erfassungsgrade der ESG-Analyse* Fg;;s Um\ézz/ium
Gewichtete Durchschnittsnoten E ) G ESG
Fonds 6,8 54 6,6 6,2
Universum 6,0 53 06,4 6,0

*% des Fondsvolumens der von der ESG-Analyse abgedeckt wird
Quelle : LFDE, MSCI ESG Research

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) 10,1%
Anzahl der Positionen 51
Marktkapitalisierung (M€) 21873
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 2755

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

Komm.-Dienstl. 20,9%
Nicht-Basiskons. Ty 18,5%
Industrie 15,81‘?2%
Basiskonsumguter 1% 12,4%
Finanzen 10,1% 192%

I 13,9%

Gesundheitswesen
Materialien
Energie

Sonstige
Quelle : Bloomberg

Wesentliche Positionen

Werte Lander  Sektoren Fonlig\(ﬁ)ﬁjerf\ens
TotalEnergies FRA Energie 39
BNP Paribas FRA Finanzen 36
Banco Santander ESP Finanzen 33
RTL LUX Komm.-Dien... 33
Continental DEU Nicht-Basi... 33
TV GBR Komm.-Dien... 3,0
United Internet DEU Komm.-Dien... 2,8
Proximus BEL Komm.-Dien... 2,8
Norma DEU Industrie 2,7
TF1 FRA Komm.-Dien... 2,6

Anteil der 10 gréBten Positionen : 31,3%

Quelle: LFDE
Flop 3
Werte Performance Beitrag
Bonduelle 241 -0,4
Continental 9,7 -0,3
Teleperformance 21,4 -0,3
Anteil der 3: 6,0%
Quelle: LFDE

Intensitat der induzierten Emissionen

(CO2-Aquivalent in Tonnen pro Millionen Euro Umsatz)
Fonds 273,0

139,2
Quelle : Carbon4 Finance

Index

Der Bereich ,Governance' tragt etwa 60% zur Gesamtnote ESG bei. A Die Erfassungsgrade der ESG-Analyse sind je nach Fonds unterschiedlich und kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren Sie bitte unserem Transparenzkodex www.Ifde.com/de/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-

engagement/.
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