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ECHIQUIER ENTREPRENEURS G

FEBRUAR 2024 (Angaben vom 29/02/2024)

Echiquier Entrepreneurs ist ein Aktienfonds, der gezielt Einzeltitel auswahlt (,Stock-picking”). Der Fonds investiert ohne Sektoreneinschrankung in europaische
Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung. Bitte beachten Sie, dass es neue Bedingungen fur den Bezug des Fonds gibt.

|ﬁ 334 M€ @ 1969,47 €
Fondsvolumen Net Asset Value

Fondseigenschaften

Auflage 08/02/2016

ISIN Code FROO013111382

Bloomberg Code ECHENTG FP

Notierungswahrung EUR

Ertragsverwendung Thesaurierung

Index MSCI EUROPE EX UK SMALL CAP
NR EUR

WKN A2DHVR

Klassifizierung SFDR Art. 8

Technische Daten

éziai:f\-réweaufschlag 3% maix./ Keine
Verwaltungskosten 1,35% max.
Outperformance Fee Nein

Bewertung Taglich

Cut-off 12:00 Uhr
Settlement T+2

Custodian Société Générale
Depotbank BNP Paribas SA

Risiko und Ertragsprofil (%)
(auf woéchentlicher Basis)
1Jahr 33Jahre 5 Jahre

Fonds Volatilitat 15,4 16,2 17,
Benchmark Volatilitat 15,5 16,5 19,5
Sharpe ratio 0,1 Neg 03
Beta 0,9 0,9 0,8
Korrelation 0,9 0,9 0,9
Information ratio 0,2 -0,7 -0,5
Tracking error 82 82 8,5
Max. drawdown des Fonds -19,4 -42,0 -42,0
Max. drawdown des Index <151 -32,0 -40,4

Time to recovery (in

Arbeitstagen) 380 B B

Héchstes Risiko

Niedrigstes Risiko

Dieser Indikator stellt das im KID angezeigte Risikoprofil dar.

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie die Anteile 5
Jahre lang halten.

Warnhinweis: wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter

Umstanden weniger zurtck.
5Jahre @

Empfohlene Anlagdauer

Fiur weitere Informationen

Manager - Kommentar
Echiquier Entrepreneurs G hatte in diesem Monat eine Performance von+1,0% und liegt YTD bei -0,1%.

Die Small-Cap-Indizes entwickelten sich im Februar weiterhin unterdurchschnittlich und machten die
Outperformance der letzten beiden Monate des Jahres 2023 wieder zunichte. Unsicherheiten Uber das Tempo
der geldpolitischen Lockerung im Jahr 2024 und ein gunstiges Timing fur Large Caps erklaren diese Divergenz.
Der Fonds konnte seinen Index dank mehrerer sehr guter Gewinnmeldungen Ubertreffen: BE SEMI (+48 Bp.)
meldete eine Beschleunigung des Auftragseingangs im vierten Quartal, insbesondere dank der KI-Chips.
RAYSEARCH (+41 Bp.) hat erneut hervorragende Zahlen veréffentlicht und ist sehr zuversichtlich, innerhalb von
drei Jahren eine operative Marge von 20% zu erreichen. Nach einem schwierigen Jahr 2023 verzeichnen unsere
nordischen Medtech-Unternehmen (CELLAVISION +23% und BIOTAGE +17%) endlich eine Trendwende bei ihren
Betriebsergebnissen. Unter den Absteigern leidet NEOEN (-59 Bp.) unter dem Anstieg der langfristigen Zinssatze
seit Jahresbeginn. Unsere britischen Aktien entwickelten sich ebenfalls unterdurchschnittlich, ohne dass es
besondere Neuigkeiten gab (TREATT -17%, DISCOVERIE -11%). Im Anschluss an die Berichtssaison haben wir eine
Reihe von Arbitragegeschaften getatigt: Gewinnmitnahmen bei BONESUPPORT, BUFAB und LECTRA und eine
Aufstockung bei NEOEN und KITRON.

Fondsmanager : Stéphanie Bobtcheff, José Berros, Philbert Veissiere

Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
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Index : Quelle Bloomberg

Kumulative Wertentwicklung (%) Jahrliche Wertentwicklung (%)

Fonds Index Fonds Index
1 Monat +1,0 +0,7 13Jahr +3,8 +1,2
YTD -0,1 -0,4 3Jahre -4.4 +1,0
3Jahre -12,5 +3,0 5Jahre +4.8 +8,4
53Jahre +26,3 +499 Seit Auflegung +8,8 +8,7
Seit Auflegung +97,0 +953

Performancehistorie (%)

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez FondsJahrlndex
2016 +32 +08 +59 -53  +53 +16 +50 -20 +09 +56
2017 +30 +42 +22 +48 +59 -1,6 +1,6 1,0 +46  +0/4 -6 +0,7 +252 +16,4
2018 +39 36 -09  +22 +27 -8 +02 +0,7 +09 -6,6 -1,8 -83 -12,3 13,4

2019 +8,8 +17  +20 +50 =5 +2,1 +0,1 -0,2 +2,1 +10  +49 22 +29,6 +22,4
2020 +0,3 52 -141 +132  +58 +31 +32 +85 -1.4 -36 +88 +6,1 +237 +18,7

2021 17 4 24 +57  +26 12 +30 #2944  +l6 30 +38 +13,3 +257
2022 -5 -40 26 -43  +02 95 +109 -68 -125 +63 +30 +1,5 -27,8 -20,6
2023 +1,0 +16 -28 -09 +19 -5 +05 -4,1 5] -43 4122 +95 +6,7 +129

2024 A1 +10 -01 04

Der Fonds ist an den Finanzmarkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie fur zukUnftige Ertrége und nicht Uber die Zeit

konstant.

Die Performance des Fonds und der Benchmark berUcksichtigen die ausgeschutteten Ertrage. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise Uber die
Merkmale des Fonds. Weitere Informationen Uber die Risiken und Kosten kénnen Sie dem KID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von Ihrem Ublichen Ansprechpartner erhalten.
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Fondsprofil

EV/Umsatz 2024 35
KGV 2024 257
Rendite 1,3%

Active share 97,3%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))
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Sonstige 31.4%
Quelle: LFDE

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

>5Mds 33%

0 - 0,5Md 13,7%
Quelle: LFDE
Performanceanalyse (monatlich)
Top 3
Werte Performance Beitrag
BE Semiconductor +19,6 +0,5
Munters +14,1 +0,5
Raysearch Lab. +8,5 +0,4
Anteil der 3: 10,6%
ESG-Daten
Fonds Universum
_ *
Erfassungsgrade der ESG-Analyse 97% 2%
Gewichtete Durchschnittsnoten E ) G ESG
Fonds 59 58 6,9 6,5
Universum 55 49 6,6 6,0

*% des Fondsvolumens der von der ESG-Analyse abgedeckt wird
Quelle : LFDE, MSCI ESG Research

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) 8,7%
Anzahl der Positionen 37
Marktkapitalisierung (M€) 1734
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 1008

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

9
Gesundheitswesen 29,4%

: 26,0%
Industrie 267%
9
T 23,9%

Nicht-Basiskons.

Materialien

Versorgungsbet.

Basiskonsumguter

Sonstige 311%

Quelle : Bloomberg

Wesentliche Positionen

H 0,
Werte Lander Sektoren in % des
Fondsvolumens
Raysearch Lab. SWE Gesundheit... 53
Virbac FRA Gesundheit... 4.7
Nexus DEU Gesundheit... 38
Neoen FRA Versorgung... 37
Munters SWE Industrie 37
Vaisala FIN IT 35
Byggfakta SWE IT 35
Esker FRA IT 33
Lindab SWE Industrie 3,0
BE Semiconductor NLD IT 3,0
Anteil der 10 gréBten Positionen : 37,5%
Quelle: LFDE
Flop 3
Werte Performance Beitrag
Neoen -14.1 -0,6
Discoverie 14,7 -0,4
Boiron -1 -0,2
Anteil der 3: 8,4%
Quelle: LFDE

Intensitat der induzierten Emissionen

(COz-Aquivalent in Tonnen pro Millionen Euro Umsatz)
Fonds 100,3

2938
Quelle : Carbon4 Finance

Index

Der Bereich ,Governance' tragt etwa 60% zur Gesamtnote ESG bei. A Die Erfassungsgrade der ESG-Analyse sind je nach Fonds unterschiedlich und kénnen sich im Laufe der Zeit &ndern.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren Sie bitte unserem Transparenzkodex www.Ifde.com/de/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-

engagement/.
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