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Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap ist ein Aktienfonds mit Titelauswahl, der in kleine und mittlere Wachstumswerte der Eurozone Label
investiert, die insbesondere aufgrund der Qualitat ihnres Managements ausgewahlt werden.
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Manager - Kommentar
Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap | hatte in diesem Monat eine Performance von+2,9% und liegt YTD bei +3,2%.

Die Aktienmarkte legten zu, angetrieben von soliden makrodkonomischen Daten aus den USA und einer
allmahlichen Erholung der Fruhindikatoren in Europa. Value-Titel, insbesondere Finanzwerte, erzielten eine
deutliche Outperformance, da die Zinssenkungserwartungen angesichts der unerwartet robusten
makrodkonomischen Entwicklung nachlieBen. Der Fonds konnte seine Underperformance begrenzen,
insbesondere dank der Erholung von NEOEN (+50 Basispunkte), die indirekt von dem Ubernahmeangebot des
Fonds KKR fur ENCAVIS profitierte, das hohe Bewertungsmultiplikatoren fur diesen Titel im Bereich der
erneuerbaren Energien mit sich brachte. IMCD und SPIE (jeweils +40 Basispunkte) profitierten von einer sehr
guten Entwicklung und attraktiven Bewertungsniveaus. BE SEMI leistete den einzigen nennenswerten negativen
Beitrag (-46 Bps). Der Konzern kénnte von einer Anderung der Spezifikationen fur Speicherchips betroffen sein.
Im Marz verduBerten wir die untergewichtete REMY COINTREAU, deren operative Entwicklung nicht unseren
Erwartungen entsprach. Wir bauten unsere Position in PUUILO weiter aus und stockten nach der
Veréffentlichung der Ergebnisse einige Positionen auf (NEOEN).

Fondsmanager : Stéphanie Bobtcheff, José Berros

) Entwicklung des Fonds und des Index seit Auflegung (Basis 100)
Technische Daten
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Risiko und Ertragsprofil (%) Kumulative Wertentwicklung (%) Jihrliche Wertentwicklung (%)
(auf woéchentlicher Basis) V3ahr 3 9ahre 5 92k Fonds Index Fonds Index
anr anre anre
Fonds Volatilitat 13,7 16,1 16,2 1 Monat +2,9 +5,1 1Jahr +55 +99
Benchmark Volatilitat 133 15,4 19,5 YTD +32 +7,1 3Jahre +1,3 +31
Sharpe ratio 03 (oA 05 3 Jahre +4,0 +9,7 5Jahre +7,0 +6,1
Beta . 09 09 07 53Jahre +40,3 +34,6 Seit Auflegung +9,6 +8,7
Korrelation 0,9 0,9 0,9 -
Information ratio 1,0 -0,2 0 Seit Auflegung +62,2 +54,9
Tracking error 6,7 8,4 10,2
Max. drawdown des Fonds -15,7 -30,5 -30,5 Performancehistorie (%)
Max. drawdown des Index -12,6 -26,8 =37 =
. . . . Jahr
Time to recovery (in ~ ~ Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Arbeitstagen) 350 Fonds Index
2019 +87 +25 +31  +40 -9 +44 +05 -0,7 +08 +0,7 +55 +09 +31,7 +26,8
Niedrigstes Risiko Hochstes Risiko 2020 +03 -43 99 +71 456 +24 8 +33 +04 18 +74 38/  +160 +3,8
2021 -0,3 13 +30  +40 +11 25  +52  +47 -52 453 22 +32 +213 +16,4
) ) ) ) - ) 2022 -10,8 36 04 29 -2,2 -6,7 +10,5 -5,6 91 +54 +48 24 -223 -153
Dieser Indikator stellt das im KID angezeigte Risikoprofil dar.
Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie die Anteile 5 2023 +5 4 +1 4 -08 10 12 +02 +27 30 -51 68 +104 +73 +85 +90
Jahre lang halten. ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
Warnhinweis: wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das 2024 -0,2 +0,5 +29 +32 +71

tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter

Umstanden weniger zurtck.

53Jahre @

Empfohlene Anlagdauer

Fiur weitere Informationen

Der Fonds ist an den Finanzmarkten investiert. Es besteht das Risiko eines Kapitalverlustes. Vergangene Performance ist keine Garantie fur zukUnftige Ertrége und nicht Uber die Zeit
konstant.

Die Performance des Fonds und der Benchmark berUcksichtigen die ausgeschutteten Ertrage. Dies ist ein kommerzielles Dokument und informiert Sie nur auf vereinfachte Weise Uber die
Merkmale des Fonds. Weitere Informationen Uber die Risiken und Kosten kénnen Sie dem KID oder dem Verkaufsprospekt entnehmen sowie von Ihrem Ublichen Ansprechpartner erhalten.
4 Sterne in der Kat. Eurozone Mid-Cap Equity; Morningstar per 29/02/2024.

© 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.
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Fondsprofil

EV/Umsatz 2024 4,6
KGV 2024 258
Rendite 1,5%
Active share 87,0%

Aufteilung nach Landern
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex
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Sonstige

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Marktkapitalisierung (€)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

<IMd 12%

Quelle: LFDE

Performanceanalyse (monatlich)

Werte Performance Beitrag
Neoen +13,3 +0,5
IMCD +15,9 +0,4
Spie +13]1 +0,4

Anteil der 3: 10,8%

Kasseposition (in % des Fondsvolumens) 8,2%
Anzahl der Positionen 31
Marktkapitalisierung (M€) 7 651
Mediane Marktkapitalisierung (M€) 4 93]

Quelle: LFDE

Aufteilung nach Sektoren (GICS)
(in % des Fondsvolumens (ohne Kasse))

mFonds mIndex

i 32,9%
Industrie 23.9% °
Gesundheitswesen 20,7%
IT
Finanzen 19,1%
Komm.-Dienstl.
Versorgungsbet.
Nicht-Basiskons.
Immobilien
Materialien
Basiskonsumguter
Sonstige
Quelle : Bloomberg
Wesentliche Positionen
- in % des
Werte Lander Sektoren °
Fondsvolumens
Recordati ITA Gesundheit... 49
Scout24 DEU Komm.-Dien... 4.8
ID Logistics FRA Industrie 4.6
Virbac FRA Gesundheit... 4.5
Spie FRA Industrie 4.2
Neoen FRA Versorgung... 4,2
Alten FRA IT 4,2
Euronext FRA Finanzen 4.0
Elis FRA Industrie 37
Bechtle DEU IT 34
Anteil der 10 gréten Positionen : 42,5%
Quelle: LFDE
Flop 3
Werte Performance Beitrag
BE Semiconductor <151 -0,5
Carel Industries -49 -0,2
Diasorin -4.2 -0,1
Anteil der 3: 7,8%
Quelle: LFDE
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ESG-Daten

Relevanzgrad® 31,5%
Mindest-ESG-Note 55
Fonds Anlageuni
versum
Erfassungsgrade der ESG-Analyse® 100% 76%
Gewichtete durchschnittliche ESG-Note 6,6 6,1

IRelevanzgrad* aus ESG-Griinden ausgeschlossener Anteil des Anlageuniverums in
Prozent

@Anteil des investierten Nettovermogens (ohne Fonds, liquide Mittel und Derivate), der
durch eine ESG-Analyse abgedeckt wird (in %)

Hoéchste ESG-Noten des Fonds

Werte Lander ESG- E S G

Note
Shurgard Self Storage Belgien 8,0 6,8 6,9 8,7
Spie Frankreich 7,6 6,7 6,8 81
Lectra Frankreich 7,6 6,6 7.3 79
Wienerberger Osterreich 7,4 7.8 6,4 7,6
Edenred Frankreich 7,4 10,0 6,2 7.3

Vergleich der Durchschnittsnoten mit dem Anlageuniversum

Aufschliisselung der ESG-Noten des Fonds und des
Anlageuniverums

mOPC mAnlageuniversum

Ausgeschlossene Unt.
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Intensitat der induzierten Emissionen* Verhaltnis eingesparte/induzierte Emissionen
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Quelle : Carbon4 Finance Quelle : Carbon4 Finance
* Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen Indikatoren zu Ubertreffen.
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Methoden und Abdeckungsgrad

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portfolios 79,8% 86,0% 83,5% Portfolios 88,8% 951% 95,7%
Turnover ESG Kontroversen
der Mitarbeiter -Score
Referenzindex 84,2% 87,0% 89,9% Referenzindex 100,0% 99,2% 100,0%

n
Kontroversen-Score des Portfolios = Z(Kontruversen-Scorei x Gewichtung des Titels im Portfolioi)
i=1

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portfolios 100,0% 100,0% 100,0% Portfolios 94,1% 100,0% 98,9%
Unterzeichner CO»-
des Global Compact der Daten
UNO Referenzindex 95,0% 99,2% 100,0% Referenzindex 98,1% 97,1% 96,3%
Co2-1 {tit des Portfolios = n Wert der Anlagen; CO2-Emissionen nach Scope 1,2 und 3
o2-Intensitit des Portfolios = Zin Nettovermogen des Fonds x Unternehmenswert;

X o o . ' & Summe der eingesparten Co2-Emissionen;
Verhaltnis von vermiedenen Emissionen zu induzierten Emissionen des Portfolios (CIR) = z gespar !
Summe der induzierten Emissionen;

X Gewichtung des Titels im Pnnlolin,)
=

Bei der Messung dieser Impact-Indikatoren sind keinerlei Probleme aufgetreten.
ESG: Kriterien ,Umwelt", ,Soziales" und ,UnternehmensfUhrung®. Bei Financiéere de I'Echiquier entspricht die Note fur Unternehmensfihrung etwa 60% der gesamten ESG-Note.

Alle weiteren Informationen Uber die Berechnungsmethode der ESG-Indikatoren und unseren Ansatz als verantwortungsbewusster Investor entnehmen Sie bitte unserem
Transparenzkodex und den Dokumenten, die auf unserer Internetseite unter folgendem Link verfigbar sind: www.Ifde.com/de/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-

engagement/

Quellen: La Financiére de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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