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ECHIQUIER AGRESSOR A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Echiquier Agressor es un fondo de seleccién de valores ("stock-picking"), que invierte en el universo de renta variable europea. La caracteristica de "carta blanca
al gestor” le permite elegir los valores sin restricciones de estilo o de tamano.

|ﬁ 372 M€ @
Activo neto

Caracteristicas

Creacioén 29/11/1991

Codigo ISIN FRO010321802

Cddigo Bloomberg ECHAGRE FP

Divisa EUR

Applicacion de los Capitalizacién

result.
indice MSCI EUROPE NR
Cédigo CNMV 1791

Clasificacion SFDR Articulo 8

Condiciones financieras

Comisién de suscripcion
/reembolso

Gastos de gestion

2,25% TTC max.
anuales

3% Maximo./ Nada

177998 €

Valor liquidativo

Comentario del Gestor
Echiquier Agressor A alcanza 1,42% en el més.

En 2024, las bolsas mantienen el optimismo que recuperaron a finales del afilo pasado. Asi, el mercado europeo
volvié a subir, al igual que Echiquier Agressor, que cerré el mes perfectamente alineado con su indice de
referencia. A pesar del ajuste de las expectativas de recorte de tipos desde comienzos de afio, los inversores han
recuperado una cierta tolerancia al riesgo a medida que se han ido publicando los datos macroeconémicos. Los
datos de la inflacién, el paro, el consumo de los hogares y el crecimiento fueron tranquilizadores, incluso
favorables, y confirmaron el escenario éptimo. Este escenario sugiere que no se producird una recesién profunda
en tanto las condiciones monetarias se flexibilicen progresivamente durante el afo. La temporada de resultados
empresariales apenas habia arrancado a finales de mes, pero se pudo observar la resistencia de las
multinacionales frente a las empresas de tamafo intermedio, tanto en resultados como en cotizaciones. ASML,
Novo Nordisk o Christian Dior fueron el ejemplo perfecto.

Gestores : Guillaume Jourdan, Louis Porrini
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rentabilidad gestién) y la rentabilidad del o
indice de referencia Indice : Fuente Bloomberg
Valoracién Diaria . . .
. Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Cut-off Mediodia . .
o Fondo Indice Fondo Indice
Liquidacion b+2 Tmes 4 46 Taho +10,4 4102
Valorador Société Générale 3 afos +16,2 +34.3 3 afos +5]1 +10,3
Depositario BNP Paribas SA 5afios +9,1 +529 5anos +1,8 +89
. . .. 10 anos +12,5 +93,8 10 anos +1,2 +6,8
Perfil de riesgo y remuneracion (%) » -
Desde su creacion +1768,2 +462,1 Desde su creacion +9,5 +55
(calculados semanalmente)
lafio 3afos 5 afos N N .
Volatilidad del fondo n2 140 205 Historial de rentabilidades (%)
Volatilidad del indice 12,5 13,8 18,0 i i . ARO
Ratio de Sharpe 07 04 02 ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic Fondo indice
Beta 0.9 10 11 2015 +83 +62 +13 +29 +08 -35 +41 -63 54 +62 +23 -35 +12,5 +11,7
Correlaciéon 1,0 1,0 0,9
Ratio de Informacion 02 14 09 2016 -6,8 21 +46  +04 +3,7 -9,2 +55 +2,1 +0,2 -33 +0,6 +6/4 +0,8 +2,6
Tracking error 37 36 75 2017 +1,4 24 +3,3 +39 +1,7 -1,2 -0,2 -4 +39 -09 -38 -0,0 +9,3 +10,2
Max. drawdown del fondo 64 249  -458 2018 +4 29 27 +30 -28 34 +21 -5 11 -90 -5 -88 248 106
M drawdown delindice B3 15 553 2019 +62  +41 0] +68 -87 +46 -12  +0] +21 +08 411 +24  +189 +26]1
Recuperacién (en dias 280
laborales) ! B - 2020 -4,3 93 -288 +96 +34 +28 +1,4  +4,0 -23 25 414 +2,1 -15,7 -33
) . i 2021 -06  +23 +52 #2423 +12 -00 +25 -28 +36 -39 +48 +16,7 +25]
Riesgo més reducido Riesgo més elevado
2022 -41  -45  +05 31 +04 79 +82 59 75 +66 +60 -48 -16,6 -9,5
2023 +7,5 +2,5 -0,6 +1,6 -1, +2,2 +1,1 -1 -23 -1,7 +52  +30 +17,0 +15,8
Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del 2024 +1,4 +1,4 +1,6

fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia

inferior.
5afios @

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

Horizonte de inversion
recomendado

Si desea obtener mas informacion

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIEDAD DE GESTION DE CARTERAS - 53, AVENUE D'I[ENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.|fde.com/es-es
S.A. CON UN CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AUTORIZADA POR LA AMF N° 91004



ECHIQUIER AGRESSOR A
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 44
PER 2024 21,5
Rendimiento 2,3%
Active share 77,5%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

25,6%
FRA 18,1% :

NLD 15,9%

13,1%
129%

7%

DEU
GBR 20,5%
ESP
USA

IRL
DNK
CHE 16,0%

SWE

Otro

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

5Mds - 10Mds I 2,0%

™Md - 5Mds F 1,9%

Fuente : LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
ASML +17,1 +0,5
Novo Nordisk +11,0 +0,4
Lonza +19,6 +0,4

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 8,6%

Datos ASG

Indices de cobertura del analisis ASG* ﬁ%gijoo Un';\éi/gso
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,8 6,6 7,4 6,9
Universo 52 47 55 52

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 2,0%
Nudmero de titulos 38
Capitalizacion promedia (M€) 253543
Capitalizacion mediana (M€) 66115

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

. 18,2%
Industria 15,9%
o 16,6%
Finanzas 17.9%
Salud 161%

15,7%

10,9%
10,7%

Cons. discrec.

9,9%
I 7,9%

i i 9,0%
Prod. Prim. necesi. T1.5%

Serv. de comuni.
Materiales
Energia

Otro
Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? gstlo
TotalEnergies FRA Energia 51
Christian Dior FRA Cons. disc... 4.5
Novo Nordisk DNK Salud 43

Linde IRL Materiales 4.0
Astrazeneca GBR Salud 37
ASML NLD IT 35
Deutsche Telekom DEU Serv.dec... 34
Airbus NLD Industria 32
Heineken NLD Prod. Prim... 3]
Schneider Electric FRA Industria 3,0

Peso de las 10 primeras posiciones : 37,8%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Remy Cointreau -18,0 -0,4
Svenska Cellulosa -10,3 -0,3
Nibe Industrier B -12,2 -0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 5,0%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)

Fondo 137,9

indice 165,1
Fuente : Carbon4 Finance

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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