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Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe es un fondo de selecciéon de titulos ("stock-picking"). Invierte en el universo de los pequefos y Label MOORNINGSTAR
medianos valores europeos de crecimiento, seleccionados especialmente por la calidad de su gestion. okkok
|N 1582 M€ 415,48 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe A alcanza 0,99% en el mésy un 0,57% desde el principio del afio.
Caracteristicas Los indices de pequefia capitalizacidén siguieron de capa caida en febrero, con lo que borraron la rentabilidad
superior de los dos Ultimos meses de 2023. La incertidumbre sobre el ritmo de relajacidén monetaria en 2024 y el
Creacién 27/02/2004 impulso favorable a los valores de gran capitalizacion explican esta divergencia. El fondo repuntd, con una
o rentabilidad cercana a la de su indice gracias a los buenos resultados publicados. BE SEMI (+48 pb) registré una
Caodigo ISIN FRO010321810 aceleracién de los pedidos en el 4° trimestre gracias a los chips de IA. MONCLER (+36 pb) presenté resultados
Cédigo Bloomberg ECHAGEN FP mejores de lo prewstqu se mostro trgnqumzadora de cara a 20241 ALK ABELLO (+18%), una posicion iniciada
recientemente, anuncié unas buenas cifras con un alto nivel de confianza de cara a 2024. Sin embargo, nuestros
Divisa EUR valores de duracién larga, sensibles a la evolucion de los tipos a largo plazo, registraron evoluciones negativas:
o NEOEN -13% y SHURGARD -7%. EDENRED (-19%, -53 pb) corrigié en reaccién a una controversia sobre la
Applllcauon delos Capitalizacién adjudicacién de un contrato publico en ltalia, llevando su valoracién a minimos de ocho afios. Este mes, nos
result. reforzamos en ZEISS, ALK ABELLO y NEOEN tras los sélidos resultados publicados y participamos en la ampliacién
indi MSC| EUROPE MID CAP NET de capital de SARTORIUS STEDIM, al tiempo que redujimos nuestras posiciones en CRODAy EDENRED.
ndice
RETURN EUR Gestores : Stéphanie Bobtcheff, José Berros
Coédigo CNMV 1791
Clasificacion SFDR Articulo 8 Evolucion del fondo desde su creacion (base 100)
600 1
Condiciones financieras 500 A Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe A indice
Comision de suscripcion . .
Jreembolso 3% Maximo. / Nada 400
Gastos de gestion 2.25% TTC max. 300
anuales
200
15% IVA incluidos de la
rentabilidad superior del Fondo al 100
indice de referencia, una vez
deducidos los gastos de gestion o) - - - - .
Comisiéon de fijos y siempre que la rentabilidad feb-04 feb-08 feb-12 feb-16 feb-20 feb-24
rentabilidad del Fondo sea positiva y una vez P
Indice : Fuente Bloomberg
que se haya compensado
totalmente la rentabilidad inferior
de los ulti Sanos. Fechad ope ops .
roferencin 3T da o SCha ae Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
g o Fondo indice Fondo indice
Valoracién Diaria .
Tmes +1,0 +1,2 Tano +3,1 +4,2
cutoff Mediodia YD +0,6 109 3anos 33 34
Liquidacion b+2 3afos 96 +10,4 5 afos +36 +7,0
Valorador Société Générale 5afnos +19,4 +40,5 10 afos +6,0 +6,9
Depositario BNP Paribas SA 10 afnos +79,6 +95,8 Desde su creaciéon +7.4 +7,7
Desde su creacion +315,5 +339,3

Perfil de riesgo y remuneracion (%)
(calculados semanalmente)

. . ~ Historial de rentabilidades (%)
Tafo 3afos 5afos

Volatilidad del fondo 15,1 17,8 17,9 ene  feb mar abr may jun jul  ago sep oct nov dic | . Anoindice
Volatilidad del indice 14.8 60 205 ondo
Ratio de Sharpe 01 Neg 03 2015 +42  +72 +36 +26 +27 24 +52 53 21 +35 +42 +08 +254 +235
Beta 09 10 08 2016 65 -13 +23 +00 +55 -57 +43 -02 +04 -22 -03 +50 +0,4 +0,9
Correlacion _ 03 09 09 2017 409 +34 435 +38 +41 A7 #1301 +40 4 20 416 4217 +190
Ratio de Informacion -0,3 -0,8 -0,4
Tracking error 75 80 102 2018 +36  -19 +02 +3 +35 -05 -05 +33 12 -67 -3 -80 -8,6 159
Max. drawdown del fondo -17,0 -37,8 -37,8 2019 +79 +45 +29 +40 -09 +50 +0,2 -1,9 -0 +09  +66 +2,0 +33,9 +31,4
Max. drawdown del indice NS 8 44 2020 +07 44 N0 +86 471 -07 +37 +41 02 31 461 34 4136 +46
Recuperacién (en dias
laborales) 76,0 - - 2021 A7 -04 427  +42 +07 +34 +55 18 62 +30 21 +40 +153 4238
2022 129 53 -07 44 5 79 +122 75 96 +46 +42 -35 299 193
Riesgo més reducido Riesgo més elevado
2023 +57 +04 +08 +,6 -10 -4 +26 -35 51 -69 +96 +7] +89 +14,2
2024 -04  +10 +0,6 +0,9

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de invercidn
Si desea obtener mas informacioén

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

4 estrellas en la categoria Morningstar Europe Mid-Cap Equity al 31/01/2024.

© 2024 Todos los derechos reservados. Las informaciones contenidas aqui : (1) pertenecen a Morningstar: (2) no pueden ser reproducidas o redistribuidas; y (3) no estan garantizadas de
exactitud, de exhaustividad o de actualidad. Ni Morningstar, ni tampoco sus proveedores de datos pueden ser responsables en caso de dafios o de perdidas ocasionadas por la utilizacion de
estas informaciones. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 47
PER 2024 25,0
Rendimiento 1,7%

Active share 89,7%
Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

FRA 28,7%

10,6%

GBR 22,8%

SWE 13,8%

7,4%

N,9%
ITA 6,0% °

NLD 1,8%

1,4%

DEU 12,0%

GQyY
AUT
DNK
CHE

Otro 181%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

Tlomes — 28’6%

oMds -lomes _ 45,7%

M- smes _ 25,7%

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Fuente : LFDE

Valores Rentabilidad Contribucion
BE Semiconductor +19,6 +0,5
Moncler +16,3 +0,4
Aalberts +12,2 +0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 7,4%

Compartimiento cash (en % del activo neto) 6,7%
Nudmero de titulos 37
Capitalizacion promedia (M€) 8292
Capitalizacion mediana (M€) 6527

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

. 36,8%
Industria 24,8% ©

IT 15,7%

Salud 15,3%

Finanzas 183%

Prod. Prim. necesi.

Cons. discrec. 4%

Serv. de comuni.
Serv. publi.
Materiales 10.6%

Bienes Inmo.

Otro

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores aCGt?v(y(;) :gtlo
Recordati ITA Salud 4.6
Diploma GBR Industria 4.4
Euronext FRA Finanzas 41
AAK SWE Prod. Prim... 4.0
Scout24 DEU Serv.dec... 39
Alten FRA IT 37
Biomerieux FRA Salud 37
Neoen FRA Serv. publi. 36
Smiths GBR Industria 35
Beijer Ref B SWE Industria 34

Peso de las 10 primeras posiciones : 38,9%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Neoen -14.1 -0,6
Edenred 17,4 -0,5
Alten -56 -0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,7%
Fuente: LFDE
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Datos ASG

indice de selectividad® 26,8% Desglose de calificaciones ASG del Fondo y del universo de
inversion inicial

Calificaciéon ASG minima 55
- mFonds mUniverso de inversion inicial
Universo de
Fondo . R
inversion inicial

Indices de cobertura del analisis ASG? 100% 85% Comp. excluidas
Calificacion ASG promedio ponderada 6,6 6,2
0indice de selectividad: porcentaje del universo de inversién inicial excluido por motivos <4’5
ASG

@Porcentaje de activos netos invertidos (excluidos fondos de inversion, efectivo y
derivados) cubiertos por analisis ASG

>4,5<55 141%
Mejores calificaciones ASG del Fondo '
. Calif. 48,6%
Valores Paises ASG A S G >55<6,5 29.5%
Thule Suecia 8,1 89 7.3 81
‘g 26,5<7,5 0%
Shurgard Self Storage Bélgica 8,0 6,8 6,9 8,7 =95, ,
Croda Reino Unido 7,8 7,0 6,9 8,4
Spie Francia 7,6 6,7 6,8 81 27,585
Wienerberger Austria 7,4 7.8 6,4 7,6
>8,5
Comparacion de calificaciones medias con su universo de inversién inicial
@ Fondo @ Universo de inversion inicial mFondo mUniverso de inversion inicial
8
7
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3
2
1
) :
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Indicadores de rentabilidad ASG

NuUmero Puntuacién de Firmantes del Pacto Mundial
de empleados la controversia ASG* de las Naciones Unidas
o
20% > 10 &8 70%
© S 65%
8_ o E 60%
© 15% — 3 55%
‘o (o] C .
e} ./.__. © O ° n 50%
3 0 Q2 4s%
10% E 5 8 40%
dic-22 dic-23 feb-24 a2 dic-22 dic-23 feb-24 a; dic-22 dic-23 feb-24
=@ FONAO  ==@==ndice 8 @— Fondo o= indice a) @— Fondo o= indice
Fuente : MSCI ESG Research Fuente : MSCI ESG Research Fuente: LFDE
intensidad de emisiones provocadas * Ratio de emisiones ahorradas/inducidas
— mFondo mindice mFondo mindice
g 250 0,2
0,1
D 200 o 0,148
o) ,
g 150 ol
0,095
3 o1 0,084 0,087
5 100 01 0,072 0,065
D o 0,0 '
> 0,0
0] 0,0
diciembre 2022 diciembre 2023 febrero 2024 diciembre 2022 diciembre 2023 febrero 2024
Fuente: Carbon4 Finance Fuente : Carbon4 Finance
* El Fondo se compromete a superar a su indice de referencia en estos indicadores.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIEDAD DE GESTION DE CARTERAS - 53, AVENUE D'IENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.|fde.com/es-es
S.A. CON UN CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AUTORIZADA POR LA AMF N° 91004



ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE A

FEBRERO 2024 (datos a 29/02/2024)

Metodologias y cobertura

30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024 30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024
Cartera 79,3% 82,4% 81,4% Cartera 97,7% 100,0% 100,0%
Numero Puntuacion de
de efectivos ; controversia ASG )
Indice de referencia 78,5% 78,8% 783% Indice de referencia 100,0% 99,6% 98,7%
Puntuacion de controversia de la cartera = Z(Puntuacibn de controversia; x Peso de la empresa en carterai)
i=1
30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024 30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024
Firmantes del Pacto Cartera 100,0% 100,0% 100,0% Cartera 100,0% 100,0% 100,0%
Mundial Datos
de las Naciones Unidas de carbono )
Indice de referencia 89,8% 98,9% 98,7% Indice de referencia 95,2% 96,3% 95,3%

No hemos encontrado ninguna dificultad al medir estos indicadores de rentabilidad ASG.

Intensidad de carbono de la cartera = Z

Patrimonio neto del OIC Valor de la empresa;

n Valor de la inversién ;
i=1

Emisién de carbono ambito 1,2y 3 )

a
Ratio i it i (CIR) = Z

Suma de las emisiones de CO2 ahorradas,
Suma de fas emisions de CO2 causadas;

ASG: criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo En La Financiére de I'Echiquier, la calificacion del gobierno corporativo supone el cerca 60% de la calificacion ASG.
Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG y sobre nuestra filosofia como inversor responsable, consulte nuestro cédigo de transparencia y los
documentos disponibles en nuestro sitio web en la direccion de Internet siguiente: www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/

Fuentes: La Financiéere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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