LFDE

ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Echiquier Major SRI Growth Europe es un fondo de seleccién de titulos ("stock-picking"). Su universo de inversion es el de los grandes valores Label
europeos de crecimiento, presentando fuertes posiciones de liderazgo en su sector. ISR

|ﬁ 1293 M€ 360,10 €
Activo neto Valor liquidativo

Caracteristicas

Creacioén 11/03/2005

Codigo ISIN FR0O010321828

Cddigo Bloomberg ECHMAIJR FP

Divisa EUR

Applicacion de los Capitalizacién

result.

indice MSCI EUROPE NR
Codigo CNMV 1791

Clasificacion SFDR Articulo 8

Condiciones financieras

Comisién de suscripcion

o N ps o
Jreembolso 3% Maximo./ Nada

Gastos de gestion 2,392% TTC max.

anuales

Comisién de No

rentabilidad

Valoracion Diaria

Cut-off Mediodia
Liquidacion D+2

Valorador Société Générale
Depositario BNP Paribas SA

Perfil de riesgo y remuneracién (%)
(calculados semanalmente)
lafo 3afios 5afos

Volatilidad del fondo 13,1 16,1 18,2
Volatilidad del indice 12,5 13,8 18,0
Ratio de Sharpe 0,8 0,3 0,6
Beta 0,9 1,0 0,9
Correlacion 0,9 0,9 0,9
Ratio de Informacién 0,7 -0,6 0,2
Tracking error 6,2 7.8 75
Max. drawdown del fondo 91 -283 =315
Max. drawdown del indice -8,3 -19,5 -353
Recuperacion (en dias

Iaborg)les) ( 24,0 - 2080
Riesgo mas reducido Riesgo mas elevado

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
5 afios
recomendado

Si desea obtener mas informacion

Comentario del Gestor
Echiquier Major SRI Growth Europe A alcanza 2,45% en el més.

El tirén alcista iniciado a finales de 2023 continud en enero, animado por la esperanza de recortes de tipos y de
aterrizaje suave en la economia. Esta evolucién beneficid especialmente a los sectores de la tecnologia, la
atencidn sanitaria y los medios de comunicacion, mientras que los materiales, los servicios publicos y la energia
quedaron rezagados. Entre las mayores contribuciones, ASML sorprendidé positivamente con una cartera de
pedidos que crecid con fuerza y augura un nuevo ciclo en los semiconductores. NOVO NORDISK también publicd
resultados superiores a las previsiones, de por si elevadas, gracias al tirén de los GLP1. También encontramos
nuestras exposiciones a la tecnologia, como DASSAULT SYSTEMS y ACCENTURE, o defensivas, como WOLTERS y
RELX. Por el contrario, los valores mas ciclicos expuestos a la automocién, como INFINEON, o a la construccién,
como LEGRAND, ASSA ABLOY y EPIROC, quedaron rezagados, asi como PERNOD RICARD, que se vio penalizado
por la apertura de una investigacién de las autoridades de competencia chinas sobre las marcas de licores
europeas. Durante el mes, recortamos la exposicién a PERNOD RICARD, NESTLE, LSEG o EPIROC, y reforzamos
principalmente ASML, NOVO NORDISK, DSV, UMG y FERRARI.

Gestores : Adrien Bommelaer, Paul Merle
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indice : Fuente Bloomberg

Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)

Fondo indice Fondo indice
Tmes +2,5 +1,6 Tafo +14,4 +10,2
3 anos +16,5 +34,3 3 afos +52 +10,3
5afos +63,0 +52,9 5 anos +10,3 +8,9
10 anos +93,6 +933 10 anos +6,8 +6,8
Desde su creacion +260,1 +141,9 Desde su creacion +7,0 +4,8

Historial de rentabilidades (%)

ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic FondoAﬁOI’ndice
2015 +95 +6,6 +10 -02 +13  -47 +35 -91 -2,7 +56  +30 -4,1 +75 +8,2
2016 -5,7 -1,8 +15 +06 +35 -3 +2,1 -0,6 -0 -40 +08 +40 -4,0 +2,6
2017 -0,0  +32  +42 +29 +1,9 -2,8 13 -04  +30 +35 46 +02 +9,6 +10,2
2018 +23 -2,7 14 34 +40 -0,3 +1,5 +1,8 -1,9 =73 13 -60 -83 -10,6
2019 +52 +6,1  +49  +39 21 +50 +26 +06 +09 +20 +36 +1,8 +40,0 +26,1
2020 +0,8 -5,6 99 +68 +37 +29 +01 +35 -06 59 494 24 +6,1 -33
2021 -08 -06 +45 +32 +11 +36 429  +33 50 +66 -0,7 +4.2 +24,] +25]1
2022 -10,2 -37 429 -29 -37 =75  +1] -7,6 -75 +54 +56 -5,6 -232 95
2023 +58 +1,5 +27 +10 -04 +29 +00 -2,5 -29 26 +83 +36 +18,2 +15,8
2024 +2,5 +2,5 +1,6

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.
Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.
Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de

referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.
Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto

con su inerlocutor habitual.
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Perfil del fondo

EV/Sales 2024 6,2
PER 2024 26,3
Rendimiento 1,7%

Active share 78,9%
Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

21,0%
FRA 18,19 ’

13,7%
NLD 7.9% °

13,0%
DNK 5,4% ’

12,
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Otro
Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

Flooweas — a2

SoMds -loomes _ 22,3%

oMde - somds — 35’5%

Fuente : LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
ASML +17,1 +1,0
Novo Nordisk +11,0 +0,8
Dassault Systéemes +9,0 +0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 16,8%

Compartimiento cash (en % del activo neto) -0,6%
Nudmero de titulos 31
Capitalizacion promedia (M€) 158 373
Capitalizacion mediana (M€) 58 498

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

Salud 22,0%
. 20,9%
Industria 15.9%
IT 19,1%

Cons. discrec.
Finanzas 17.9%
Prod. Prim. necesi.
Materiales

Serv. de comuni.

Otro
Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?voé’ :gtlo
Novo Nordisk DNK Salud 8,0
ASML NLD IT 7,0
Accenture IRL IT 4,8
Wolters Kluwer NLD Industria 4.5
LVMH FRA Cons. disc... 4.0
Infineon Technologies DEU IT 4.0
EssilorLuxottica FRA Salud 39
Linde IRL Materiales 38
Inditex ESP Cons. disc... 38
Legrand FRA Industria 36

Peso de las 10 primeras posiciones : 47,4%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Infineon Technologies -10,7 -0,5
Epiroc A 9,6 -0,2
Legrand -4 -0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,1%
Fuente: LFDE
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE A ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Datos ASG

indice de selectividad® 40,6% Desglose de calificaciones ASG del Fondo y del universo de
Calificacion ASG minima 6,0 inversién inicial

s mFonds mUniverso de inversion inicial
Universo de

Fondo . R
inversion inicial
Indices de cobertura del analisis ASG? 100% 90% Comp. excluidas h 6%
Calificacion ASG promedio ponderada 72 6,4
0indice de selectividad: porcentaje del universo de inversién inicial excluido por motivos <4
ASG W 16%

@Porcentaje de activos netos invertidos (excluidos fondos de inversion, efectivo y
derivados) cubiertos por analisis ASG

24<5 .
Mejores calificaciones ASG del Fondo I s

. Calif.
Valores Paises ASG A S G >5<6 17.6%
Legrand Francia 8,4 82 82 8,6
419%
Relx Reino Unido 8,2 7,4 84 83 =6<7
Asml Paises Bajos 7,8 6,6 88 79

>7<8 51,6%

London Stock Exchange Reino Unido 7,8 6,8 7.7 8,0 22,8%

Amadeus It Espafia 7,7 10,0 6,1 79 6.5%
=8 =P
Comparacion de calificaciones medias con su universo de inversién inicial
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Indicadores de rentabilidad ASG
Nudmero Puntuacion de Firmantes del Pacto Mundial
de empleados la controversia ASG* de las Naciones Unidas
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Fuente : Carbon4 Finance Fuente : Carbon4 Finance

* El Fondo se compromete a superar a su indice de referencia en estos indicadores.
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Metodologias y cobertura

30/12/2022  29/12/2023 31/01/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024
Cartera 93,9% 96,0% 93,5% Cartera 100,0% 100,0% 100,0%
Numero Puntuacion de
de efectivos ; controversia ASG )
Indice de referencia 85,0% 88,0% 88,1% Indice de referencia 100,0% 99,9% 99,8%
Puntuacion de controversia de la cartera = Z(Puntuacibn de controversia; x Peso de la empresa en carterai)
i=1
30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024
Firmantes del Pacto Cartera 100,0% 100,0% 100,0% Cartera 98,0% 100,0% 100,0%
Mundial Datos
de las Naciones Unidas de carbono )
Indice de referencia 96,2% 99,8% 99,8% Indice de referencia 98,8% 99,0% 99,0%

No hemos encontrado ninguna dificultad al medir estos indicadores de rentabilidad ASG.

Intensidad de carbono de la cartera = Z

Patrimonio neto del OIC Valor de la empresa;

n Valor de la inversién ;
i=1

Emisién de carbono ambito 1,2y 3 )

a
Ratio i it i (CIR) = Z

Suma de las emisiones de CO2 ahorradas,
Suma de fas emisions de CO2 causadas;

ASG: criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo En La Financiére de I'Echiquier, la calificacion del gobierno corporativo supone el cerca 60% de la calificacion ASG.
Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG y sobre nuestra filosofia como inversor responsable, consulte nuestro cédigo de transparencia y los
documentos disponibles en nuestro sitio web en la direccion de Internet siguiente: www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/

Fuentes: La Financiéere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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