ECHIQUIER PATRIMOINE A

FEBRERO 2024 (datos a 29/02/2024)

LFDE

Echiquier Patrimoine invierte en productos de tipos y renta variable europea en su mayoria franceses. Tomando riesgos limitados, tiene como objetivo
proporcionar una progresion la mas regular posible del capital.

Comentario del Gestor

Echiquier Patrimoine A alcanza -0,02% en el mésy alcanza 0,14% desde el principio del afo.

123 M€

Activo neto

867,15 €

Valor liquidativo

I ®

Caracteristicas La dindmica dg los mercados europeos y estadpunidenses prosigue con nuevos maximos histo’ri‘cAos, subrayados
por los tranquilizadores resultados del cuarto trimestre de 2023 y los objetivos generalmente positivos para 2024.
Creacién 06/01/1995 A pesar de la subida de las tasas de descuento, se ha confirmado el renovado interés por la renta variable. La
persistencia de la inflacidon y las buenas cifras macroecondémicas han tirado de los tipos al alza. En este contexto,
Caodigo ISIN FRO010434019 las empresas no ciclicas sensibles a la subida de los tipos de interés sufrieron, como los servicios publicos, el sector
Cédigo Bloomberg ECHPATR EP inonbiAliario y‘los ‘bienes de consumo basico. Pp;o expuesta a estos sectores, la cartera de renta variable de
Echiquier Patrimoine se ha beneficiado. La exposicién a los semiconductores a través de ASML y ASMI, asi como el
Divisa EUR excelente comportamiento de LINDE, apoyaron la cartera de renta variable. Entre los detractores de la

rentabilidad se encuentran empresas financieras como BNP Paribas y Edenred y empresas ciclicas como

Applicacion de los TOTALENERGIES y la empresa de iluminacion FAGERHULT GROUP, cuyos resultados estuvieron ligeramente por

Capitalizacion

result. debajo de las expectativas.

) 67.50% IBOXX EUR CORP 1-3 ANS, Gestores : Guillaume Jourdan, Louis Porrini

Indice 12.50% MSCI EUROPE NR, 20%

€STER CAPITALISE L »

Evolucion del fondo desde su creacion (base 100)

Codigo CNMV 1791
250 1

Clasificacion SFDR Articulo 8 i

Echiquier Patrimoine A Indice

Condiciones financieras 200 4

Comisién de suscripcion 3% Maximo. / Nada

/reembolso ° : 150 1

Gastos de gestion 1,00% TTC max.

anuales 100 4

15% sobre la diferencia positiva
entre la rentabilidad del fondo 50

Comision de Hov-00

P (neto de las comisiones fijas de ene-95 Sep'-OG jul'-12 ma§/-18 feb-24
rentabilidad estion) y la rentabilidad del )
ges N ; Indice : Fuente Bloomberg
indice de referencia
Valoracion Diaria ore ops .
Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Cut-off Mediodia Fondo indice Fondo indice
Liquidacion D+2 1mes 0,0 +0,1 Tano +5)1 +52
Valorador Société Générale YTD +0,1 +0,6 3afnos +0,3 +0,9
Depositario BNP Paribas SA 3anos +0,8 +2,7 5anos -0,4 +0,4
5afios -2,0 +18 10 anos +0,1 +0,1
. . s 2o
Perfil de riesgo y remuneracién (%) 10 afios +0,6 +0,7 Desde su creacion +2,9 +1,8
(calculados semanalmente) ~ - ~ Desde su creacion +127,5 +67,2
Tafo 3afos 5afos
Volatilidad del fondo 2,2 41 56
Volatilidad del indice 2,0 2,4 19 Historial de rentabilidades (%)
Ratio de Sharpe 0,7 Neg Neg X X X ARO
Max. drawdown del fondo 08 128 16,0 ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic Fondo indice
Max. drawdown del indice 06 65 65 2015 +4 +12 +01 +06 +03 11 +07 16 18 4 +07 12 +0,5 -0]1
Ei%“ré’éﬁ“"” fon dee 8,0 - 370 2016 13 +06  +1 +04 +06 -6 4 +06 +00 +07 06 +16 *35 -03
2017 +0,4 +06 +05 +02 +16 -03 +00 +01 +05 +01 -0,8 +03 +3,1 -0,4
Ri as reducid. Ri as elevad
esge mas reducid 1esge més elevada 208 +08 -03 -0 +09 -2 -09 -00 -05 -03 -21 -04 -8 68 04
2019 +4 +08 +05 +0,7 -02 +02 -04 -07 -03 -09 +03 -00 +13 -0,4
Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del 2020 -0,0 20 99 +23 +,4 +0,5 +0]1 +1.2 -0.4 14 +6,2 +1 -18 -0,5
fondo. , o : 2021 -06 +04 +07 +04 +25 +13 -00 +02 -08 +07 -07 +08 +4,7 +0,8
md\cador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 2 afios. _ ) _ 2022 -5 20 -05 -2 -0,5 35  +36  -28 -31 16 +23 -4 -9,7 -4,6
Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia 2023 +1,6 -0,4 +0,5 +0,6 -0,1 +0,1 +0,6 -0,0 -0,3 +0,1 +1,7 +1,7 +6,3 +6,1
inferior.
2024 +02 -0,0 +0,1 +0,6

Horizonte de inversion
recomendado

2 afos @

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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Distribucién por clase de activos
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13%0; ’ I } 7.8%expo.neta
Cash Convertibles* Renta fija Renta variable

*fondos incluedos. Fuente : LFDE

Cartera de renta fija

Distribucion geografica
(% de la parte Renta Fija)

Distribucién sectorial (GICS)
(% de la parte Renta Fija)

FRA 32,5% Industria  p— s— 15 9%
DEU 10,8% Sector bancario ———— 4 3%
USA 10,6% Mater.iales e 10,9%
% Serv. financieros |————— 'I0,0%
GBR 73% Cons. discrec. | 8 8%
SWE 71% Salud 7,2%
ESP 6,4% Prod. Prim. necesi. e 69%
NLD 6,4% Serv.de comuni. p— 69%
o IT j— G 7%
CIII/; 5'9f Seguros mmmm 4 0%
5,6% Energia mmm 39%
IRL 3,4% Serv. publi. = 38%
Otro 41% Bienes Inmo. g 0,7%
Fuente: LFDE Fuente : Bloomberg
Principales posiciones
. Poids en % du
Valores Paises
Fonds
Int. Sanpaolo 0.75% 04/24 ITA 20
Arval Service 0% 09/24 FRA 18
L'Oréal Floater 03/24 FRA 18
ASML 3.5% 12/25 NLD 1,7
Axa 3.375% 07/47 FRA 1,6
Perfil de la parte Renta Fija
Numero de bonos 93 Renta fija tipo fija 92,4%
Duracion®® 1,9 Renta fija tipo variable 7,6%
Sensibilidad a los tipos"® 1,8 Convertibles -%

Rendimiento®? 3,8%
6,0%
' Sin renta fija convertible, @ to convention (Bloomberg)
Fuente : LFDE, Bloomberg

Yield (call ejercidos)™

Reparticion por notaciones (% de la parte Renta Fija*)

%
38.0% 43,9%
9 8,3%

— I il 21% 12%

AAA & AA A BBB BB B <B- Sin
. s , calificacion

T T
Investment grade High Yield

*Sin renta fija convertible. Fuente : LFDE

Distribucién de la cartera de renta fija
(calculo realizado a fecha del proximo "call")

>1y <3 afos > 6 anos

40,6% 24,6% 0,0%

>3y <6anos

Fuente : LFDE

Datos ASG (criterios ambiental, social y de gobierno corporativo)

Datos ASG

indices de cobertura del analisis ASG* F]%B%O Un;\g;(:so
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 7,3 6,0 7,2 6,8
Universo 6,8 54 6,5 6,1

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Evolucion de la exposicion real por clase de activos a un afio

Renta fija Renta variable Cash
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Cartera de renta variable

Distribucién sectorial (GICS)
(% de la parte Renta Variable)

Distribucién geografica
(% de la parte Renta Variable)

FRA 41,3% IT 16,0%
USA 18,4% Salud 13,6%
NLD 15.9% Serv. de comuni. 12,7%
! Cons. discrec. 10,9%
DNK 59% Industria 10,6%
DEU 54% Sector bancario 10,1%
Prod. Prim. necesi. 10,0%

IRL 52% )
Energia

Materiales

5,8%
52%
51%

SWE 4.9%

LUX 31% Serv. financieros

Fuente: LFDE Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Poids en % du

Valores Paises

Fonds
Schneider Electric FRA 0,5
Novo Nordisk DNK 0,5
ASML NLD 0,5
TotalEnergies FRA 0,5
LVMH FRA 0,4
Perfil de la parte Renta Variable
Numero de acciones 20
EV/Sales 2024 56
PER 2024 222
Rendimiento 2,9%
Capitalizacion mediana (M€) 131240
Distribucién por capitalizacion (€)
(% de la parte Renta Variable)
>10Mds 78,6%
TMd -10Mds 21,4%

Fuente: LFDE

Intensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
138,6

164,2
Fuente : Carbon4 Finance

Fondo
ndice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del analisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.
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