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Echiquier World Equity Growth es un fondo de seleccién de titulos ("stock-picking"). El fondo invierte en grandes empresas internacionales con alta  IORNINGSIAR

exposicién al crecimiento global presentando fuertes posiciones de liderazgo mundial en su sector. okkok
|N 1093 M€ 418,67 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier World Equity Growth A alcanza 3,58% en el mésy un 14,66% desde el principio del afio.
Caracteristicas Durante el mes de marzo continué el alocado avance de los mercados desde principios de afio. Con unas
ganancias del 10 % en el primer trimestre, el S&P 500 tuvo su mejor comienzo de afo desde 2019, con una
Creacién 16/04/2010 economia estadounidense que siguié desafiando las expectativas. El fondo participd plenamente de la subida en
o marzo, aunque el estilo value tendié a superar al estilo de crecimiento durante el mes. NVIDIA y EDWARDS
Caodigo ISIN FRO010859769 LIFESCIENCES registraron fuertes ganancias, mientras que algunos de los titulos que quedaron rezagados en
Cédigo Bloomberg ECHGLBC FP febrero se recuperaron con fuerza durante el mes, como ORACLE, ALPHABET y FEMSA. La mayoria de las
acciones mexicanas, como WALMEX, CONTINENTAL ARCA y BANORTE, asi como nuestras inversiones japonesas
Divisa EUR KOMATSU KEYENCE, registraron retrocesos debido al retorno de la volatilidad de las divisas en marzo. Con el fin
o de atender un volumen importante de reembolsos, vendimos la posicion en AIA, que habiamos iniciado
Applicacion de los Capitalizacién recientemente. Por lo deméas, no hubo ninglin cambio en nuestra estrategia de inversién, que consiste en
result. centrarse en las mejores acciones de crecimiento a largo plazo del mundo.
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El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las 2023 +52 -0,5 +26 +0,2 +35 +29 +0,4 -0,5 -3,4 22 +74 +20 +18,0 +18,1
participaciones durante 5 afos.
Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir 2024 +59  +4,6 +3,6 +14,7 +10,7
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.
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Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

4 estrellas en la categoria Morningstar Global Large-Cap Growth Equity al 31/03/2024.

© 2024 Todos los derechos reservados. Las informaciones contenidas aqui : (1) pertenecen a Morningstar: (2) no pueden ser reproducidas o redistribuidas; y (3) no estan garantizadas de
exactitud, de exhaustividad o de actualidad. Ni Morningstar, ni tampoco sus proveedores de datos pueden ser responsables en caso de dafos o de perdidas ocasionadas por la utilizacion de
estas informaciones. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIEDAD DE GESTION DE CARTERAS - 53, AVENUE D'I[ENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.|fde.com/es-es
S.A. CON UN CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AUTORIZADA POR LA AMF N° 91004



ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH A

MARZO 2024 (datos a 31/03/2024)

Perfil del fondo

EV/Sales 2024 7.8
PER 2024 27,0
Rendimiento 1,5%

Active share 86,9%
Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
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Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

|

>500Mds 40,9%
100Mds - 500Mds _ 23,9%
50Mds - 100Mds - 10,8%
10Mds - 50Mds 24,4%

l

Fuente : LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Nvidia +14,3 +0,8
Oracle +12,6 +0,6
Alphabet +91 +0,5

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 14,9%

Datos ASG
e P Fondo Universo
*
Indices de cobertura del analisis ASG 100% 0%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,6 6,1 6,4 6,2
Universo 57 5,0 57 55

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 32%
Nudmero de titulos 20
Capitalizacion promedia (M€) 802 709
Capitalizacion mediana (M€) 15272

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

29,4%
I 237%
Finanzas 200%
Salud
Prod. Prim. necesi.
. 10,0%
Cons. discrec. 10.9%
. 7,6%
Industria 10,8%
Serv. de comuni.
Otro 133%
Fuente : Bloomberg
Principales posiciones
. en % del
Valores Paises Sectores 17
activo neto
Microsoft USA IT 99
Amazon USA Cons. disc... 97
Femsa MEX Prod. Prim... 6,6
Nvidia USA IT 54
Banorte MEX Finanzas 52
Thermo Fisher USA Salud 49
Alphabet USA Serv.dec... 49
Stryker USA Salud 49
Mastercard USA Finanzas 49
Visa USA Finanzas 49

Peso de las 10 primeras posiciones : 61,3%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
AlA -12,4 -0,4
Visa -1,2 -0,1
Keyence -1,3 -0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,8%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 59,9

122,6
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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