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Echiquier Positive Impact Europe, es un fondo de renta variable que aplica una filosofia de inversiéon basada en la

seleccion de valores. Invierte en empresas europeas que destacan por su alta calidad de gobierno corporativo asicomo [
por su politica social y medioambiental. Son compafias cuya actividad busca ofrecer soluciones a los retos del ISR
desarrollo sostenible.

|N 487 M€ @ 287,47 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Positive Impact Europe A alcanza 4,80% en el mésy un 598% desde el principio del afio.
Py El mercado prosiguié su escalada en febrero, impulsado en particular por los excelentes resultados publicados
Caracteristicas : > ) . ; ; e o
por los sectores del lujo, la tecnologia y la industria, mientras que los inmuebles y los servicios publicos,
Creacién 19/03/2010 penalizados por la subida de los tipos de interés en EE. UU., y la energia registraron un peor comportamiento
o relativo. Entre las principales contribuciones, ASML se estd beneficiando de los espectaculares resultados de
Caodigo ISIN FRO010863688 NVIDIA, que suponen un catalizador para el sector de los semiconductores en particular. SCHNEIDER ELECTRIC y
Cédigo Bloomberg ECHENVI EP WOLTERS KLUWER registraron excelentes resultados, al igual que COLOPLAST, que estd experimentando un
repunte de la demanda en China. En cambio, DASSAULT SYSTEMES se vio penalizada el menor crecimiento de
Divisa EUR Medidata, la empresa que adquirié recientemente a un precio elevado. Las empresas de pequefia y mediana
o capitalizacion sufrieron durante el mes la subida de los tipos de interés, que afecté a CAREL y WAVESTONE.
Applicacion de los Capitalizacién WAVESTONE también registré resultados sélidos, pero prevé una fuerte ralentizacion del mercado de consultoria,
result. lo que provocd una recogida de beneficios en el valor. Durante el mes, vendimos GENMAB, que perdié su juicio
indice MSC| EUROPE NR contra J&J, lo que pone en entredicho sus perspectivas de rentabilidad a corto y medio plazo.
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Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

4 estrellas en la categoria Morningstar Europe Flex-Cap Equity al 31/01/2024.

© 2024 Todos los derechos reservados. Las informaciones contenidas aqui : (1) pertenecen a Morningstar: (2) no pueden ser reproducidas o redistribuidas; y (3) no estan garantizadas de
exactitud, de exhaustividad o de actualidad. Ni Morningstar, ni tampoco sus proveedores de datos pueden ser responsables en caso de dafios o de perdidas ocasionadas por la utilizacion de
estas informaciones. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 55
PER 2024 26,1
Rendimiento 1,5%
Active share 81,8%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

FRA 27,7%

18,4%

GBR 17,9%
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Otro 24.2%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>100Mds 30,9%
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10Mds - 50Mds 30,6%
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Fuente : LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
ASML +9,3 +0,6
Schneider Electric +14,7 +0,5
Coloplast +14,8 +0,4

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 13,0%

Compartimiento cash (en % del activo neto) -0,1%
Nudmero de titulos 32
Capitalizacion promedia (M€) 129 022
Capitalizacion mediana (M€) 36285

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

o
Industria 33.3%

IT

Salud

Finanzas 18,0%

Materiales

Prod. Prim. necesi. 10.9%

Cons. discrec. 3%

Otro 13.0%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?voé’ :gtlo
ASML NLD IT 6,4
Wolters Kluwer NLD Industria 6,2
Novo Nordisk DNK Salud 6,1
RELX GBR Industria 6,1
Visa USA Finanzas 43
L'Oréal FRA Prod. Prim... 4.2
Munich Re DEU Finanzas 4.0
Schneider Electric FRA Industria 37
Experian GBR Industria 37
Astrazeneca GBR Salud 36

Peso de las 10 primeras posiciones : 48,3%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Dassault Systéemes -10,5 -0,3
Astrazeneca -3,8 -0,2
Carel Industries -49 -0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 8,9%
Fuente: LFDE
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Datos ASG

indice de selectividad™ 67,0%

Desglose de calificaciones ASG del Fondo y del universo de

inversion inicial

6,5
Universo de

Calificacion ASG minima

mFonds mUniverso de inversion inicial

Fondo . R
inversion inicial
Indices de cobertura del analisis ASG? 100% 58% Comp. excluidas L 9.5%
Calificacion ASG promedio ponderada 73 6,2
0indice de selectividad: porcentaje del universo de inversién inicial excluido por motivos <4’5
ASG W 28%
@Porcentaje de activos netos invertidos (excluidos fondos de inversion, efectivo y
derivados) cubiertos por analisis ASG 545<55
. e . =TI [ 14,6%
Mejores calificaciones ASG del Fondo :
. Calif.
Valores Paises ASG A S G >55<6,5 26.6%
Legrand Francia 8,6 83 8,4 88
65,6%
Schneider Electric Francia 8,5 91 8,2 8,4 26,5<7,5 30,4%
Relx Reino Unido 8,2 7.4 8,4 83 1%
>7 5< e
Wavestone Francia 8,2 7.2 7.7 8,6 27,585
Air Liquide Francia 8,0 71 79 82
>8,5

Comparacion de calificaciones medias con su universo de inversién inicial
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Indicadores de rentabilidad ASG
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A S G

febrero 2024

diciembre 2023 febrero 2024

Fuente: Carbon4 Finance

diciembre 2022

* El Fondo se compromete a superar a su indice de referencia en estos indicadores.
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Nudmero Puntuacion de Firmantes del Pacto Mundial
de empleados la controversia ASG* de las Naciones Unidas
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Contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS)

Perfil de ODS de la cartera Enfoque en los 9 ODS «Soluciones»
Puntuaci6n Cifra de Ejemplos de
medias OoDSs Nombre ) J P
negocio ODS empresas
ponderadas
Puntuacién Soluciones 38/50 % de su facturacion contribuiria positivamente a los 9 74,9%
ODS orientados a las empresas
Puntuacién Iniciativas 25/50 % sin contribucion a los ODS 25,1%
Puntuacion ODS 63/100 3 Saludy bienestar 22,8% Amplifon
4 Educacion de calidad 0,2% Relx
6 Agua limpia y saneamiento 0,5% Aalberts
7  Energia asequible y no contaminante 9,7% Soitec
8 Trabajo dignoy crecimiento econdémico 8,5% Sap
9 Industria, innovacién e infraestructura 13,1% Asml
T Ciudadesy comunidades sostenibles 4.3% Halma
12 Produccién y consumo responsables 3,9% Smurfit Kappa
16 Paz, justicia e instituciones sélidas 11,9% Visa

Puntuacién Soluciones: contribucién de una empresa en base a la cifra de negocio generada por sus productos y servicios en respuesta a uno de los nuevos ODS «orientados al
negocio», segun la metodologia de La Financiere de I'Echiquier. 5 puntos = 10% de la cifra de negocio.

Puntuacién Iniciativas: contribucién de una empresa a los ODS a través de las iniciativas importantes que adopta. Los puntos pueden atribuirse por las diferentes iniciativas en
respuesta a los 17 ODS, como la inversion en investigacion, precios diferenciados para los clientes mas desfavorecidos o iniciativas de reciclaje.

Puntuacién ODS: Puntuacion Soluciones + Puntuacion Iniciativas

Para mas informacion, consulte el informe de impacto de Echiquier Positive Impact Europe, disponible en: www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/

Metodologias y cobertura

30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024 30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024
Cartera 92,5% 91,7% 89,7% Cartera 96,4% 100,0% 100,0%
Numero Puntuacion de
de efectivos ) controversia ASG )
Indice de referencia 85,0% 88,0% 88,1% Indice de referencia 100,0% 99,9% 99,8%

n
Puntuacién de controversia de la cartera = Z(Puntuacién de controversia; x Peso de la empresa en carterai)
i=1

30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024 30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024
Firmantes del Pacto Cartera 100,0% 100,0% 100,0% Cartera 96,2% 100,0% 100,0%
Mundial Datos
de las Naciones Unidas de carbono )
Indice de referencia 96,2% 99,8% 99,8% Indice de referencia 98,8% 99,0% 99,0%
. n ( Valor de lainversién ;  Emisién de carbono ambito 1,2y 3 )
Intensidad de carbono de la cartera = Z - - X
i=1 \ Patrimonio neto del OIC Valor de la empresa;
=G S )

No hemos encontrado ninguna dificultad al medir estos indicadores de rentabilidad ASG.

ASG: criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo En La Financiére de I'Echiquier, la calificacion del gobierno corporativo supone el cerca 60% de la calificacion ASG.
Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG y sobre nuestra filosofia como inversor responsable, consulte nuestro cédigo de transparencia y los
documentos disponibles en nuestro sitio web en la direccion de Internet siguiente: www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/

Fuentes: La Financiéere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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