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Echiquier World Equity Growth es un fondo de seleccién de titulos ("stock-picking"). El fondo invierte en grandes empresas internacionales con alta  JI(ORNINGSIAR

exposicién al crecimiento global presentando fuertes posiciones de liderazgo mundial en su sector. okkok
|N 1093 M€ 465,58 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier World Equity Growth G alcanza 4,62% en el mésy un 10,87% desde el principio del afio.
C Py El «rally de todo» continud en los mercados, con los inversores lanzandose a comprar activos de riesgo. A lo largo
aracteristicas s o N A A
del mes, las rentabilidades positivas del fondo se vieron impulsadas por las fuertes ganancias de nuestros valores
Creacién 16/04/2010 relacionados con la tecnologia, como AMAZON, TSMC y NVIDIA, ya que los elevados beneficios y el entusiasmo
o aun mayor de los inversores impulsaron los precios de las acciones. México, por el contrario, quedd rezagado,
Caodigo ISIN FRO010868174 como demuestran FEMSA, BANORTE y WALMEX, que ocupan los Ultimos puestos de la tabla de rentabilidades.
Cédigo Bloomberg ECHGLIC EP No vemos otra explicacion a este rgtraso que la rgcogda de‘benefmos, y mantenem9§ nuest@ sobreponderguon
en México, ya que creemos que el impulso econémico continuara en un futuro previsible. Hicimos un cambio en
Divisa EUR el fondo volviendo a entrar en una antigua posicién, AlA. Dado que la accién ha caido un 35 % en los tres afios
o transcurridos desde que la vendimos, creemos que estd adecuadamente valorada para su perfil de
Applicacion de los Capitalizacién riesgo/rentabilidad. En ausencia de otros cambios, seguimos con nuestra estrategia de invertir en empresas con
result. un crecimiento de largo recorrido.
indice MSCIACWI NET RETURN EUR Gestores : David Ross, Louis Bersin, Nina Lagron
Codigo CNMV 1791
Clasificacion SEDR Articulo 8 Evolucion del fondo desde su creacion (base 100)
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Condiciones financieras 400 Echiquier World Equity Growth G
Comisién de suscripcion 3% Maximo. / Nada
/reembolso
300
Gastos de gestion 1,35% TTC max.
anuales 200
Comision de No
rentabilidad 100
Valoracién Diaria o - . . - .
Cutoff Mediodia ) abr-10 ene-13 oct-15 ago-18 may-21 feb-24
Indice : Fuente Bloomberg
Liquidacion D+2
Valorador Société Générale Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Depositario BNP Paribas SA Fondo indice Fondo indice
. . .. 1mes +4,6 +4,7 Tano +26,0 +20,6
Perfil de riesgo y remuneracion (%) .
YTD +10,9 +7,1 3anos +8,0 +11,0
(calculados semanalmente) — —
1afio 3afos 5 afos 3anos +26,0 +36,6 5anos +11,7 +11,6
Volatilidad del fondo n7 13,9 16,4 5afios +73,6 +73,4 10 anos +13,1 +11,0
Volatilidad del indice 108 125 158 10 afios +242,6 +185,1 Desde su creacion +11,7 +10,0
Ratio de Sharpe 19 0,6 0,8 g o
Beta 10 10 09 Desde su creacion +365,6 +2759
Correlacion 0,9 0,9 0,9
Ratio de Informacion 10 05 ° Historial de rentabilidades (%)
Tracking error 56 57 6,6 A
Max. drawdown del fondo -8,6 -19,4 -30,4 ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic E no_
i ondo Indice
Max. drawdown del indice -73 -16,3 -33.4
L ; 2015 5 +5,8 TEHD -2,1 03 -37  +48 -8,2 22 +126  +28 -4,6 +18,9 +8,7
Recuperacién (en dias 16.0 2980 1100
laborales) ! ! ! 2016 -6,1 25 +24 +1,2 w1 -9 +49 +0,1 +0,4 +08 +2,7 +04 +4,9 +11,1
i 3 . . . 2017 +2,3 +39 +33 +0,4 +1,4 -2,8 +1,9 -0,5 +2,6 +53 -0,7 -0,5 +17,7 +8,9
Riesgo mas reducido Riesgo mas elevado
2018 +7,5 -0,6 =37 +42 +7,3 -0,3  +0,4 +3,2 +22  -10,4 +2,5 -8,6 +1,9 -49
: o N 2019 +88 +41 +39 +61 -85 +64 +16 -13 +03 +01 +45 +27 +314 +289
Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del 2020 +2,1 54 129 +11,8  +24 +29 +2,7 +56 -0,8 +0,1 +9,0 +28 +19,6 +6,7
fondo.
El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las 2021 -22 +16 +40 +03 -0,7 +3,0 -0,0 +1,6 -0,8 +46 -4 +1,6 +12,0 +275
participaciones durante 5 afios.
Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir 2022 -10 -3,6 +3,0 -52 -15 7,6 +11,1 =31 -6,5 +6,2 +0,9 -7,6 -15,4 -13,0
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
bbby 2023 +52  -04 +27 +02 +35 +30 +04 -05 34 22 +75 +2] +19]1 +181
. . .. 2024 +6,0 +46 +10,9 +7,1
Horizonte de inversion -
5 anos
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

4 estrellas en la categoria Morningstar Global Large-Cap Growth Equity al 31/01/2024.

© 2024 Todos los derechos reservados. Las informaciones contenidas aqui : (1) pertenecen a Morningstar: (2) no pueden ser reproducidas o redistribuidas; y (3) no estan garantizadas de
exactitud, de exhaustividad o de actualidad. Ni Morningstar, ni tampoco sus proveedores de datos pueden ser responsables en caso de dafos o de perdidas ocasionadas por la utilizacion de
estas informaciones. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 77
PER 2024 26,2
Rendimiento 1,5%

Active share 88,5%
Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

59,5%

USA 62,4%

MEX 15,3%

BRA
JPN
TWN
HKG
DEU

Otro 26.9%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>500Mds £1,2%

|

100Mds - 500Mds 24,0%

50Mds - 100Mds 8,4%

10Mds - 50Mds 26,4%

l

Fuente : LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Nvidia +30,3 +1,6
Amazon +13,9 +1,2
TSMC ADR +14,4 +0,7

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 19,9%

Datos ASG
e P Fondo Universo
*
Indices de cobertura del analisis ASG 99% 0%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,6 6,0 6,4 6,2
Universo 57 5,0 5,6 55

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 3,9%
Nudmero de titulos 21
Capitalizacion promedia (M€) 763 469
Capitalizacion mediana (M€) 105118

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

29,8%
I 24,0%
Finanzas 22:4%
Salud 2%
. . 10,4%
Prod. Prim. necesi. 6,5%
. 9,9%
Cons. discrec. 1%
. 7,2%
Industria 107%
Serv. de comuni.
Otro 13.0%
Fuente : Bloomberg
Principales posiciones
. en % del
Valores Paises Sectores 17
activo neto
Microsoft USA IT 99
Amazon USA Cons. disc... 9,5
Femsa MEX Prod. Prim... 6,2
Nvidia USA IT 55
TSMC ADR TWN IT 5,0
Mastercard USA Finanzas 49
Visa USA Finanzas 49
Thermo Fisher USA Salud 49
Stryker USA Salud 49
Alphabet USA Serv.dec... 4.7

Peso de las 10 primeras posiciones : 60,4%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Femsa =77 -0,5
Astrazeneca -6,5 -0,3
Arca Continental -51 -0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,7%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 576

138,2
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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