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Echiquier Value Euro es un fondo de selecciéon de titulos ("stock-picking"). Su universo de inversién es el de los valores de la Zona Euro de estilo MOORNINGSTAR
"Value", son titulos infravalorados o en una situacién de cambio segun los gestores. okkok
|ﬁ 431 M€ @ 21522 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Value Euro A alcanza -1,86% en el més y un -0,56% desde el principio del afio.
P En febrero, la rentabilidad del fondo fue inferior a la de la renta variable de la zona euro, en un contexto de
Caracteristicas o < ° M) )
acusada debilidad de las empresas con descuento y de las de pequefia y mediana capitalizacién. Los flujos de
Creacién 31/12/2012 compradores se centraron en los valores de momentum a principios de afio, con el sector tecnoldgico subiendo
o mas de un 15 %. Los sectores de perfil value, como los inmuebles, los servicios publicos, los recursos basicos y la
Caodigo ISIN FROO11360700 energia, fueron dados de lado completamente por los inversores. Sélo los fabricantes de automoviles estan
. teniendo un buen comienzo de afio, como demuestra el comportamiento de BMW y Porsche en la cartera. Por
Codigo Bloomberg ECHVALU FP e i R X X X
otra parte, Téléperformance estd sufriendo nuevos temores sobre los efectos del desarrollo de la inteligencia
Divisa EUR artificial en el negocio de las relaciones con los clientes. Los diferenciales de valoracién entre las acciones value de
o la zona del euro y el resto del mercado volvieron a niveles similares a los registrados en otofio de 2020. A ello
Appllltcauon delos Capitalizacién siguié un buen comportamiento relativo de los valores con descuento.
result.
) Gestores : Maxime Lefebvre, Romain Ruffenach
Indice MSCI EMU NET RETURN EUR
Cédigo CNMV 1791 Evolucion del fondo desde su creacién (base 100)
Clasificacion SFDR Articulo 8 300 1
. . . . Echiquier Value Euro A
Condiciones financieras 250 q

Comisién de suscripcion

3% Maximo. / Nada 200
/reembolso

Gastos de gestion 150

2,25% TTC max.

anuales
15% IVA incluidos de la 100
rentabilidad superior del Fondo al
indice de referencia, una vez 50 T T T g g
deducidos los gastos de gestién dic-12 mar-15 jun-17 sep-19 dic-21 feb-24
Comision de fijos y siempre que la rentabilidad indice : Fuente Bloomberg
rentabilidad del Fondo sea positiva y una vez
que se haya compensado
totalmente la rentabilidad inferior Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
de los ultimos 5 afios. Fecha de B )
referencia : 31 de marzo. Fondo Indice Fondo Indice
Valoracion Diaria Tmes -19 +33 Tafho +4,2 +12,5
o YTD -0,6 +56 3afios +8,7 +9,5
Cut-off Mediodia
3 anos +28,6 +31,2 5 anos +53 +8,5
Liquidacion D+2 . .
5afios +29,7 +50,7 10 anos +35 +8,7
Valorador Société Genérale 10 anos +41,6 +130,8 Desde su creacion +7,0 +10,1
Depositario BNP Paribas SA Desde su creacion +1135 +192,2

Perfil de riesgo y remuneracién (%)

H H HH [0)
(calculados semanalmente) Historial de rentabilidades (%)

lafio 3 anos 5 afos ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic FondoAnOI’ndice

Volatilidad del fondo 10,6 135 21,7

Volatilidad del indice 26 157 203 2015 +93 +68 +30 +05 +18 46 +41 -70 -85 +79 +33  -17 +12,9 +15,4

Ratio de Sharpe 03 0,7 03 2016 88 -02 +41 +31 +19 95 +69 +09 +07 +40 +18 +75 +113 +10,7

Beta 07 07 1.0 2017 129 427 +39 426 +20 -03 +08 -08 +57 +18 21 +06 215 78

Correlacion 0,9 0,9 0,9

Ratio de Informacion 12 o 03 2018 +15 31 -38 +28 37 -56 +20 -41 -01 92 54 -66 30,6 75

Tracking error 68 7,6 89 2019 +58  +16 26 +73 95 +46 13  -45 +28 +07 +50 +18 +10,9 +25,5

Max. drawdown del fondo 69 29 427 2020 59 71 238 +66 +39 423 33 +37 18 -46 +242 +37 -87 1,0

Max. drawdown del indice -10,4 -24.8 -38,1

Recuperacion (en dias o0 60 w0 2021 +09  +61 +76 +24 +44 -05 17 5 10 414 61 +45 +203 +222

laborales) ' ' ' 2022 +27 -6 20 +,0 +23 -78 +20 -48 -80 +101 +64 -09 22 125

Riesgo mas reducido Riesgo més elevado 2023 +75 +45 23 +06 -42 24 +35 +0,1 -0,4 -44 +60 +40 +17,6 +18,8
2024 13 19 06 56

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

ramrArmAnAAAA

Horizonte de inversion -
5 afios
Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.

4 estrellas en la categoria Morningstar Eurozone Flex-Cap Equity al 31/01/2024.

© 2024 Todos los derechos reservados. Las informaciones contenidas aqui : (1) pertenecen a Morningstar: (2) no pueden ser reproducidas o redistribuidas; y (3) no estan garantizadas de
exactitud, de exhaustividad o de actualidad. Ni Morningstar, ni tampoco sus proveedores de datos pueden ser responsables en caso de dafios o de perdidas ocasionadas por la utilizacion de
estas informaciones. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 0,9
PER 2024 10,2
Rendimiento 4.7%
Active share 89,8%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

382%

FRA 35,4%

231%

DEU 25,5%

GBR
BEL
LUX

ITA
IRL
ESP

NLD

15,9%

CHE a5%

Otro 4,0%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>100Mds

50Mds - 100Mds

10Mds - 50Mds

5Mds - 10Mds
TMd - 5Mds 37,8%
<IMd

Fuente : LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Dr Ing HC F Porsche +91 +0,2
EVS +9,7 +0,2
Guerbet +12,2 +0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 3,8%

Datos ASG

e P Fondo Universo
Indices de cobertura del analisis ASG* 99% 55%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,8 54 6,6 6,2
Universo 6,0 53 6,4 6,1

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 9,6%
Nudmero de titulos 51
Capitalizacion promedia (M€) 20722
Capitalizacion mediana (M€) 2 668

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

Serv. de comuni. 20,4%

. 19,4%
Cons. discrec. 15,9%

16,0%

Industria 17.2%

. . 12,3%
Prod. Prim. necesi. 7,4%

; 10,9%
Finanzas 18,4%

I 14,3%

Materiales
Salud
Energia

Otro
Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? gstlo
BNP Paribas FRA Finanzas 4.0
TotalEnergies FRA Energia 36
Continental DEU Cons. disc... 3.4
RTL LUX Serv.dec... 33
Banco Santander ESP Finanzas 3,0
United Internet DEU Serv.dec... 29
Proximus BEL Serv.dec... 2,8
Norma DEU Industria 2,6
TF1 FRA Serv.dec... 2,6
Vicat FRA Materiales 2,4

Peso de las 10 primeras posiciones : 30,6%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
BNP Paribas -1,5 -0,5
Proximus -12,1 -0,4

Teleperformance 21,4 -0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 8,4%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 326,3

167,5
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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