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Echiquier QME es un fondo gestionado de forma cuantitativa que busca la rentabilidad mas elevada posible en un periodo de 3 afios, poco correlacionada con
las evoluciones de los mercados financieros, con una volatilidad anual media inferior al 10%.

|ﬁ 49 M€ @ 1159,73 € Comentario del Gestor

Activo neto Valor liquidativo Echiquier QME terminé el mes al alza, sostenido por tendencias favorables en los indices de renta variable y las
materias primas.
Caracteristicas La cesta de acciones (+1,1 %) siguié beneficidandose de tendencias alcistas favorables. Actualmente, la exposicién es
significativamente positiva en la practica totalidad de las regiones, con una beta media en torno al 30 % y con
Creacién 06/11/2015 Europa sobreponderada.
o Las posiciones en deuda publica (-0,2 %) registraron ligeros retrocesos. El modelo mantiene un posicionamiento
Codigo ISIN FROO12815876 prudente en esta clase de activos a raiz de la volatilidad de los Ultimos meses.
Cédigo Bloomberg ECHQMEU FP En cuanto a las divisas (O %), el fondo esta posicionado ligeramente al alza en el délar estadounidense contra las
monedas de los paises desarrollados. Por otro lado, el modelo mantiene una postura compradora en las monedas
Divisa EUR suramericanas (peso mexicano y real brasilefio).

o En las materias primas (+0,9 %), por ultimo, en estos momentos la sefial compuesta es alcista en productos
Applicacion de los italizacio energéticos, mientras que sigue siendo positiva en metales preciosos
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Cédigo CNMV 1791 Evolucion del fondo desde su creacién (base 100)
Clasificacion SFDR Articulo 6 120 -

. . . . Echiqui ME A
Condiciones financieras s chiauiere
Comisién de suscripcion 3% Maximo. / Nada
/reembolso ° : o
Gastos de gestion 1,50% TTC max. 105
anuales
Comision de 15% de la rentabilidad por encima 100
rentabilidad del 2% o del €STR cap. si > 2%

. o 95 T T T T —
Valoracion Diaria nov-15 jul-17 feb-19 sep-20 jun-22 ene-24
Cut-off Mediodia indice : Fuente Bloomberg
Liquidacion D+2

e Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Valorador Société Générale ) )

o . Fondo Indice Fondo Indice
Depositario BNP Paribas SA 1 mes a8 104 1 afo 47 435
Perfil de riesgo y remuneracion (%) 3anos +9]1 +3,2 3anos +3,0 11
(calculados semanalmente) 5anos +19,3 +23 5 anos +3,6 +0,5

lafo 3afios 5afos Desde su creacion +16,0 +1]1 Desde su creacion +1,8 +0,1
Volatilidad del fondo 9,7 8,2 8,2
Ratio de Sharpe 02 03 0,4 . . ore o
Max. drawdown del fondo -9,7 -1n,5 -1n,5 Historial de rentabilidades (%)
Recuperacion (en dias . . . AfRo
laborales) 120,0 - - ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic Fondo indice
2015 +23 -1,6 +0,7 -0,1
Riesgo més reducido Riesgo més elevado
2016 +31 +06 -20 -08 -01 +44 -08 -08 +07 -2 14 +15 +2,.2 -03
] 2017 -0,5 +5 +08 -0 +04 -6 +20 +00 -06 +0,8 +06 -0,1 +2,.2 -0,4
Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del 2018 +31 -32 -05 -04 =49 11 +0.2 +1,4 -29 17  -09 +24 -38 -0,4
fondo.
Elindicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las 2019 -39 2] +39 -19 +4,2 +1,3 +36  +40 27 24 +0,2 15 +23 -0,4
participaciones durante 3 afios. ' . . 2020 +20 -03 +20 -09 -07 -05 +1,1 -0 +0,7 -05 -09 +3]1 +4,0 -0,5
Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir ’ ’ ’ ! ! ’ ! ! ’ ’ ! ! ! ’
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia 2021 11 +13 +1.7 +03 +13 4 20 03 13 +4.7 35 +09 +0.4 05
inferion. , . ), : , f ) \ . ) ) ) X :

. . . 2022 +02  +0] +12  +2,8 12 +29 =37  +27 +38 +0]1 -47 -00 +39 -0,0
Horizonte de inversion 3 afios 2023 13 431 47 +20 416 49 45 13 +25 +07 30 - 16 +33
recomendado “hy ] ] 1 1 i ¥ “ly 1 1 ] - v B

2024 48 18 +04

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte principalmente en contratos a plazo de tipo «futuros». Presenta un riesgo de pérdida de capital y estd expuesto a diversos riesgos de mercado.

El valor liquidativo puede acusar una volatilidad elevada a causa de la composicion de su cartera y de su exposicion a la volatilidad de los mercados y/o de las técnicas de gestion que pueden
utilizarse. La gestion se fundamenta en un modelo sistematico.

Existe el riesgo de que el modelo no sea eficiente y que la rentabilidad y la volatilidad del fondo no concuerden con sus objetivos.

El fondo esta principalmente expuesto a los riesgos siguientes : riesgo de estrategia de gestion, riesgo de metodologia y de modelo, riesgo vinculado a la utilizacion de derivados.

Si desea obtener mas informacion sobre el fondo presentado y sus riesgos le recomendamos que consulte el folleto informativo disponible, previa solicitud, a través de la sociedad gestora
(llamando al numero de teléfono +33.(0)1.47.23.90.90), o bien puede ponerse en contacto con su interlocutor habitual.
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Distribucién del VAR por clase de activos Correlacion
- Investment
Echiquier QME MSCI World Grade EUR*
Echiquier QME 1,0
m  Deuda publica12%
MSCI World -0,1 1,0
Indices de renta variable 40%
o Investment Grade 03 02 10

EUR*

Divi 15% *Bloomberg EUR Investment Grade Corporate Index
L Ivisas (]

m  Materias Primas 33%
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