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FEBRERO 2024 (datos a 29/02/2024)

Echiquier Entrepreneurs es un fondo de seleccién de titulos ("stock-picking"). Invierte en el universo de los pequefios y medianos valores europeos sin
restricciones sectoriales. Les recordamos que desde el 1de Marzo 2017, el fondo tiene nuevas condiciones de souscripcion.

|ﬁ 334 M€ @ 1969,47 €
Activo neto Valor liquidativo

Caracteristicas

Creacioén 08/02/2016

Codigo ISIN FROO013111382

Codigo Bloomberg ECHENTG FP

Divisa EUR

Applicacion de los Capitalizacién

result.

indice MSCI EUROPE EX UK SMALL CAP
NR EUR

Codigo CNMV 1791

Clasificacion SFDR Articulo 8

Condiciones financieras

Comision de suscripcion

o g2
Jreembolso 3% Maximo. / Nada

Gastos de gestion 1,35% TTC max.

anuales

Comisién de No

rentabilidad

Valoracion Diaria

Cut-off Mediodia
Liquidacion D+2

Valorador Société Générale
Depositario BNP Paribas SA

Perfil de riesgo y remuneracién (%)
(calculados semanalmente)
Tafio 3afos 5afios

Volatilidad del fondo 15,4 16,2 17,1
Volatilidad del indice 15,5 16,5 19,5
Ratio de Sharpe 0,1 Neg 0,3
Beta 0,9 0,9 0,8
Correlacion 0,9 0,9 0,9
Ratio de Informacion 0,2 -0,7 -0,5
Tracking error 82 82 8,5
Max. drawdown del fondo -19,4 -42,0 -42,0
Max. drawdown del indice -151 -32,0 -40,4
Eiztigleersa)qon (en dias 380 B B
Riesgo més reducido Riesgo més elevado

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afos.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia

inferior.
5afios @

Horizonte de inversion
recomendado

Si desea obtener mas informacion

Comentario del Gestor
Echiquier Entrepreneurs G alcanza 0,98% en el mésy alcanza -0,13% desde el principio del afio.

Los indices de pequefia capitalizacidén siguieron de capa caida en febrero, con lo que borraron la rentabilidad
superior de los dos Ultimos meses de 2023. La incertidumbre sobre el ritmo de relajacion de la politica monetaria
en 2024 y el impulso favorable a los valores de gran capitalizacién explican esta divergencia. El fondo logré
superar a su indice gracias a varios anuncios de resultados muy positivos: BE SEMI (+48 pb) registré una
aceleracion de la entrada de pedidos en el cuarto trimestre, gracias en particular a los chips de IA. RAYSEARCH
(+471 pb) volvié a publicar excelentes cifras y confia plenamente en alcanzar un margen operativo del 20 % en un
plazo de tres afios. Tras un afio 2023 dificil, nuestras empresas nordicas de tecnologias médicas (CELLAVISION
+23% y BIOTAGE +17%) registraron por fin un cambio de tendencia en sus resultados de explotacién. En cuanto a
los descensos, NEOEN (-59 pb) se resintié de la subida de los tipos de interés a largo plazo desde principios de
afo. Nuestros valores britanicos también registraron evoluciones negativas, sin ninguna novedad particular
(TREATT -17 %, DISCOVERIE -11 %). Realizamos varios arbitrajes tras la publicacién de las noticias: recogida de
beneficios en BONESUPPORT, BUFAB y LECTRA en particular, y refuerzo en NEOEN y KITRON.

Gestores : Stéphanie Bobtcheff, José Berros, Philbert Veissiere
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indice : Fuente Bloomberg

Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)

Fondo indice Fondo indice
Tmes +1,0 +0,7 Tafo +3,8 +1,2
YTD -0,1 -0,4 3 afios 44 +1,0
3 anos -12,5 +3,0 5 anos +4.8 +8,4
5afios +26,3 +499 Desde su creacion +8,8 +8,7
Desde su creacion +97,0 +953

Historial de rentabilidades (%)

ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic FondoAﬁOI’ndice
2016 +32 +08 +59 -53  +53 +16 +50 -20 +09 +56
2017 +30 +42 +22 +48 +59 -1,6 +1,6 1,0 +46  +04 -6 +0,7 +252 +16,4
2018 +39 36 -09  +22 +27 -8 +02 +0,7 +09 -6,6 -1,8 -83 -12,3 13,4

2019 +8,8 +17  +20 +50 =5 +2,1 +0,1 -0,2 +2,1 +10  +49 22 +29,6 +22,4
2020 +0,3 52 -141 +#132 +58 +31 +32 +85 -1.4 -36 +88 +6,1 +237 +18,7

2021 17 4 24 +57  +26 12 +30 #2944  +l6 30 +38 +13,3 +257
2022 -5 -40 26 -43  +02 95 +109 -68 -125 +63 +30 +1,5 -27,8 -20,6
2023 +1,0 +16 -28 -09 +19 -5 +05 -4,1 5] -43 4122 +95 +6,7 +129
2024 -1 +1,0 -0,1 -0,4

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto

con su inerlocutor habitual.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 35
PER 2024 257
Rendimiento 1,3%

Active share 97,3%
Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

£,0%
SWE 16,1%

27,6%
FRA 1,3%

GBR
FIN
DEU 1,9%
NLD
ITA
NOR

ESP

Otro 31,4%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>5Mds 33%

0,5Md -1Md

0-0,5Md 13,7%

Fuente : LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
BE Semiconductor +19,6 +0,5
Munters +14,1 +0,5
Raysearch Lab. +8,5 +0,4
Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,6%
Datos ASG
e P Fondo Universo
*
Indices de cobertura del analisis ASG 97% 2%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 59 5,8 6,9 6,5
Universo 55 49 6,6 6,0

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 8,7%
Nudmero de titulos 37
Capitalizacion promedia (M€) 1734
Capitalizacion mediana (M€) 1008

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

29,4%

Salud
P 26,0%
Industria 26:7%
o
T 23,9%

Cons. discrec.
Materiales

Serv. publi.

Prod. Prim. necesi.

Otro 311%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
Raysearch Lab. SWE Salud 53
Virbac FRA Salud 4.7
Nexus DEU Salud 38
Neoen FRA Serv. publi. 37
Munters SWE Industria 37
Vaisala FIN IT 35
Byggfakta SWE IT 35
Esker FRA IT 33
Lindab SWE Industria 3,0
BE Semiconductor NLD IT 3,0

Peso de las 10 primeras posiciones : 37,5%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Neoen -14.1 -0,6
Discoverie 14,7 -0,4
Boiron -1 -0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 8,4%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 1003

2938
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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