ECHIQUIER HYBRID BONDS A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

LFDE

Fondo inviertido en obligaciones subordinadas perpetuas o con maturidad larga emitidas por empresas privadas no financieras calificadas como investment
grade por las agencias de calificacion y la gestora.

|ﬁ 67 M€ @ 100,63 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Hybrid Bonds A alcanza 1,00% en el més.
El fondo prosiguié con su rebote. La deuda subordinada de empresas (hibrida) aventajé claramente al resto de
Caracteristicas segmentos de la renta fija. Las mayores contribuciones a la rentabilidad del fondo en enero provinieron de las
» inmobiliarias (CASTELLUM, UNIBAIL, AKELIUS), las eléctricas ENEL y TERNA y las operadoras de
Creacion 12/09/2017 telecomunicaciones KPN y TELEFONICA. En el otro lado del espectro, ADECCO y REPSOL fueron las Unicas
Cédigo ISIN FROOI3277571 detracciones y consolidaron sus ganancias recientes. Las emisiones volvieron al mercado primario y el fondo

participd en la que protagonizd la eléctrica IBERDROLA (bono hibrido call 2031), reforzandose en esta ocasién en
Codigo Bloomberg ALHYBRR FP este emisor. Las nuevas emisiones de titulos hibridos siguen siendo atractivas, a pesar del reciente
estrechamiento de las primas de riesgo. También reforzamos la exposicion a MERCK (call 2026), cuyo atractivo
relativo ha mejorado estos Ultimos meses comparado con su universo. Por ultimo, seguimos reduciendo la
Applicacién de los o sensibilidad del fondo a la prima de riesgo de VODAFONE vendiendo el hibrido con call en 2030 para comprar el
result. Capitalizacion hibrido con call en 2029, que ofrece el mismo rendimiento y una proteccién similar en cuanto a los incentivos
para reembolsar en la primera fecha de amortizacién anticipada.

Divisa EUR

IBOXX EUR NON-FIN SUBORD.
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Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 3 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fond £senta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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ECHIQUIER HYBRID BONDS A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Perfil del fondo

Posiciones en cartera 39
Numero de emisores 31

Calificacion media (emisores de bonos con calificacion) BBB+

Principales movimientos durante el mes

Salidas
Vodafone 3% hyb. c. 05/30

Entradas

Vodafone 6.5% Hyb. 08/29
Iberdrola 4.871% hc 04/31
Enel 1.875% 06/30

Distribucion geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

FRA 28,4%

ESP 13,8%

Duracion (call ejercidos) 4]
Sensibilidad a los tipos (call ejercidos) 39
Rendimiento a vencimiento 5,4%
Yield (call ejercidos) 51%
Esperanza media de vida hasta el call 45

Datos relativos a la parte invertida Fuente : LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

Serv. publi. 34,0%

Serv. de comuni. 24,6%

DEU 1,9% Energia
SWE 10,8% Materiales
ITA 10,2% Bienes Inmo.
CHE Finanzas
NLD Cons. discrec.
GBR Prod. Prim. necesi.
AUT Salud
PRT Industria
Otro IT
Fuente : LFDE Fuente : Bloomberg
Principales posiciones
. en % del . en % del
Valores Paises Sectores | Valores Paises Sectores |
activo neto activo neto
Orange 5.375% Hyb. 01/30 FRA Serv. de co... 6,5 Eni 3.375% Hyb. 07/29 ITA Energia 39
Veolia Env. 2.5% 12/99 FRA Serv. publi. 6,4 Vodafone 6.5% Hyb. 08/29 GBR Serv. de co... 38
Firmenich 3.75% 12/99 CHE Materiales 52 Total 1.75% 12/99 FRA Energia 38
Vattenfall 3% 03/77 SWE Serv. publi. 4.4 Enel 6.625% 04/31 hc ITA Serv. publi. 33
Deutsche Boerse 2% 06/48 DEU Finanzas 42 Telia 4.625% 09/27 hc SWE Serv. de co... 33
Peso de las 10 primeras posiciones : 44,8%
Fuente: LFDE
Reparticion por notaciones Distribucién de la cartera de renta fija
(% de la parte Renta Fija) (calculo realizado a fecha del proximo "call")
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Investment Grade High Yield Fuente : LEDE

Fuente: LFDE

Datos ASG (criterios ambiental, social y de gobierno corporativo)

Datos ASG

o P Fondo Universo
Indices de cobertura del analisis ASG* 100% 08%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 8,0 6,7 7,0 6,9
Universo 73 6,6 6,7 6,5

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO; por millén de euros de valor de la compafifa)

Fondo 210,8

3157
Fuente : Carbon4 Finance

ndice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del analisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacién sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro codigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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