ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

LFDE

Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap, fondo de "stock-picking" que invierte en empresas de pequefia y mediana capitalizaciéon bursatil de estilo Label
crecimiento de la zona euro, seleccionadas en particular por la calidad de su gestion. ISR

|ﬁ 327 M€ @ 129,47 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap A alcanza -0,29% en el més.
Los mercados bursatiles se tomaron un respiro en enero después de dos meses de rebote espectacular a finales
Caracteristicas del aflo 2023. Los bancos centrales estdn adoptando un tono mas prudente en relaciéon con el momento de la
» primera bajada de tipos, que los mercados esperaban ya en marzo. El fondo contuvo las pérdidas, sostenido por la
Creacion 25/03/2019 buena dinamica de los valores tecnolégicos (ALTEN +29 pb; ASM | +29 pb) y la resistencia de los valores defensivos
Cédigo ISIN FROO13403706 (SCOUT24 +30 pb; RECORDATI +25 pb). Por el contrario, el fondo se vio penalizado por las recogidas de beneficios
que sufrieron valores en cartera con multiplos elevados (NEOEN -50 pb; IMCD -41 pb; CAREL INDUSTRIES -35pb).
Caodigo Bloomberg ECAEMCA FP En cuanto a los anuncios de resultados, las primeras cifras presentadas por las empresas en cartera, igual que sus
o mensajes para 2024, fueron positivos en lineas generales. Cabe destacar a ELIS (+27 pb, buena visibilidad sobre
Divisa EUR 2024) e ID LOGISTICS (+32 pb, buenas perspectivas de crecimiento en 2024). Seguimos confiando en el
Applicacién de los o posicionamiento de nuestras empresas, que son capaces de crecer con independencia del ciclo econédmico, como
result. Capitalizacion han demostrado durante los Ultimos afios. El ciclo de relajacién monetaria que se iniciara durante 2024 deberia
o ser favorable para el posicionamiento de crecimiento y calidad del fondo.
Indice MSCIEMU MID CAP NR EUR Gestores : Stéphanie Bobtcheff, José Berros
Codigo CNMV 1791
Clasificacion SFDR Articulo 8 Evolucion del fondo desde su creacién (base 100)
. . . . 200 1
Condiciones financieras
Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap A indice
Comision de suscripcion 2% MAximo. / Nada
/reembolso 150 4
Gastos de gestion 2,392% TTC max.
anuales
Comision de No 100 1
rentabilidad
Valoracion Diaria
50 T T T T d
Cut-off Mediodia mar-19 mar-20 mar-21 feb-22 feb-23 ene-24
Liquidacién D+2 indice : Fuente Bloomberg
Valorador Société Générale - - .
Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Depositario BNP Paribas SA P P
Fondo Indice Fondo Indice
Perfil de riesgo y remuneracion (%) Tmes 03 04 Tafo 1.3 +09
(calculados semanalmente) 3anos -18 +84 3 afnos -06 +27
lafno 3afos 5 afos Desde su creacion +29,5 +27,5 Desde su creacion +55 +5]1
Volatilidad del fondo 14,6 16,5 -
Volatilidad del indice 151 15,6 - . . e
[0)
Ratio de Sharpe Neg Neg . Historial de rentabilidades (%)
Beta 0,8 0,9 - . . . Afo
! ! ene feb mar abr ma un ul ago se oct nov dic P
Correlacion 0,9 0,9 - o ! ¢ P Fondo  Indice
Ratio de Informacién 0 -0,4 - 2019 +3,8 21 +42  +04 -08 +0,7 +0,6 +53 +0,8
Tracking error 76 84 - 2020 402 -44 100 +70 +55 +23 417 432 +03 19 +73  +37|  +144 +3,8
Max. drawdown del fondo -18,4 -32,4 -
Max. drawdown del indice 138 268 B 2021 -0,4 -1,4 +29 +38 +1,0  +24 +5,1 +4,6 -53 +52 23 +3,1 +19,6 +16,4
Recuperacién (en dias 2022 -10,9 -3,7 -0,5 -3,0 -23 -6,8 +10,4 -57 -9,2 +53  +47 -25 -234 -15,3
laborales) 2023 +53 413 -09 -1 13 +00 +26 31 52 -69 +103 +72 +7,0 +9,0
Riesgo mas reducido Riesgo mas elevado 2024 -03 -03 +0,4

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
5 afios
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Perfil del fondo

EV/Sales 2024 45
PER 2024 24
Rendimiento 1,5%

Active share 87,5%
Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

FRA 46,9%

ITA 1,0%

DEU 222%

NLD 15,6%

BEL
GGY
AUT

Otro 22.5%
Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

<IMd 12%

Fuente : LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
ID Logistics +7.8 +0,3
Scout24 +6,6 +0,3
ASM International +9,8 +0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 11,8%

Compartimiento cash (en % del activo neto) 10,3%
Nudmero de titulos 31
Capitalizacion promedia (M€) 7 205
Capitalizacion mediana (M€) 5051

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

. 32,3%
Industria 21.9% ©

Salud 191%

IT 19,0%
Finanzas 19.1%
Serv. de comuni.
Serv. publi.

Bienes Inmo.
Prod. Prim. necesi.
Materiales

Cons. discrec.

Otro

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?voé’ :gtlo
Recordati ITA Salud 51
Scout24 DEU Serv.dec... 4.7
Virbac FRA Salud 4.6
Alten FRA IT 4,5
ID Logistics FRA Industria 4.4
Neoen FRA Serv. publi. 4.0
Biomerieux FRA Salud 39
Euronext FRA Finanzas 37
Elis FRA Industria 35
Interpump ITA Industria 35

Peso de las 10 primeras posiciones : 41,9%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Neoen -11,0 -0,5
IMCD 99 -0,4
Virbac -7 -0,4

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 13,5%

Fuente: LFDE
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ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP A ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Datos ASG

indice de selectividad® 32,5% Desglose de calificaciones ASG del Fondo y del universo de
inversion inicial

Calificaciéon ASG minima 55
- mFonds mUniverso de inversion inicial
Universo de
Fondo . R
inversion inicial

Indices de cobertura del analisis ASG? 100% 77% Comp. excluidas
Calificacion ASG promedio ponderada 6,6 6,1
0indice de selectividad: porcentaje del universo de inversién inicial excluido por motivos <4’5
ASG

@Porcentaje de activos netos invertidos (excluidos fondos de inversion, efectivo y
derivados) cubiertos por analisis ASG

>4,5<55 18.6%
Mejores calificaciones ASG del Fondo '
. Calif. 35,5%
Valores Paises ASG A S G >55<6,5 S02%
Shurgard Self Storage Bélgica 8,0 6,8 6,9 8,7
54,8%
Spie Francia 7,6 6,7 6,8 81 26,5<7,5
Lectra Francia 7,6 6,6 7.3 79
Wienerberger Austria 7,4 7.8 6,4 7,6 27,585
Edenred Francia 7,4 10,0 6,2 7.3
>8,5
Comparacion de calificaciones medias con su universo de inversién inicial
@ Fondo @ Universo de inversion inicial mFondo mUniverso de inversion inicial
8
7 73
6 6,5
5
4
3
2
1
) :
A S G A S G
diciembre 2023 enero 2024

Indicadores de rentabilidad ASG

Nudmero Puntuacion de Firmantes del Pacto Mundial
de empleados la controversia ASG* de las Naciones Unidas
o
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=@ FONAO  ==@==ndice 8 @— Fondo o= indice a) @— Fondo o= indice
Fuente : MSCI ESG Research Fuente : MSCI ESG Research Fuente: LFDE
intensidad de emisiones provocadas * Ratio de emisiones ahorradas/inducidas
— mFondo mindice mFondo mindice
S 300 0,2
C
o 20 266,8 0s
g 200 '
© 150 0,1
RS 0,096
o 100 0,078
[0) o1
> 50 70,5
(0] 0,0
diciembre 2022 diciembre 2023 enero 2024 diciembre 2022 diciembre 2023 enero 2024
Fuente: Carbon4 Finance Fuente : Carbon4 Finance

* El Fondo se compromete a superar a su indice de referencia en estos indicadores.
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ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP A

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Metodologias y cobertura

30/12/2022  29/12/2023 31/01/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024
Cartera 79,8% 86,0% 86,1% Cartera 88,8% 95,1% 95,5%
Numero Puntuacion de
de efectivos ; controversia ASG )
Indice de referencia 84,2% 87,0% 85,9% Indice de referencia 100,0% 99,2% 98,2%
Puntuacion de controversia de la cartera = Z(Puntuacibn de controversia; x Peso de la empresa en carterai)
i=1
30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024
Firmantes del Pacto Cartera 100,0% 100,0% 100,0% Cartera 94,1% 100,0% 100,0%
Mundial Datos
de las Naciones Unidas de carbono )
Indice de referencia 95,0% 99,2% 98,2% Indice de referencia 98,1% 97,1% 96,1%

Intensidad de carbono de la cartera = Z

Ratio

No hemos encontrado ninguna dificultad al medir estos indicadores de rentabilidad ASG.

n Valor de la inversién ;

Patrimonio neto del OIC

Emisién de carbono ambito 1,2y 3
Valor de la empresa;

)

i=1

(

(CIR) :i

)

Suma de las emisiones de CO2 ahorradas,
Suma de fas emisions de CO2 causadas;

ASG: criterios medioambientales, sociales y de gobierno corporativo En La Financiére de I'Echiquier, la calificacion del gobierno corporativo supone el cerca 60% de la calificacion ASG.
Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG y sobre nuestra filosofia como inversor responsable, consulte nuestro cédigo de transparencia y los
documentos disponibles en nuestro sitio web en la direccion de Internet siguiente: www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/

Fuentes: La Financiere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI

ESG Research
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