ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS K

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

LFDE

Fondo de Renta Variable Internacional invertido en empresas innovadoras de crecimiento en ciernes con una posicién de liderazgo.

|N 201 M€ @ 107,23 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier World Next Leaders K alcanza -0,09% en el més.
Después de un inicio de mes complicado, las bolsas se recuperaron con fuerza en enero. Sin embargo, esta

Caracteristicas recuperacion se concentrd en los valores de mayor capitalizacion del mercado, que al cierre del mes batieron a los
valores de mediana capitalizaciéon por mas de tres puntos porcentuales. En este contexto, Echiquier World Next

Creacion 31/12/2019 Leaders sufrié a causa de su sesgo de capitalizacién. Dentro de la cartera, nuestros valores tecnolégicos VEEVA,

Cédigo ISIN FROOI3423357 NICE y DYNATRACE realizaron Iqs mayores aportacioqes, ayudados por los grandes hombres del sector del

software. Por su parte, el laboratorio danés GENMARB se vio arrastrado por los resultados publicados por JOHNSON

Caodigo Bloomberg ECHWNLG FP & JOHNSON, que arrojaron unas ventas ligeramente inferiores a las previsiones de su tratamiento contra el cancer

Divi EUR Darzalex. ZOOMINFO y PLANET FITNESS cayeron sin que surgieran noticias concretas. Vendimos la posiciéon en
ivisa

ZOOMINFO ante el temor a un endurecimiento de su entorno competitivo. Por ultimo, entramos en VISIONAL,
Applicacion de los una empresa japonesa propietaria de una pujante plataforma de busqueda de empleo y proveedor de software

result. Capitalizacion de RR. HH. para las pymes niponas.
indice MSCI ACWI NET RETURN EUR Gestores : Rolando Grandi, Louis Bersin
Codigo CNMV 1791 Evolucién del fondo desde su creacién (base 100)
Clasificacion SFDR Articulo 8 250 -
Condiciones financieras Echiquier World Next Leaders K
200
Comision de suscripcion 2% MAximo. / Nada
/reembolso
L 150
Gastos de gestion 1,00% TTC max.
anuales
Comision de No 100
rentabilidad
Valoracion Diaria 50 T " " T ;
dic-19 oct-20 ago-21 jun-22 abr-23 ene-24
Cut-off Mediodia indice : Fuente Bloomberg
Liquidacion D+2
Valorador Société Générale Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Depositario BNP Paribas SA Fondo Indice Fondo Indice
Tmes -0,1 +2,3 Tafo +2,8 +14,7
Perfil de riesgo y remuneracién (%) 3 afos 549 +33,6 3afios 233 +10,2
(calculados semanalmente) Desde su creacion -42 +429 Desde su creacion -1,0 +9,1
lafio 3 afos 5 afios
Volatilidad del fondo 14,4 28,1 - . . - o
Volatilidad del indice 10,8 12,9 - Historial de rentabilidades (%))
Ratio de Sharpe 0,1 Neg - . . . Afo
Beta 1 15 : ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic Fondo indice
Correlacion 0,8 0,7 - 2020 +73 -05 -0 +21,7 +171 +86 +3,3 +52  +0,4 +23 +11,1 +9,2 +99,0 +6,7
Ratio de Informacicn 14 15 - 2021 +67 35 -85 +12 66 +129 66 +78 -30 +83 -7 -6 169 <275
Tracking error 82 21,0 -
Max_ drawdown del fondo Bl 640 . 2022 176 24 06 44 N9 59 +94 04 78 +42 27 78|  -467 130
Max. drawdown del indice -7,3 -16,3 - 2023 +59 +0,8 +1,7 -1,8 +32 +33 +3,1 -47 -4.8 57  +34 +5,1 +89 +18,1
Recuperacion (en dias R R R 2024 01 ‘ 01 423
laborales) ! ! !
Riesgo mas reducido Riesgo mas elevado

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
5 afios
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de
referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 59
PER 2024 27,5
Rendimiento 0,9%
Active share 99,4%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

USA 61.8%
ISR
FRA
IPN
PHL
DNK
POL
MEX
AUS
PER

Otro

26,5%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

20Mds - 50Mds 17,2%

5Mds - 10Mds - 16,2%

Md - 5Mds F 1,0%

Analisis de Rentabilidad (mensual)

Fuente : LFDE

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Veeva Systems +9,8 +0,5
Dynatrace +6,3 +0,3
Nice Ltd +6,2 +0,3
Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 16,4%
Datos ASG
e P Fondo Universo
*

Indices de cobertura del analisis ASG 95% 69%

Calificaciones medias ponderadas A S G ASG

Fondo 58 51 6,8 6,2
Universo 50 4,6 53 51

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 3,8%
Nudmero de titulos 31
Capitalizacion promedia (M€) 15793
Capitalizacion mediana (M€) 12 470

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

31,4%
Salud 0,4%

] 18,7%
Finanzas 16,0%
o
T 17,8%

23,6%

Cons. discrec. 10,8%

. . 8,6%
Prod. Prim. necesi. 6.7%

. 52%
Industria 10,5%

Bienes Inmo.

Otro 18.7%
Fuente : Bloomberg
Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? gstlo
Steris USA Salud 6,6
Yum! Brands USA Cons. disc... 6,5
Veeva Systems USA Salud 58
Nice Ltd ISR IT 57
Dynatrace USA IT 55
Genmab DNK Salud 49
Edenred FRA Finanzas 4.7
Planet Fitness USA Cons. disc... 4.4
CBOE Global Markets USA Finanzas 43
Sysmex JPN Salud 4.2

Peso de las 10 primeras posiciones : 52,6%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Genmab -10,9 -0,6
Zoomlnfo Tech. -15,5 -0,3
Planet Fitness 54 -0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 10,6%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 316

139,7
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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