LFDE

Fondo de Renta Variable Internacional invertido en empresas innovadoras de crecimiento en ciernes con una posicién de liderazgo.

|ﬁ 193 M€ @ N2,72 €
Activo neto Valor liquidativo

Caracteristicas

Creacioén 31/12/2019

Codigo ISIN FRO013423357

Codigo Bloomberg ECHWNLG FP

Divisa EUR

Applicacion de los Capitalizacién

result.
indice MSCI ACWI NET RETURN EUR
Codigo CNMV 1791

Clasificacion SFDR Articulo 8

Condiciones financieras

Comisién de suscripcion

o N ps o
Jreembolso 3% Maximo./ Nada

Gastos de gestion 1,00% TTC max.

anuales

Comisién de No

rentabilidad

Valoracion Diaria

Cut-off Mediodia
Liquidacion D+2

Valorador Société Générale

Depositario BNP Paribas SA

Perfil de riesgo y remuneracion (%)
(calculados semanalmente)
lafo 3afios 5afos

Volatilidad del fondo 123 26,3 -
Volatilidad del indice 99 12,4 -
Ratio de Sharpe 0,4 Neg -
Beta 10 15 -
Correlacion 0,8 0,7 -
Ratio de Informacién 26 1,4 -
Tracking error 6,9 19,5 -
Max. drawdown del fondo <151 -60,6 -
Max. drawdown del indice -7.3 -16,3 -
Recuperacién (en dias R R R
laborales)

Riesgo mas reducido

Riesgo mas elevado

Q-7

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia

inferior.
5afos @

Horizonte de inversion
recomendado

Si desea obtener mas informacion

ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS K

MARZO 2024 (datos a 31/03/2024)

Comentario del Gestor
Echiquier World Next Leaders K alcanza 1,08% en el més y un 5,02% desde el principio del afio.

La subida de los mercados de valores continué en marzo, periodo que dejé un comportamiento relativo
ligeramente superior del estilo value. En este contexto, el fondo registré rentabilidades positivas inferiores a las de
su indice de referencia. Entre las mayores contribuciones a la rentabilidad, destacamos GENMAB, NICE y
EDENRED, que avanzaron al calor de los buenos resultados que publicaron en febrero. Estas tres compafiias
esperan un crecimiento de dos digitos en 2024. En cuanto a las mayores detracciones, DINO POLSKA publicé
resultados por debajo de las expectativas en un contexto de desinflacion en Polonia. En cuanto a DYNATRACE, el
mercado continla digiriendo la revisidén a la baja del crecimiento de las ventas a tipos de cambio constantes,
vinculada a los plazos de firma de grandes contratos. Por ultimo, la cotizacién de JOLLIBEE disminuyd sin
ninguna explicacién particular, dado que sus resultados fueron satisfactorios. Esta compafifa espera también un
crecimiento de dos digitos en 2024. El Unico cambio destacable este mes fue una nueva posicién en la plataforma
china de contratacién en linea KANZHUN. La cartera sigue estando orientada hacia valores de crecimiento de
largo recorrido y de calidad.

Gestor : Louis Bersin

Evolucién del fondo y de su indice de referencia desde su creacién (base 100)
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indice : Fuente Bloomberg

Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)

Fondo indice Fondo indice
Tmes +1,1 +3,3 Tafo +5,4 +239
YTD +5,0 +10,7 3anos -18,7 +10,0
3 anos -46,3 +33,2 Desde su creacion +0,2 +10,8
Desde su creacion +0,8 +54,6

Historial de rentabilidades (%)

ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic ‘ FondoAﬁOI’ndice
2020 +73 -05 -0 +21,7 +17] +86 +33 +52 +04 +23 +11 492 +99,0 +6,7
2021 +6,7 -35 -85 +1,2 -66 +129 -66 +7.8 -30 +83 -11,7  -Ne6 -16,9 +275
2022 176 24  -06 -144 -9 -59 494  -04 -78 +42 27  -78 -46,7 -13,0
2023 +59 +0,8 +1,7 -8 +32 +33 +3,1 -47  -48 -57  +34 +5]1 +89 +18,1
2024 -01  +40 +1,1 ‘ +5,0 +10,7

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.
Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.
Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos (a partir del ejercicio 2013). En cambio, hasta 2012, la rentabilidad del indicador de

referencia no tiene en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.
Si desea obtener mas informacién sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto

con su inerlocutor habitual.

Refinitiv Lipper Fund Awards, ©2021 Refinitiv. Todos los derechos reservados. Usa bajo licencia.
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ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS K

MARZO 2024 (datos a 31/03/2024)

Perfil del fondo

EV/Sales 2024 6.2
PER 2024 28,5
Rendimiento 0,9%
Active share 99,4%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

49,0%
USA = 62,4%

FRA
ISR
DNK
PHL
JPN
MEX
AUS
POL
PER

Otro

26,1%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

20Mds - 50Mds 22,7%

5Mds - 10Mds 13,6%

Md - 5Mds 13,2%

11

Fuente : LFDE
Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Genmab +79 +0,4
Nice Ltd +6,4 +0,4
Edenred +8,0 +0,4
Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 16,8%
Datos ASG
o P Fondo Universo
*

Indices de cobertura del analisis ASG 95% 80%

Calificaciones medias ponderadas A S G ASG

Fondo 5,6 5,0 6,8 6,2
Universo 51 47 53 51

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 3,0%
Nudmero de titulos 32
Capitalizacion promedia (M€) 16 021
Capitalizacion mediana (M€) 12 418

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

28,4%
Salud T1,2%

; 18,8%
Finanzas 16.1%

16,7%
m 237%

Cons. discrec. 10,9%

f ; 9,7%
Prod. Prim. necesi. 6,4%

. 4,8%
Industria 10,8%

Serv. de comuni.
Bienes Inmo.

Otro 1%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
Nice Ltd ISR IT 6,2
Yum! Brands USA Cons. disc... 6,1
Genmab DNK Salud 59
Dynatrace USA IT 58
Veeva Systems USA Salud 5,6
Edenred FRA Finanzas 51
Planet Fitness USA Cons. disc... 4.7
Steris USA Salud 4.4
Bruker USA Salud 4.4
Sysmex JPN Salud 4.0

Peso de las 10 primeras posiciones : 52,2%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Dino Polska -16,1 -0,6
Dynatrace -6,2 -0,4
Jollibee Foods =77 -0,3

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 12,0%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 324

122,6
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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