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ECHIQUIER VALUE EURO B

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Echiquier Value Euro es un fondo de seleccién de titulos ("stock-picking"). Su universo de inversién es el de los valores de la Zona Euro de estilo "Value", son
titulos infravalorados o en una situacién de cambio segun los gestores.

|ﬁ 439 M€ @ N7, 75€
Activo neto Valor liquidativo

Caracteristicas

Creacioén 28/05/2021

Codigo ISIN FRO0140010V9

Cddigo Bloomberg ECHVALB FP

Divisa EUR

Applicacion de los Capitalizacién

result.
indice MSCI EMU NET RETURN EUR
Codigo CNMV 1791

Clasificacion SFDR Articulo 8

Condiciones financieras

Comisién de suscripcion

o N ps o
Jreembolso 3% Maximo./ Nada

Gastos de gestion 1,55% TTC max.

anuales

Comisién de No

rentabilidad

Valoracion Diaria

Cut-off Mediodia
Liquidacion D+2

Valorador Société Générale

Depositario BNP Paribas SA

Perfil de riesgo y remuneracién (%)
(calculados semanalmente)
lafo 3afios 5afos

Volatilidad del fondo 1,0 - -
Volatilidad del indice 14,0 - -
Ratio de Sharpe 0,8 - -
Beta 0,7 - -
Correlacion 0,9 - -
Ratio de Informacién 0,1 - -
Tracking error 6,9 - -
Max. drawdown del fondo -10,1 - -
Max. drawdown del indice -10,4 - -
Recuperacion (en dias 370 R R

laborales)

Riesgo mas reducido

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipotesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia

inferior.

Horizonte de inversion
recomendado

5 anos @

Si desea obtener mas informacion

Riesgo mas elevado

Comentario del Gestor
Echiquier Value Euro B alcanza 1,48% en el més.

Las tensiones geopoliticas, sobre todo en Oriente Medio, los tipos de interés todavia en niveles elevados y unos
datos de inflacién dispares no impidieron a la bolsa europea comenzar el aflo con ganancias. Sin embargo, los
inversores preocupados por el crecimiento econdémico en 2024 y que esperan que la inflacion siga bajando
prefirieron los valores de crecimiento en este comienzo de afo. Gracias a un efecto positivo de la selecciéon de
valoresy a su posicionamiento en todas las capitalizaciones, el fondo consiguié una rentabilidad aceptable dentro
de su universo de inversién. Los valores VICAT, TF1y GUERBET se anotaron ganancias iguales o superiores al 10 %.
En el caso de VICAT y TFl, las dos empresas recibieron comentarios positivos de casas de andlisis por sus
valoraciones en minimos, sus balances saneados y una dindmica operativa que deberia mejorar notoriamente. En
cuanto a la acciéon de GUERBET, el afio 2024 deberia ser el de la mejora de las tendencias de beneficios con el
lanzamiento de una nueva molécula para IRM. Nuestra estrategia no sufre cambios y se centra en empresas
rentables, infravaloradas y con balances sélidos.

Gestores : Maxime Lefebvre, Romain Ruffenach
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indice : Fuente Bloomberg

Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)

Fondo indice Fondo indice
Tmes +1,5 +2,2 Tafo +12,1 +10,7
Desde su creacion +17,8 +13,0 Desde su creacion +6,3 +4,7

Historial de rentabilidades (%)

Afo

ene feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic Fondo indice

2021 04 6 417 08 5 59 +46

2022 429 A5 A8 #1224 77 421 47 79 +10] +64 -09 10 125
2023 +7,6 +45 22 +06 41 24 436 +02 04 -42 +61 +42 4189  +188
2024 45 \ A5 22

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto

con su inerlocutor habitual.
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ECHIQUIER VALUE EURO B

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Perfil del fondo

EV/Sales 2024 0,9
PER 2024 10,3
Rendimiento 4.8%
Active share 90,5%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

40.2%
FRA 35,5% :

DEU 252%
GBR
BEL
LUX
IRL
ITA
ESP
CHE

NLD

15,4%

Otro 43%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>100Mds

50Mds - 100Mds

10Mds - 50Mds

5Mds - 10Mds 13,6%
TMd - 5Mds 34,9%
<IMd

Fuente : LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
TF1 +14,4 +0,3
Vicat +9,7 +0,3
Guerbet +17,4 +0,2

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 6,4%

Datos ASG

Indices de cobertura del analisis ASG* ﬁ%gijoo Un5|\z/+§/cl"so
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 6,8 54 6,6 6,2
Universo 6,0 53 6,4 6,0

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 10,2%
Nudmero de titulos 48
Capitalizacion promedia (M€) 20 639
Capitalizacion mediana (M€) 2780

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

Serv. de comuni. 21,8%

Cons. discrec. 191%

Industria
Finanzas 18,5%
Prod. Prim. necesi.

Materiales
I 13,8%
Salud

Energia

Otro

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
BNP Paribas FRA Finanzas 4.0
TotalEnergies FRA Energia 36
RTL LUX Serv.dec... 3.4
Continental DEU Cons. disc... 33
Proximus BEL Serv.dec... 31
Banco Santander ESP Finanzas 29
United Internet DEU Serv.dec... 29
Norma DEU Industria 2,6
TF1 FRA Serv.dec... 2,6
Vicat FRA Materiales 2,5

Peso de las 10 primeras posiciones : 30,9%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Swatch Registered -10,7 -0,2
Norma =57 -0,1
Bonduelle -7.9 -0,1

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 5,8%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 3391

168,9
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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