ECHIQUIER ARTIFICIAL INTELLIGENCE K

AGOSTO 2022 (datos a 31/08/2022)

LFDE

Echiquier Artificial Intelligence es un subfondo de SICAV que invierte en los grandes valores internacionales que desarrollan o se benefician
de la inteligencia artificial.

|ﬁ 643 M€ @ 146,44 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Artificial Intelligence K alcanza 2,72% en el mésy alcanza -38,12% desde el principio del afio.

. . Cerramos un mes favorable para el fondo. La tregua estival nos ha permitido recuperarnos tras un principio de
Caracteristicas afio complicado. No obstante, pese al inicio de una desaceleracion moderada de la inflacién, el panorama sigue
Creacion 20/06/2018 siendo dificil con unos bancos centrales que se mantienen restrictivos. Durante el mes nos hemos beneficiado de

la buena publicacién de resultados de PINDUODUO, la plataforma china de comercio electrénico, que registro

Codigo ISIN LU1819479939 una aceleracion de su crecimiento asi como unos margenes netos elevados. ALTERYX también se ha beneficiado

o de una buena publicacion de resultados trimestral, al necesitar sus clientes mas herramientas de andlisis de datos
Cddigo Bloomberg ECHARIG LX

ante un crecimiento exponencial de estos Ultimos. Entre los peores rendimientos del mes mencionamos a STONE
Divisa EUR y AFFIRM, dos empresas que fueron vendidas tras la decepcionante publicacion de sus resultados. En un contexto
macroeconémico delicado, continuamos diversificando el fondo con el inicio de una posicién en UNITED HEALTH,

Applicacion de los empresa de seguros médicos, que ha demostrado un nivel muy elevado de adopcion e implementacion de IA.
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Max. drawdown del fondo 594 594 - 2021 +45 26 100 +35 52 +153 41 +95 15 +124 28 -84 +73 +31)
Max. drawdown del indice -16,9 -33,8 -
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Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KIID del
fondo.

Esta categoria de riesgo no esta garantizada y puede cambiar a lo
largo del tiempo.

Horizonte de inversion -
5anos
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KIID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2022 10,6
PER 2022 NS
Rendimiento 0,2%
Active share 89,3%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
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Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))
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Fuente: LFDE
Andlisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Compartimiento cash (en % del activo neto) 2,8%
Numero de titulos 31
Capitalizacion promedia (M€) 264 921
Capitalizacion mediana (M€) 39899

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))
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Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?vtz/;) rcwjeetlo
Crowdstrike USA IT 4.8
Alteryx USA IT 4.8
Zoomlnfo Tech. USA Serv.dec... 4.8
Microsoft USA IT 47
Snowflake USA IT 47
Nvidia USA IT 4,6
Cloudflare USA IT 45
Datadog USA IT 4.4
Tesla USA Cons. disc... 4.4
Amazon USA Cons. disc... 4.4

Peso de las 10 primeras posiciones : 46,1%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion Valores Rentabilidad Contribucion
Alteryx +30,8 +1,4 Nvidia -15,5 -0,8
Snowflake +22,7 +1,1 Palantir Techno. 242 -0,6
Cloudflare +26,4 +1,1 Twilio -16,6 -0,5

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 14,0%

Calificacion ASG promedio ponderada

% de valores cubiertos por el analisis ASG Fggio Un6|\';§/;'so
Calificacion A ) G ASG
Fondo 58 4,9 6,9 6,2
Universo* 50 4,6 54 5]

*A 30/06/2022

El criterio del "Gobierno" representa un 60% de la calificacién ASG. Los indices de cobertura del analisis ASG
varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 9,7%

Fuente : LFDE

Media ponderada de la intensidad de carbono (a 30/06/2022)

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la companiia)
Fondo 27,1
1445

indice

Llamamos la atencién de los inversores en el hecho de que los datos climaticos integrados en este documento provienen de un nuevo proveedor. Las diferencias de metodologia con
el proveedor anterior pueden llevar a unas variaciones en la informacion presentada. Podéis solicitar a La Financiére de |'Echiquier mas informacién sobre estas diferencias de

metodologias si lo deseais.

Para mas informacion sobre las metodologias de célculo de los indicadores ASG, consulte nuestro codigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.

Price Earnings to Growth es el ratio del PE de una empresa sobre el crecimiento esperado de sus beneficios. Mas débil es el ratio, mas barato esta la cartera por unidad de crecimiento.
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