ECHIQUIER SPACE B

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

LFDE

Fondo que invierte en renta variable internacional de la tematica espacial.

|ﬁ 54 M€ @ 79,60 € Comentario del Gestor

Activo neto Valor liquidativo Echiquier Space B alcanza -0,36% en el més.
El comienzo de afio fue mas bien complejo para la tematica espacial a causa de las necesidades de financiacién.

Caracteristicas AST SPACEMOBILE retrocedié pese a que va a recibir mas de 155 millones de ddlares de inversion de AT&T,
Vodafone y Google. Esto es una sefial clara de confianza en la tecnologia rompedora de la empresa, pero diluye a

Creacion 31/05/2021 los accionistas actuales, lo que penalizé en bolsa. Seguimos siendo optimistas sobre la empresa y su capacidad
Cédigo ISIN LU2466448532 para aportar una innovacién muy necesaria al sector. En la misma linea, ROCKET LAB optd por emitir deuda

convertible que podria diluir a los inversores actuales hasta un 10 %. Después, la empresa deberia estar en
Caodigo Bloomberg ECHSBEU LX disposicion de no tener que recurrir al mercado, mientras que prevé ser rentable dentro de 24 meses. Por dltimo,
Divisa EUR EUTELSAT decepciond a raiz de una revision a la baja de los beneficios previstos que coincidié con el retraso de la

entrada en servicio de OneWeb. Por el contrario, la empresa japonesa SKY PERFECT JSAT se beneficié de su

Applicacion de los posicionamiento como lider en la regién de Asia y batié al indice en enero. Seguimos confiando en la tematica
Capitalizacion

result. espacial. El eventual descenso de los tipos deberia facilitar la financiacién de esta nueva area de la economia,
i repleta de innovacién y perspectivas prometedoras.
Indice MSCI ACWI NET RETURN EUR .
Gestor : Rolando Grandi
Codigo CNMV 1756
Clasificacién SFDR Articulo 8 Evolucion del fondo desde su creacién (base 100)
. e . . 130 1
Condiciones financieras
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Valoracion Diaria indice : Fuente Bloomberg
c f 10:00 El 12 de diciembre de 2022, Echiquier Space, subfondo de la Sicav Echiquier francesa, fue transferido al fondo luxemburgués Sicav Echiquier.
ut-o . Los valores liquidativos y toda la informacién sobre rentabilidad anterior a esta fecha corresponden al fondo francés.
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Tmes -0,4 +2,3 Tano +12,5 +14.,7
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(calculados semanalmente)
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Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afios.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
5anos
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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ECHIQUIER SPACE B

ENERO 2024 (datos a 31/01/2024)

Perfil del fondo

EV/Sales 2024 6,8
PER 2024 34,2
Rendimiento 11%

Active share 89,3%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

USA = 69,9%
FRA
JPN
TWN
LUX
IRL
CAN
GBR
ISR
NLD

Otro 19,2%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

|

>500Mds 23,0%
100Mds - 500Mds _ 16,5%
50Mds - 100Mds - 3,4%
10Mds - 50Mds _ 20,8%

<5Mds 36,3%

|

Fuente : LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Nvidia +26,5 +19
Sky Perfect Jsat +9,4 +0,4
TSMC ADR +10,6 +0,4

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 15,8%

Datos ASG
e P Fondo Universo
*
Indices de cobertura del analisis ASG 100% 9N%
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 59 5,9 6,8 6,3
Universo 55 53 6,1 57

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 0,3%
Nudmero de titulos 31
Capitalizacion promedia (M€) 435 744
Capitalizacion mediana (M€) 32151

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

32,9%
23,6%

. 28,5%
Industria 10.5%

Serv. de comuni 24:4%
: : 7,5%

8,0%

Cons. discrec. 10.8%

Materiales

Serv. publi.

Otro 40.8%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
Nvidia USA IT 93
Rocket Lab USA USA Industria 7,0
Amazon USA Cons. disc... 57
Iridium Communications USA Serv.dec... 4.5
Sky Perfect Jsat JPN Serv.dec... 4.4
Microsoft USA IT 4.2
Zscaler USA IT 4.2
TSMC ADR TWN IT 4]
SES LUX Serv.dec... 39
Planet Labs USA Industria 39

Peso de las 10 primeras posiciones : 51,2%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
AST Spacemobile -51,2 -1.3
Rocket Lab USA -10,1 -0,7

Eutelsat Commmunications -20,3 -0,6

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 12,0%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 64,0

139,7
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIEDAD DE GESTION DE CARTERAS - 53, AVENUE D'IENA - 75116 PARIS - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.Ifde.com/es-es
S.A. CON UN CAPITAL DE 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIS - AUTORIZADA POR LA AMF N° 91004



