ECHIQUIER SPACE B

MARZO 2024 (datos a 31/03/2024)

LFDE

Fondo que invierte en renta variable internacional de la tematica espacial.

|N 61 M€ @ 88,42 € Comentario del Gestor
Activo neto Valor liquidativo Echiquier Space B alcanza 3,34% en el més y un 10,68% desde el principio del afio.
Py Cerramos el trimestre en positivo y por encima de nuestro punto de referencia. Sin embargo, fue un mes mas
Caracteristicas ; o - , ) 2 e
complejo en el que destacaron los sectores ciclicos, como la energia o las materias primas, aunque eso no impidid
Creacién 31/05/2021 al fondo batir a su indice. Concretamente, destacamos las fuertes ganancias de REDWIRE, empresa especializada
o en sistemas y componentes para activos espaciales (satélites, cohetes, estaciones espaciales), que avanzo tras
Caodigo ISIN LU2466448532 publicar sus resultados trimestrales, que superaron las expectativas de los analistas con un crecimiento del 18 %
. en los ingresos. La compariia puso de relieve una fuerte demanda en su negocio de infraestructuras espaciales.
Cod Bl b ECHSBEU LX . B o L . P )
edige Bloomberg Del mismo modo, SKY PERFECT JSAT, lider asiatico en television via satélite, publicd unos resultados muy buenos
Divisa EUR que reflejan la correcta ejecucién por parte de la direccién de su nueva estrategia enfocada en el segmento
o espacial. Por otro lado, lamentamos la caida de SIRIUS XM, que acusa los bajos voliumenes de automoviles nuevos
Applllcauon delos Capitalizacién vendidos en EE. UU., asi como un aumento de sus inversiones en nuevos satélites, que penalizan a corto plazo la
result. generaciéon de efectivo.
Indice MSCI ACWI NET RETURN EUR Gestor : Rolando Grandi
Codigo CNMV 1756
S . Evolucion del fondo y de su indice de referencia desde su creacion (base 100)
Clasificacion SFDR Articulo 8
140 1
Condiciones financieras 120 | Echiquier Space B indice
o N 120
Comision de suscripcion 3% MAximo. / Nada
/reembolso 0
Gastos de gestion 1,65% TTC max. 100
anuales
90
15% sobre la diferencia positiva 80
Comision de entre la rentabilidad del fondo
rentabilidad (neto de las comisiones fijas de 70
gestion) y la rentabilidad del 60 . - . - ;
indice de referencia may-21 dic-21 jul-22 feb-23 sep-23 mar-24
Valoracién Diaria indice : Fuente Bloomberg
El 12 de diciembre de 2022, Echiquier Space, subfondo de la Sicav Echiquier francesa, fue transferido al fondo luxemburgués Sicav Echiquier.
Cut-off 10:00 Los valores liquidativos y toda la informacién sobre rentabilidad anterior a esta fecha corresponden al fondo francés.
Liquidacion D+2 e e .
Rentabilidades acumuladas (%) Rentabilidades anualizadas (%)
Valorador BNP Paribas Luxembourg . P
Fondo Indice Fondo Indice
Depositario BNP Paribas Luxembourg 1 mes +33 +33 1afo +24.7 +239
. . .z YTD +10,7 +10,7 Desde su creacion -4.3 +9,9
Perfil de riesgo y remuneracion (%) :
(calculados semanalmente) Desde su creacion e +307
lafno 3afos 5anos
Volatilidad del fondo 16,7 - - Historial de rentabilidades (%)
Volatilidad del indice 99 - - =
i feb mar abr may  jun jul ago sep oct nov dic 2nck
Ratio de Sharpe 1,6 - - ene Fondo indice
Beta 13 - - 2021 $90 23 +41 A7 435 425 106
Correlacion 0,8 - -
Ratio de Informacion 02 _ _ 2022 154 10 +31 145 58 -1 4159 27 94 +46 20 -4,8\ 38,4 130
Tracking error 10,6 - - 2023 +11,0 +1,7 -1,6 -39 +126 +31  +46 -3 -4,8 -60 +52 +5,9‘ +253 +18,1
Max. drawdown del fonfjo -14,6 - - 2024 04 +75 +33 ‘ +10,7 107
Max. drawdown del indice -7,3 - -
Recuperacion (en dias 69,0 B B
laborales)
Riesgo més reducido Riesgo més elevado

Este indicador representa el perfil de riesgo indicado en el KID del
fondo.

El indicador de riesgo parte de la hipétesis de que se mantienen las
participaciones durante 5 afos.

Advertencia: el riesgo real puede ser muy diferente si opta por salir
antes de este vencimiento, y puede que se obtenga una cuantia
inferior.

Horizonte de inversion -
5anos
recomendado

Si desea obtener mas informacion

El fondo invierte en los mercados financieros. El fondo presenta un riesgo de pérdida de capital.

Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros y no son constantes en el tiempo.

Las rentabilidades del fondo y del indicador de referencia tienen en cuenta los ingresos distribuidos.

Este documento, de caracter comercial, tiene por objetivo informar sobre las caracteristicas del fondo.

Si desea obtener mas informacion sobre los riesgos, los gastos y comisiones, le recomendamos que consulte el folleto informativo o el KID disponible, o también puede ponerse en contacto
con su inerlocutor habitual.
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Perfil del fondo

EV/Sales 2024 6,5
PER 2024 28,7
Rendimiento 1,0%

Active share 87,8%

Distribucién geografica
(en % del activo neto (excluyendo cash))
mFondo mindice

USA 69,0%
JPN
GBR
CAN
TWN
LUX
FRA
IRL
ISR
NLD

Otro

18,8%

Fuente : LFDE

Distribucién por capitalizacion (€)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

>500Mds 26,2%

100Mds - 500Mds

1,4%

50Mds - 100Mds I 1,6%

Fuente : LFDE

Analisis de Rentabilidad (mensual)

3 mejores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Nvidia +14,3 +1,3
Sky Perfect Jsat +19,3 +0,9
Redwire +36,1 +0,8

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 16,2%

Datos ASG

Indices de cobertura del analisis ASG* F;;;io Ung\]/s/orso
Calificaciones medias ponderadas A S G ASG
Fondo 5,7 58 6,7 6,2
Universo 56 53 6,1 57

*% de activo neto cubiertos por el analisis ASC.
Fuente : LFDE, MSCI ESG Research

Compartimiento cash (en % del activo neto) 1,8%
Nudmero de titulos 32
Capitalizacion promedia (M€) 513629
Capitalizacion mediana (M€) 26 477

Fuente: LFDE

Distribucién sectorial (GICS)
(en % del activo neto (excluyendo cash))

mFondo mindice

. 372%
Industria 10.8%

28,8%
237%

Serv. de comuni 20.3%
: : 7,6%

8,0%

Cons. discrec. 109%

Materiales

Serv. publi.

Otro 40.3%

Fuente : Bloomberg

Principales posiciones

Valores Paises Sectores acet?v(? r?stlo
Nvidia USA IT 83
Rocket Lab USA USA Industria 6,2
Amazon USA Cons. disc... 59
Sky Perfect Jsat JPN Serv.dec... 5,0
BAE Systems GBR Industria 4.5
MDA CAN Industria 43
Palantir Techno. USA IT 4.2
TSMC ADR TWN IT 4]
Planet Labs USA Industria 39
Microsoft USA IT 38

Peso de las 10 primeras posiciones : 50,2%
Fuente: LFDE

3 peores contribuidores a la rentabilidad

Valores Rentabilidad Contribucion
Zscaler -20,3 -0,8
Rocket Lab USA -10,3 -0,7
Palantir Techno. -8,2 -0,4

Peso de los 3 contribuidores a la rentabilidad : 13,9%
Fuente: LFDE

[ntensidad de emisiones provocadas

(En toneladas equivalentes deCO, por millén de euros de valor de la compania)
Fondo 67,0

122,6
Fuente : Carbon4 Finance

Indice

El criterio del "Gobierno" representa un cerca 60% de la calificacion ASG. Los indices de cobertura del andlisis ASG varian segun el fondo y pueden evolucionar con el tiempo.

Para mas informacion sobre las metodologias de calculo de los indicadores ASG, consulte nuestro cédigo de
transparencia en uestro sitio web www.lfde.com/es/inversion-responsable/para-profundizar-mas/.
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