PATRIMOINE REACTIF A

LA FINANCIERE

DE L'ECHIQUIER

FEVRIER 2024 (données au 29/02/2024)

Patrimoine Réactif est un OPC qui met en ceuvre une approche discrétionnaire flexible visant a sélectionner les meilleures gestions sur toutes classes d'actifs et
géographies. Son exposition aux marchés actions varie de 0 a 60 % et son exposition aux marchés de taux de 0 a 100 %. Un OPC d'allocation au profil équilibré.

|N 21 M€ @ N312 € Commentaire de gestion
Actif net Valeur liquidative Patrimoine Réactif A progresse de 0,14% sur le mois et de 0,73% depuis le début de I'année.
Presque tous les indices actions ont poursuivi en février leur hausse ininterrompue depuis octobre 2023, en
Caractéristiques particulier les grandes capitalisations technologiques. Les actions chinoises ont également participé ce mois-ci a
o I'enthousiasme général, aprés une longue passe difficile. En revanche, les obligations ont suivi des trajectoires
Creation 10/03/2008 hétérogenes : en baisse pour les obligations d’Etat ou de haute qualité, mais en légére progression pour les plus
Code ISIN FROOI0564245 risquées. Cela s'explique notamment par le report a I'été des attentes du marché concernant les baisses de taux
directeurs devant la vigueur de I'économie américaine et les données mitigées sur l'inflation. Le portefeuille
Code Bloomberg FQPATPA FP bénéficie de la hausse des actions, méme si sa sensibilité obligataire le pénalise quelque peu. Au cours du mois,
. . I'exposition actions a été de nouveau augmentée. Elle s'éléve ainsi en fin de mois, a 42 %, dont 25 % sur les actions
Devise de cotation EUR américaines. Coté obligataire, la correction a été mise a profit pour relever la duration a 2,8 années en fin de mois.
Affectation des résultats Capitalisation Gérants: Enguerrand Artaz, Alexis Bienvenu
40% FTSE WGBI ALL MATURITIES
(EUR), 20% MSCI ACWI NET Evolution du fonds et de son indice depuis la création (base 100)
Indice RETURN EUR, 20% MSCI EMU
NET RETURN EUR, 20% €STER 160 -
CAPITALISE L P
Patrimoine Réactif A
Eligible au PEA Non 140
Classification SFDR Article 6 120
Conditions financiéres 100
Commission de 3% max./ Néant 80
souscription / rachat
Frais de gestion annuels 2,00% TTC max. 60 - - . . .
mars-08 mai-11 aolt-14 oct.-17 déc.-20 févr.-24
Commission de Non dice - | b
surperformance Indice : source Bloomberg
Valorisation Quotidienne . ..
. 4 Performances cumulées (%) Performances annualisées (%)
Cut-o Midi
Fonds Indice Fonds Indice
Reglement I3 1 mois +0,1 A3 1an +1,0 7,4
Valorisateur Société Générale YTD +0,7 +23 3ans -1,4 +32
Dépositaire BNP Paribas SA 3ans -4,0 +9,9 5ans +0,8 +4]1
Profil de ri d d % S5ans +4,3 +22,3 10 ans +0,7 +3,1
rofif de rlsqug et de rendement (%) 10 ans +7,2 +36,2 Depuis la création +0,8 +2,8
(pas hebdomadaire) . o
Depuis la création +13,1 +54,2
lTan 3ans 5ans
Volatilité du fonds 38 44 6,1
Volatilité de I'indice 52 6,0 7 Historique des performances (%)
Ratio de Sharpe Neg Neg 0,1 NG
janv. févr.  mars  avr. mai juin juil aolt  sept oct. nov. déc nnee
Beta’ » 0,6 0,5 0,7 Janv. : : : g : : * | Fonds Indice
Corrélation 08 07 08 2015 440 +27 +17 04 +05 26 +1 32 16 +29 +2 18 +45 43,8
Ratio d'information 22 -1 -0,8
Tracking error 29 40 43 2016 30 01 +09 +02 +1 -06 +23 +02 -01 -05 -06 +2] +16 +23
Max. drawdown du fonds -3,8 -12,8 -14,7 2017 +03 +0,6 +23  +09 +12 1,0 +0,0 -03 +22 +05 12 +0.22 +55 +4.4
Max. drawdown de lindice 39 M3 59 2018 +18 34 17 +04 -0 -4 +04 -08 ~-01 -32 -08 -7 104 55
Recouvrement (en jours
ouvrés) 620 - 1870 2019 +22  +19 +12 +#2 14 +20 +09 -06 -04 -02 +05  +11 +8,7 +13,6
2020 -0,2 -6 99 23 +22 13 4,7 +23  -08 -0,7 +49 +22 +2,9 +2,9
Risque le plus faible Risque le plus élevé
2021 +0,1 +1]1 +19 +06 +08 +06 -03 +04 -2 410 -09 44 +5,6 +9,5
—1—2; P 3 2022 a6 -2 #1407 -09 29 +25 22 29 -01 -00 -7 -10,0 98
Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. 2023 +19 -0,7 -0,5 -03  +04 -05 +09 -08 -1 12 +20 +1,7 +1,4 +8,6
L'indicateur de risque part de I'nypothése que vous conservez les
actions pendant 5 années. 2024 +0,6 +0,1 +0,7 +2,3

Avertissement : le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour
une sortie avant cette échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

Horizon de placement conseillé 5ans @

Pour plus d'information

L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les performances de I'OPC et de l'indicateur de référence tiennent compte des éléments de revenus distribués (a compter de I'exercice 2013). En revanche, jusqu'en 2012, la performance de
l'indicateur de référence ne tient pas compte des éléments de revenus distribués.

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous informer de maniére simplifiée sur les caractéristiques de I'OPC.

Pour plus d'information sur les risques et les frais, vous pouvez vous référer au DIC, au prospectus ou contacter votre interlocuteur habituel.
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PATRIMOINE REACTIF A FEVRIER 2024 (données au 29/02/2024)

Exposition par type d'actif Principales positions en actions
(en % de l'actif net) : .
Instruments En % de l'exposition
120% Xtrackers S&P 500 Equal Weight ETF 81
97.8% UBS ETF MSCI USA Quality Ucits € 7,9
100%
Echiquier Agenor Euro SRI MC IXL 58
80% Echiquier Value Euro | 54
Neuberger B US Small Cap | € 34
60%
42.4% Principales positions en obligations
40% Instruments En % de l'exposition
Echiquier Credit SRI Europe IXL 8,2
20%
’ 7,9% Lyxor US Curve Steep. 2-10 ETF 7,7
1,1%
0% 0 - Echiquier Hybrid Bonds F 73
Actions Obligations Perf. Ab]s(;l:e/ Mat. Trésorerie Echiquier Sovereign Alloc. | 59
Sensibilité au dollar : 28.2% Lyxor €MTS HR MW GOV BD 1-3Y 51
Evolution mensuelle de I'exposition par type d'actif Evolution mensuelle de I'exposition aux actions
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mActions mObligations mPerf. Abs./Mat. 1ere Trésorerie

Exposition actions au 29/02/2024:  42,4%

Répartition de I'allocation actions Répartition de I'allocation obligataire
(en % de l'actif net) (en contribution a la duration)
Emergents _ *
Emergents ex Asie - 39% Etats-Unis/ International _ 17
Pacifique 1,4%
Grande Chine 0,4%
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