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Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe est un OPC de sélection de titres ("stock-picking"). Il investit dans des petites et moyennes valeurs Label MOORNINGSTAR
européennes de croissance, sélectionnées en particulier pour la qualité de leur management. ISR okkok
|N 1582 M£€ 307671 € Commentaire du gérant
Actif net Valeur liquidative Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe | progresse de 1,11% sur le mois et de 0,84% depuis le début de I'année.
La sous-performance des indices Small cap s'est poursuivie en février et efface la surperformance des deux
Caractéristiques derniers mois de 2023. Les incertitudes sur le rythme d'assouplissement des politiques monétaires en 2024 et un
o momentum favorable aux Larges caps expliquent cette divergence. Le Le fonds rebondit, avec une performance
Creation 06/02/2012 proche de celle de son indice de référence grace a de bonnes publications. BE SEMI (+48bp) affiche une
Code ISIN FROOTTI88259 accélération de ses prises de commandes au T4 grace aux puces d'lA. MONCLER (+36bp) enregistre des résultats

supérieurs aux attentes et rassure sur 2024. ALK ABELLO (+18 %), initié récemment publie de bons chiffres avec un
Code Bloomberg ECHAGEI FP niveau de confiance élevé pour 2024. En revanche, nos valeurs a longue duration, sensibles a I'évolution des taux
longs, sous-performent : NEOEN -13 %, SHURGARD -7 %. EDENRED (-19 % -53bp) corrige en réaction a une
controverse sur l'attribution d’'un marché public en Italie, ramenant sa valorisation a un plus bas de huit ans. Ce
mois-ci, nous avons renforcé nos positions dans ZEISS, ALK ABELLO, NEOEN post publications solides et participé
a l'augmentation de capital de SARTORIUS STEDIM, tout en réduisant CRODA et EDENRED.

Devise de cotation EUR
Affectation des résultats Capitalisation

MSCI EUROPE MID CAP NET

Indice RETURN EUR Gérants: Stéphanie Bobtcheff, José Berros
Eligible au PEA oui Evolution du fonds et de son indice depuis la création (base 100)
Classification SFDR Article 8 400 -
Conditions financiéres Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe |
- ion g 300
ommission de o .
souscription / rachat 3% max./ Néant
. . 200
Frais de gestion annuels 1,00% TTC max.
Commission de Non 100
surperformance
Valorisation Quotidienne o
Cut-off Midi févr.-12 juil'.-14 déc.16 mai-19 oct-21 fevr-24
Reglement J42 Indice : source Bloomberg
Valorisateur Société Générale . . .
Performances cumulées (%) Performances annualisées (%)
Dé itai BNP Paribas SA . .
epositaire artoas Fonds Indice Fonds Indice
Profil de risque et de rendement (%) 1 mois 1 12 Tan 49 42
(pas hebdomadaire) YTD +0,8 +0,9 3ans 1,7 +3.4
lan 3ans 5ans 3ans -5]1 +10,4 5ans +54 +7,0
Volatilité du fonds 15,1 17,8 17,9 5ans +299 +405 10 ans +8,0 469
Volatilité de l'indice 14,8 16,0 20,5 X o
Ratio de Sharpe 02 Neg 04 10 ans +115,2 +95,8 Depuis la création +9,8 +99
Beta 0,9 1,0 0,8 Depuis la création +207,7 +211,4
Corrélation 0,9 0,9 0,9
Ratio d'information ¢} -0,6 -0,2 . . o
Tracking error 75 80 102 Historique des performances (%)
Max. drawdown du fonds 16,4 358 -358 janv. févr. mars avr. mai juin  juil. aoGt sept. oct. nov. déc. LARES
Max. drawdown de I'indice -11,9 -29,8 -41,4 Fonds Indice
Recouvrement (en jours 700 2015 +44  +74  +38 28 +28 -22  +54 -51 19 +36  +43  +09 +27,7 +235
ouvrés) ! 2016 -6,4 A1 425 +02  +57 56 +44 -00 +05 -2 -0,1 +5]1 +2,4 +0,9
Risque le plus faible Risque le plus &levé 2017 +10  +36  +37 +40 +43 15 +15  +01  +42  +15 19 417 +24.3 +19,0
2018 +3,8 -7 04 +14 437 04  -03  +35 -0 -66 -1 -79 -6,8 -159
2019 +80 +46 +30 +4.1 -0,7 +51 +04 -8 -08 11 +6,7 +2,1 +36,3 +31,4
Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. _ - ~ R
L'indicateur de risque part de I'nypothése que vous conservez les 2020 +08 3 109 +8,7 7.3 06 +38 42 +03 29 +6,3 *36 +156 46
actions pendant 5années. N 2021 6 <02 429 +43  +08 +35 457 419 61 +32  -19  +4) 172 +238
Avertissement : le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour
une sortie avant cette échéance, et vous pourriez obtenir moins en 2022 -12,8 -52 -0,6 -43 14 -77  +123 -7.4 95 +4.7 +43 -3.4 -288 -193
retour.
2023 +59 +06 +09 +17 -09 13 27 34 50 -68 +98 +73 +10,7 +14,2
Horizon de placement conseillé 5ans @ 2024 -03 +1]1 +0,8 +0,9

Pour plus d'information

L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les performances de I'OPC et de l'indicateur de référence tiennent compte des éléments de revenus distribués (a compter de I'exercice 2013). En revanche, jusqu'en 2012, la performance de
l'indicateur de référence ne tient pas compte des éléments de revenus distribués.

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous informer de maniére simplifiée sur les caractéristiques de I'OPC.

Pour plus d'information sur les risques et les frais, vous pouvez vous référer au DIC, au prospectus ou contacter votre interlocuteur habituel.

4 étoiles dans la catégorie Europe Mid-Cap Equity chez Morningstar au 31/01/2024.

© 2024 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations contenues dans les présentes : (1) sont la propriété de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent étre
reproduites, adaptées ou distribuées ; et (3) sont fournies sans garantie quant a leur exactitude, exhaustivité ou a propos. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne seront tenus
responsables pour tout dommage ou perte découlant de l'usage de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs.
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FEVRIER 2024 (données au 29/02/2024)

Profil du fonds

VE/CA 2024 4,7
PER 2024 25,0
Rendement 1,7%

Active share 89,7%

Répartition géographique
(en % de I'actif net hors trésorerie)

mFonds mindice

28.7%
FRA 10,6% ’

GBR 22:8%
SWE

ITA
NLD
DEU
GGY
AUT
DNK
CHE

Autres

18,1%

Source: LFDE

Répartition par taille de capitalisation (€)
(en % de I'actif net hors trésorerie)

>10Mds 28,6%

oMds -lomes _ 45,7%

M- smes _ 25,7%

Analyse de performance (mensuelle)

Top 3 contributeurs

Source : LFDE

Valeurs Performance Contribution
BE Semiconductor +19,6 +0,5
Moncler +16,3 +0,4
Aalberts +12,2 +0,3

Poids des 3 contributeurs: 7,4%

Poche trésorerie (en % de l'actif net) 6,7%
Nombre de lignes 37
Capitalisation moyenne (M€) 8292
Capitalisation médiane (M€) 6527

Source: LFDE

Répartition sectorielle (GICS)
(en % de I'actif net hors trésorerie)

mFonds mIndice

: 36,8%
Industrie 24,8% °

IT 15,7%

Soins de santé 15,3%

Prod. financiers 18,3%

Prod. lere néces.

Conso. discr. 4%

Serv.de comm.
Serv. collectifs

Matériaux 10,6%

Immobilier
Autres
Source : Bloomberg

Principales positions

Valeurs Pays Secteurs I'EZt[i)/l(‘J :gt
Recordati ITA Soins de s... 4.6
Diploma GBR Industrie 4.4
Euronext FRA Prod. fina... 41
AAK SWE Prod. lere... 4.0
Scout24 DEU Serv.dec... 39
Alten FRA IT 37
Biomerieux FRA Soins de s... 37
Neoen FRA Serv. coll... 36
Smiths GBR Industrie 35
Beijer Ref B SWE Industrie 34

Poids des 10 premiéres positions : 38,9%
Source: LFDE

Flop 3 contributeurs

Valeurs Performance Contribution
Neoen -14.1 -0,6
Edenred 17,4 -0,5
Alten -56 -0,2

Poids des 3 contributeurs : 10,7%
Source : LFDE
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FEVRIER 2024 (données au 29/02/2024)

Données ESG

Taux de sélectivité® 26,8%

Note ESG minimum 55

Fonds Univers de départ

Ent. Exclues

Répartition des notes ESG du fonds et de I'univers de départ

mFonds mUnivers de départ

Taux de couverture de l'analyse ESG®P 100% 85%
Note ESG moyenne pondérée 6,6 6,2 <45
(ITaux de sélectivité : pourcentage de 'univers de départ exclu pour des motifs ESG.
@Pourcentage de l'actif net investi (hors OPC, liquidités et produits dérivés) couvert par
une analyse ESG.
) >4 5<55 1419%
Meilleures notes ESG du fonds
48,6%
Valeurs Pays bll;;tce E S G 25,5<6,5 39.3%
Thule Suéde 8,1 89 7.3 8,1 .
‘ 26,5<7,5 “05%
Shurgard Self Storage Belgique 8,0 6,8 6,9 8,7 ! !
Croda Royaume-Uni 7,8 7,0 6,9 8,4
. >7,5<8,5
Spie France 7,6 6,7 6,8 81
Wienerberger Autriche 7.4 7.8 6,4 7,6 >85
Comparaison des notes moyennes avec leur univers de départ
@ Fonds @ Univers de départ mFonds mUnivers de départ
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0] # 0]
E S G E S G
décembre 2023 février 2024
Indicateurs de performance ESG
Taux de rotation Score de Signataires du Pacte Mondial

des effectifs

controverses ESG*

des Nations Unies

20% 10 70%
) 2 es%
I o— T 60%
© 15% g % 55%
8 ./.——. o o— ° C 50%
wn % Q 45%
10% o 5 9 40%
déc.-22 déc.-23 févr.-24 O déc.-22 déc.-23 févr.-24 e déc.-22 déc.-23 févr.-24
=@ FONAS ==@==|Nndice =@ FONAS ==@==|ndice =@ FONAS ==@==|ndice
Source : MSCI ESG Research Source : MSCI ESG Research Source : LFDE
Intensité des émissions induites* Ratio émissions économisées/induites
mFonds mIndice mFonds mIndice
£ 250 }
@ e 0,148
g 200 o1
C 150 01
C
© 100 o 01058 0,084 0,087
|-
S 0] 0,072 0,065
(S 00
LLl 0,0
0 0,0

décembre 2022 décembre 2023 février 2024

Source : Carbon4 Finance

*L'OPC s'engage a surperformer son indice de référence sur ces indicateurs.

décembre 2022 décembre 2023 février 2024

Source : Carbon4 Finance
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FEVRIER 2024 (données au 29/02/2024)

Méthodologies et taux de couverture

30/12/2022 29/12/2023  29/02/2024 30/12/2022 29/12/2023  29/02/2024
Portefeuille 79,3% 82,4% 81,4% Portefeuille 97,7% 100,0% 100,0%
Taux de rotation Score de
des effectifs controverses ESG
Indice de référence 78,5% 78,8% 783% Indice de référence 100,0% 99,6% 98,7%
n
Score de controverse du portefeuille = Z(Score de controverse; X Poids de I'entreprise en portefeuillei)
i=1
30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024 30/12/2022  29/12/2023  29/02/2024
Portefeuille 100,0% 100,0% 100,0% Portefeuille 100,0% 100,0% 100,0%
Signataires du Données
Pacte Mondial des carbone
Nations Unies Indice de référence 89,8% 98,9% 98,7% Indice de référence 952% 96,3% 95,3%

n
Intensité carbone du portefeuille = Z (
i=1

Valeur de I'investissement; _Emissions carbone Scopes 1,2 et 3
Actif net de 'OPC Valeur de l'entreprise;

Ratio émissions évitées

Nous n'avons rencontré aucune difficulté dans la mesure de ces indicateurs de performance ESG.

i‘: Somme des émissions de CO2 é

X Poids de I'entrepri rtefeuill
Somme des émissions de COZ induites, osis CoRSmprsSCipaset “)

ESG : criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance. A La Financiére de I'Echiquier, la note de gouvernance compte pour environ 60 % de la note ESG.
Pour plus d'information concernant les méthodologies de calcul des indicateurs ESG, et sur notre démarche d'investisseur responsable, veuillez-vous référez a notre code de
transparence et aux documents disponibles sur notre site internet a I'adresse suivante : www.Ifde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/

Sources : La Financiere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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