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Un OPC d'obligations subordonnées, perpétuelles ou de longue maturité, émises par des entreprises privées non financiéres évaluées comme étant de bonne
qualité de signature, par les agences de notation et la société de gestion.

|ﬁ 63 M€ @ 1069,75 € Commentaire du gérant

Actif net Valeur liquidative Echiquier Hybrid Bonds F régresse de -0,11% sur le mois et progresse de 0,96% depuis le début de I'année.
Le fonds est en recul avec un gisement hybrid qui a surperformé le gisement Investment Grade de moyen-long

Caractéristiques terme, mais sous-performé vis-a-vis du gisement High Yield. La compression des primes de risque n'a pas permis

de compenser limpact de la hausse des taux sur les niveaux de valorisation. La publication d'indicateurs
Création 31/07/2017 économiques de bonnes factures et des résultats d'entreprises globalement au-dela des attentes ont alimenté
Code ISIN FROOT3218005 I'appétit pour le risque. Ce qui a, en retour, participé aux pressions haussieres sur les taux, déja alimenté par les

doutes sur I'étendue du reflux de l'inflation, et la volonté des banquiers centraux de rendre les investisseurs plus
Code Bloomberg HYBRBDF FP raisonnables dans leur anticipation de baisse de taux pour 2024. Le fonds a bénéficié de son exposition aux
foncieres, tel que CASTELLUM (call 2026), et de son exposition tactique a I'opérateur de satellite, SES (call 2026), et
a ACCOR (call 2029). Nous avons réduit notre exposition tactique a la fonciére frangaise, UNIBAIL, et aux hybrides
a call long (2031) de TELEFONICA, et au groupe VW, a la suite de bons parcours. Nous avons renforcé notre
exposition a des hybrides avec un profil plus défensif, telles que celles du conglomérat allemand, MERCK KGAA

Devise de cotation EUR

Affectation des résultats Capitalisation

. IBOXX EUR NON-FIN SUBORD. (call 2026).
Indice R
Gérants: Uriel Saragusti, Matthieu Durandeau
Eligible au PEA Non
Classification SFDR Article 8 Evolution du fonds et de son indice depuis la création (base 100)
one . oy 125 1
Conditions financiéres
120 A Echiquier Hybrid Bonds F Indice
Commission de o .
souscription / rachat 4% max. / Néant TS5
Frais de gestion annuels 0,40% TTC max. 10 +
20 % TTC de la surperformance 105 4
de I'OPC, nette de frais de gestion 100 A
. fixes, par rapport a la
Commission de performance de son indice de 95 A
surperformance P b
référence sous réserve que la %0
perfqrmance de 'OPC soit juil-17 nO\;.-18 marls-ZO juill.-21 novl.-22 févr.-24.
positive
Indice : source Bloomberg
Valorisation Quotidienne
Cut-off Midi Performances cumulées (%) Performances annualisées (%)
Reglement 32 Fonds Indice Fonds Indice
Valorisateur Société Générale 1 mois -0,1 -0,3 Tan +9,5 +9,5
Dépositaire BNP Paribas SA YTD 1.0 +07 3ans 00 06
3ans 0,0 -1,7 5ans +1,2 +1,7
Profil de risque et de rendement (%) 5ans +6,4 +8,7 Depuis la création +1,0 +1,9
(pas hebdomadaire) Depuis la création +7,0 +13,0
lan 3ans b5ans
Volatilité du fonds 32 50 59 . .
Volatilité de lindice 35 57 71 Historique des performances (%)
Ratio de Sharpe 18 Neg 0,2 i e . o il N e Année
Beta 09 08 08 janv.  févr. mars avr. mai  juin  juil.  aoGt sept. oct.  now. éc. Fonds Indice
Corrélation 10 1,0 10 2017 +0,2 +0,8 +19 -01 +04 +31 +4.5
Ratio dinformation ol 05 03 2018  +05 13 -0 +08 21 14 421 -3 +09 09 20 -03 58 44
Tracking error 0,9 15 1,7
Max. drawdown du fonds 7 7,3 7,3 2019 22 +14  +09  +13 -3 +28 +08 +0 -01 -00 -00 +08 +10,0 +12,7
Max. drawdown de l'indice -1,8 -19,2 -19,2 2020 +0,0 13 -7,7  +36 +12  +02 +1,7  +07 -0,3 -0,0 +21  +06 +0,5 +2,7
Sjjfé‘g‘)’reme”t enjours 160 - - 2021 02 -02 +06 +04 -03 +07 +09 +00 -04 -06 -06 +06 +0,9 13
2022 -1,6 -39 +05 -32 -0,4 -69 +48 -13 -33 +1,0 +3,1 -0,3 -1,5 -13,3
Risque e plus faible Risque e plus éleve 2023 22 -04 -04 +05 +05 +05 13 -02 -01 -0]1 +30 +33  +104  +104
i 2024 41 0] +1,0 +07

Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC.
L'indicateur de risque part de I'hnypothése que vous conservez les
actions pendant 3 années.

Avertissement : le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour
une sortie avant cette échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

Horizon de placement conseillé 3ans @

Pour plus d'information

L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les performances de 'OPC et de l'indicateur de référence tiennent compte des éléments de revenus distribués.

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous informer de maniere simplifiée sur les caractéristiques de 'OPC.

Pour plus d'information sur les risques et les frais, vous pouvez vous référer au DIC, au prospectus ou contacter votre interlocuteur habituel.
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ECHIQUIER HYBRID BONDS F FEVRIER 2024 (données au 29/02/2024)

Profil du fonds

Positions en portefeuille 38 Duration (tous call exercés) 39
Nombre d'émetteurs 31 Sensibilité taux (tous call exercés) 37
Notation moyenne (é€metteurs notés) BBB+ Rendement a maturité 5,6%
Rendement (tous call exercés) 52%
Durée de vie moyenne au call 4.2
Données relatives a la poche investie Source : LFDE

Principaux mouvements sur le mois

Entrées Sorties
Volkswagen 4.375% HC 03/31

Répartition géographique Répartition sectorielle (GICS)
(en % de I'actif net hors trésorerie) (en % de I'actif net hors trésorerie)

FRA 27,8% Serv. collectifs 33,3%
DEU 15,0% Serv.de comm. 23,3%
ESP N,4% Energie 16,1%
SWE 1,2% Matériaux
ITA 10,1% Soins de santé
CHE Prod. financiers
NLD Immobilier
GBR Conso. discr.
PRT Prod. Tere néces.
AUT IT
Autres Industrie
Source : LFDE Source : Bloomberg
Principales positions
Valeurs Pays Secteurs I'E\Zt? r(jst Valeurs Pays Secteurs I'E\r(;t? r(jst
Orange 5.375% Hyb. 01/30 FRA Serv. de comm. 6,9 Deutsche Boerse 2% 06/48 DEU Prod. finan... 4.5
Veolia Env. 2.5% 12/99 FRA Serv. colle... 59 Total 1.75% 12/99 FRA Energie 4,0
Firmenich 3.75% 12/99 CHE Matériaux 56 Vodafone 6.5% Hyb. 08/29 GBR  Serv.de comm. 4,0
Vattenfall 3% 03/77 SWE Serv. colle... 47 Eni 3.375% Hyb. 07/29 ITA Energie 37
Merck KGAA 1.625% 09/80 DEU Soins de santé 45 Enel 6.625% 04/31 hc ITA Serv. colle... 36

Poids des 10 premieres positions: 47,4%
Source : LFDE

Répartition par notation Répartition des obligations a taux fixe
(% de la poche obligataire) (calcul effectué a la date du prochain call)
73,6% mEmetteurs m Emissions
0,8%
373% >lanet<3ans >3anset<6ans >6ans
G I
- mL 1
— L 21,3% 56,9% 16,0%
LAAA & AA A BBB . BB B <B- ,Non notées
T T
Investment Grade High Yield Source : LEDE

Source: LFDE

Données ESG (critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance)

Données ESG Intensité des émissions induites

Taux de couverture de I'analyse ESG* ﬁgg;}s Ugig;ors e équivalent CO; par million d'euro de valeur d'entreprise) v
Notes moyennes pondérées E S G ESGC Indice 314:4
Fonds 7,9 6,7 7,0 6,9 Source : Carbon4 Finance
Univers 73 6,6 6,7 6,5

*Pourcentage de I'actif net couvert par une analyse ESG.
Source : LFDE, MSCI ESG Research

La note de Gouvernance compte pour environ 60 % de la note ESG. Les taux de couverture de |'analyse ESG sont variables suivant les OPC et peuvent évoluer dans le temps.

Pour plus d'information sur notre processus d'intégration ESG, notre Code de Transparence est disponible sur www.Ifde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin.
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