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Echiquier Major SRI Growth Europe est un OPC de sélection de titres ("stock-picking"). Son univers d'investissement est celui des grandes valeurs
européennes de croissance, présentant des positions affirmées de leadership dans leur secteur.
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Indicateurs de risque (en %) Pour plus d'information
(pas hebdomadaire) Tan 3ans 5ans L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital.
Volatilité de I'OPC 24,0 - - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Volatilité de lindi 262 - B Les performances de I'OPC et de I'indicateur de référence tiennent compte des éléments de revenus distribués (a compter
olatilite de 'indice ' de I'exercice 2013). En revanche, jusqu'en 2012, la performance de l'indicateur de référence ne tient pas compte des
Ratio de Sharpe 0,3 - - éléments de revenus distribués.
Beta 09 - R Ce document, a caractere commercial, a pour but de vous informer de maniere simplifiée sur les caractéristiques de I'OPC.
— . ! Pour plus d'informations sur les risques et les frais, vous pouvez vous référer au DICI, au prospectus ou contacter votre
Ratio d'information 31 - - interlocuteur habituel.
Tracking error 58 - -
A risque plus faible A risque plus élevé

" @ @ @ @ @ @

plus fa/b/e‘ o e plus élevé

Durée minimum 5

d'investissement recommandée ans ®
Caractéristiques de I'OPC Conditions financiéres
Création : 31 décembre 2018 Commission de souscription : 3% max.
Code ISIN : FRO013392404 Commission de rachat : Néant
Code Bloomberg : ECHMSGJ FP Frais de gestion annuels : 0,750% TTC max.
Devise de cotation : EUR Commission de surperformance : oui *
Affectation des résultats: Capitalisation pure Valorisation : Quotidienne
Indice de référence : MSCI EUROPE NR Cut-off : Midi
Classification : Réglement : J+2
Eligible au PEA : oui Valorisateur : Société Générale

Dépositaire : BNP Paribas Securities Services

*15% sur la différence positive entre la performance du fonds (nette de frais de gestion fixes) et la performance de I'indice
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE AVRIL 2020 (données au 30/04/2020)

Profil du portefeuille

VE/CA 2020 51 Rendement 1,5%
PER 2020 24,8 Nombre de lignes 33
Active Share 83,1% Capitalisation moyenne (M€) 70231
Répartition géographique Répartition sectorielle
Royaume-Uni 22,8% IT I 25,8%
France 18,8% Sant¢ I 20,6%
Suisse TEEE———— 0 9% . o
| o
Pays-Bas w0 7% Industrie 16,8%
Espagne s 0 3% Conso. de base N 121%

Etats-Unis msss—— 8 5%

Allemagne ma———— 7 3%
Irlande —— 6 4%

Danemark w5 0% Matériels W 57%

Autres w2 4% Serv. de comm. HE 4,0%

Conso. discr. I 01%
Finance I 59%

Répartition par taille de capitalisation

<1000 M€ Entre 1000 M€ et 2000 M€ Entre 2000 M€ et 6000 M€ >6000 M€ Liquidites

93,0%

0% 0% 2,3% 4,7%

Small Cap Mid Cap Mid/Large Cap Large Cap Liquidités

Principales positions

Valeur Pays Secteurs (Fj’cenld‘(s)scn % Valeur Pays Secteurs (Fj’cenld‘(s)scn %
NOVO NORDISK Danemark Santé 48 n KERRY Irlande Conso. de base 37
ASTRAZENECA Royaume-Uni Santé 42 PHILIPS Pays-Bas Santé 36
COMPASS Royaume-Uni Conso. discr. 39 n SAP Allemagne IT 36
CELLNEX Espagne Serv. de comm. 38 n RELX Royaume-Uni Industrie 34
TELEPERFORMANCE France Industrie 37 INFINEON Allemagne IT 34

Poids des 10 premiéres positions : 38,1%

Principales variations du mois

Les meilleures performances Les moins bonnes performances
Poids en % Poids en %
Valeur Pays Secteurs Performances de I'0PC Valeur Pays Secteurs Performances de I'0PC
INFINEON Alemagne i 262 34 KINGSPAN Irlande Industrie 45 24
PRYSMIAN Itale Industrie 6 23 DASSAULT SYSTEMES  France i Al 20
KJ ASTRAZENECA Royaume-Uni Santé 175 42 Kl TEMENOS Suisse IT 0,6 21
N CELLNEX Espagne Serv. de comm. 153 38 3 KERRY Irlande Conso. de base 0,5 37
B ACCENTURE Etats-Unis IT 137 2,6 Bl AIR LIQUIDE France Matériels -0,5 30
Poids des 5 meilleures performances : 16,3% Poids des 5 moins bonnes performances : 13,2%
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE AVRIL 2020 (données au 30/04/2020)

Données ESG

Taux de sélectivité> 371% Répartition des notes ESG du fonds et de I'univers de départ*
Note ESG minimum 6,0/10

Nombre d'émetteurs couverts par I'analyse ESG 33

% de valeurs couvertes par 'analyse ESG 100% Ent. Exclues .

Note ESG moyenne 7,2/10 ' — 8.9%

*Taux de sélectivité : pourcentage de I'univers de départ exclu pour des motifs ESG.

. <40 g 12
Meilleures notes ESG du fonds
240<50 mumm 70
Nom Pays Note ESG  Note E Note S Note G 0%
n ASML Pays-Bas 8 8.2 v 82 250<6,0 p— 105%
Pl RELX Royaume-Uni 8,0 8.2 v 8 >6.0<70 303% .
’ Y ,6%
o] LURERL e 80 83 78 & >7,0<8,0 | 5
[l AMADEUS IT Espagne 79 73 82 79
I 12,1%
28,0<9,0 EF39%
Ll COMPASS Royaume-Uni 78 6,4 75 82 ’
Poids des 5 meilleures notes ESG : 14,9% 29,0
mOPC mUnivers de départ
Comparaison des notes moyennes avec leur univers de départ*
8 8
7
7 6,9
6 6,4
6 5
E S G E S G
#OPC z Univers de départ mOPC m Univers de départ
Mars 2019 Mars 2020
*Données trimestrielles au 31/03/2019
Mesures d'impact
Taux de croissance Pourcentage de femmes Signataires du Pacte Mondial
des effectifs au conseil " des Nations Unies
15% I 35% £ 5%
©
_ 5 £ 70% ./\
0 c 5 .
8} = C 65%
3 10% ¢ "
v ? > = 60%
(e} o
o 5 55%
50%
5% 30% décembre décembre décembre
2016-2017 2017-2018 2018-2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
=—e—0OPC == Univers de départ =—e—(0OPC === Univers de départ == (OPC =—e=—Univers de départ
Empreinte carbone Empreinte carbone
(en tonne équivalent CO2 par million d’euro investi) (en tonne équivalent CO2 par million d’euro de chiffre d’affaires)
< 400 400
C
g 300 300
o
c 200 200
-
.g 100 443 65,6 100
g2 o 0
L décembre 2017 décembre 2018 décembre 2019 décembre 2017 décembre 2018 décembre 2019
mOPC m Univers de départ mOPC m Univers de départ

Données semestrielles au 31/12/2019
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ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE

AVRIL 2020 (données au 30/04/2020)

Vie du fonds

D’

Cing derniéres analyses ESG (de I'univers de départ)

Valeur Pays Société en portefeuille ? Note ESG Evolution de la note
[ 1 | RELX Royaume-Uni oul 8,0/10 En baisse
SAP Allemagne oul 6.9/10 En baisse
AIR LIQUIDE France oul 7,510 =
| 4 | COMPASS Royaume-Uni oul 7,8/10 En hausse
| 5 | ACCENTURE Irlande oul 73/10 En baisse

La note ESG n'est pas le seul critére qui détermine I'investissement dans une entreprise. D'autres critéres sont également pris en compte.

Commentaire

Au-dela de ses impacts économiques majeurs, la crise sanitaire actuelle ouvre la voie a de nombreuses mutations structurelles, de nature environnementales et
sociales. A titre d'exemple, force est de constater, chez les citoyens comme du c6té de la grande distribution, une prise de conscience forte en faveur d'une
consommation plus locale et en circuits courts. Du c6té des entreprises, un bouleversement dans leur organisation semble se dessiner, au travers par exemple, d'une
relocalisation partielle de certaines chafnes d'approvisionnement. A cela s'ajoute I'ébauche d'un nouveau pacte social, instauré entre les salariés et leurs employeurs
et dont les répercussions dans I'organisation du travail pourraient étre importantes a moyen-terme. Dans cette dynamique, des sociétés étudient d'ores et déja la
possibilité d'une augmentation du salaire de leurs collaborateurs, en contrepartie de la généralisation du télétravail. Nous sommes convaincus que ces changements a
venir bénéficieront aux entreprises avant-gardistes en termes de pratiques environnementales et sociales, qui ont bien souvent déja enclenché ce type de réflexions

et qui font souvent preuve d'une meilleure adaptabilité.

Méthodologie

2016-2017 2017-2018 2018-2019
Taux de croissance des Couverfurg au 100,0% 93.9% 94.1%
effectifs portefeuille
Couverture {/e [univers de 97.5% 9439% 95.1%
aépart
Méthode de calcul . (Nombre d'employés année N/Nombre d'employés année N-1) - i
Décembre Décembre Décembre
2017 2018 2019
Pourcentage de
signataires du Pacte Couverture du 9 9 )
Mondial des Nations portefeuille 100,0% 100,0% 100,0%
Unies
Couverture de 'univers de 100,0% 100,0% 100,0%

départ

2017 2018 2019
Pourcentage de.femmes Couverfurg au 100,0% 97.0% 100,0%
au conseil portefeuille
Couverture {/e [univers de 95.0% 95.5% 95.8%
aépart
Méthode de calcul. (Nombre de femmes au Conseil/Nombre total de membres du Conserl,
Décembre Décembre Décembre
2017 2018 2019
< Couverture du o o o
Données carbone portefeuile 100,0% 100,0% 100,0%

Données communiquées sous condition d'une couverture au portefeuille X80% par Trucost

Le tableau ci-dessus indique les taux de couverture des données pour chaque indicateur d'impact présenté ci-contre.
Nous n'avons rencontré aucune difficulté dans la mesure de ces indicateurs d'impact.

ESG: critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance. A la Financiére de I'Echiquier, la note de gouvernance compte pour 60% de la note ESG.

Univers de départ : ensemble des entreprises qui constituent I'univers d'investissement initial du fonds avant I'application du filtre ESG.

Pour plus d'information concernant les méthodologies de calcul des indicateurs ESG, et sur notre démarche d'investisseur responsable, veuillez-vous référez a notre
code de transparence et aux documents disponibles sur notre site internet a I'adresse suivante : www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/

Sources : La Financiere de I'Echiquier, Bloomberg, The United Nations Global Compact, Trucost
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