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DE L'ECHIQUIER

MARS 2024 (données au 31/03/2024)

Le compartiment recherche la performance a long terme en s'exposant aux marchés des actions européennes au travers d'entreprises qui se Cont
distinguent par leur niveau d’avancement sur la prise en compte de leurs enjeux climatiques et de biodiversité ainsi par leur bonne gouvernance, la |35§
qualité de leur politique sociale et environnementale (ESG).

|ﬁ 109 M€ @ 105319 € Commentaire du gérant

Actif net Valeur liquidative Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe | progresse de 3,92% sur le mois et de 517% depuis le début de
c .. l'année.
aracteristiques Les marchés ont poursuivi leur rallye en mars dans une rotation de style importante avec une surperformance
Création 15/12/2020 des secteurs « value » comme l'immobilier, I'énergie et les financiéres alors que la technologie, le luxe et la
consommation de base ont subi des prises de profit. Dans ce contexte, le fonds réalise une performance en ligne
Code ISIN FRO013517299 avec celle de son indice de référence. Parmi les meilleurs contributeurs, NOVO NORDISK a tenu un comité de
Code Bloomberg ECCIEIE FP direction qui a reppndu a toutes les atteh’tesA notammenF sur Iaugmentatpn c{e§ capacités de pro{ductlonlou Igs
futurs relais de croissance. IBERDROLA dévoile une stratégie ambitieuse d'accélération dans les réseaux régulés.
Devise de cotation EUR On retrouve également nos expositions aux financiéres. A I'opposé, AKER CARBON CAPTURE est pénalisé par la
. 3 o perte d'un appel d'offre au Royaume-Uni alors que nos positions dans la technologie ont souffert notamment
Affectation des résultats Capitalisation SOITEC qui revoit & nouveau ses objectifs a la baisse en raison du déstockage qui perdure sur le segment wireless
Indice MSCI EUROPE NR et INFINEON pénalisé par la volonté des autorités chinoises de développer une production locale de puces pour
ses véhicules électriques. Au cours du mois, nous avons renforcé ASHTEAD, LEGRAND, EON, SAP, BNPPARIBAS,
Eligible au PEA Oui pris des profits sur SCHNEIDER ELECTRIC et SPIE et allégé ASTRAZENECA, VAISALA et NESTE.
Classification SEDR Article 9 Gérants : Adrien Bommelaer, Luc Olivier, Paul Merle
Conditions financiéres Evolution de I'OPC et de son indice depuis la création (base 100)
Comm|ss_|on de 3% max./ Néant 150 4
souscription / rachat
140 A Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe | Indice

Frais de gestion annuels 1,00% TTC max.

130
Commission de Non
surperformance 120
Valorisation Quotidienne 1o
Cut-off Midi 100
. 20
Reéglement J+2
80 : . - - :
Valorisateur Société Générale déc.-20 aolt-21 avr.-22 déc.-22 aolt-23 mars-24
Dépositaire BNP Paribas SA Indice : source Bloomberg
. . o B ..
Profil de risque et de rendement (%) Performances cumulées (%) Performances annualisées (%)
(pas hebdomadaire) : 5 . opc Indice opc Indice
an ans ans .
Volatilité de IOPC B3 162 - 1mois +39 *39  lan *7.4 148
Volatilité de l'indice 1,4 135 - YTD +52 +7,6 3ans +0,1 +9,2
Ratio de Sharpe 0,7 0 - 3ans +0,2 +30,3 Depuis la création +1,6 +11,5
Beta 11 11 - . .
Corrélation 09 09 B Depuis la création +53 +432
Ratio d'information -15 -13 -
Tracking error 47 6,6 - Historique des performances (%)
Max. drawdown de ['OPC -1,7 -29,7 - Année
Max. drawdown de l'indice -83 -19,5 - janv.  févr. mars  avr. mai juin Jjuil. aolt  sept. oct. nov. déc. ‘ opPC Indice
Sj\f‘r’éi‘)’reme”t (en jours 350 - - 2021 03 22 +57 +27 +12 16 +17 +26 -54 +58 -06 +35 +169 +25]1
2022 98 -37 +37 26 26 -96 +126 -67 -107 +38 +65  -5] 238 95
Risque le plusfaible Risque le plus éleve 2023 +61  +7  +0) 00 -5 +12 +02 26 31 -36 +84 +38  +103  +158
' =i 2024 03 +15 +39 \ +52 +7,6

Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC.
L'indicateur de risque part de I'hnypothése que vous conservez les
actions pendant 5 années.

Avertissement : le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour
une sortie avant cette échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

Horizon de placement conseillé 5ans @

Pour plus d'information

L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les performances de 'OPC et de l'indicateur de référence tiennent compte des éléments de revenus distribués.

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous informer de maniere simplifiée sur les caractéristiques de 'OPC.

Pour plus d'information sur les risques et les frais, vous pouvez vous référer au DIC, au prospectus ou contacter votre interlocuteur habituel.
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Profil de I'OPC

VE/CA 2024 4,8
PER 2024 25,0
Rendement 2,4%

Active share 79,2%
Répartition géographique
(en % de l'actif net hors trésorerie)

mOPC mIndice

FRA 33,3%

212%

DEU

13,3%
GBR 20,2%
DNK
NLD

FIN

ESP

CHE 15,4%

NOR

Autres
Source : LFDE

Répartition par taille de capitalisation (€)
(en % de I'actif net hors trésorerie)

>100Mds 42,4%
50Mds - 100Mds
10Mds - 50Mds
5Mds - 10Mds

Md - 5Mds

<IMd

Source : LFDE

Analyse de performance (mensuelle)

Top 3 contributeurs

Valeurs Performance Contribution
Novo Nordisk +8,2 +0,6
Allianz +9,4 +0,4
Spie +131 +0,4

Poids des 3 contributeurs : 14,5%

Poche trésorerie (en % de I'actif net) -0,1%
Nombre de lignes 31
Capitalisation moyenne (M€) 134 060
Capitalisation médiane (M€) 44 321

Source: LFDE
Répartition sectorielle (GICS)
(en % de l'actif net hors trésorerie)
mOPC mindice

Industrie 20,1%

IT 18,6%

Soins de santé

- 1,9%
Matériaux 7.0%

10,8%

Prod. financiers 18,4%

10,0%

Serv. collectifs 3.8%

: 8,7%
Conso. discr. 1%

Prod. lere néces. 107%

Energie
Autres
Source : Bloomberg

Principales positions

Valeurs Pays Secteurs I'EZtEi)/? :gt
Novo Nordisk DNK Soins de s... 7,5
ASML NLD IT 6,9
L'Oréal FRA Prod. lere... 5,5
Compass GBR Conso. discr. 4.7
Legrand FRA Industrie 45
Air Liquide FRA Matériaux 45
Iberdrola ESP Serv. coll... 43
Allianz DEU Prod. fina... 4.2
Munich Re DEU Prod. fina... 4
Hermes FRA Conso. discr. 4.0

Poids des 10 premiéres positions: 50,2%
Source: LFDE

Flop 3 contributeurs

Valeurs Performance Contribution
Soitec -29,0 -0,3
Aker Carbon Capture -29,7 -0,2
Infineon Technologies -4.8 -0,2

Poids des 3 contributeurs : 5,3%
Source : LFDE
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Données ESG

Taux de sélectivité® 411% Répartition des notes ESG du fonds et de l'univers de départ
Note ESG minimum 62 mOPC mUnivers de départ
OPC Univers de départ
Ent. Exclues L 8.3%
Taux de couverture de l'analyse ESG®P 100% 86%
Note ESG moyenne pondérée 7,4 6,3
yenne p <41 om

(ITaux de sélectivité : pourcentage de 'univers de départ exclu pour des motifs ESG.
@Pourcentage de l'actif net investi (hors OPC, liquidités et produits dérivés) couvert par
une analyse ESG. >4<5

. [ 63%
Meilleures notes ESG de I'OPC
Valeurs Pays ';Ztce E S G 25<6 23,8%
Legrand France 8,6 83 8,4 88
. . >6<7
Schneider Electric France 8,5 91 8.2 8,4
Air Liquide France 8,0 7] 79 8,2 5
4 >7<8 58,1%
Sig Group Suisse 7,8 8,1 79 7.8
Asml Pays-Bas 7,8 6,6 88 79 -8
Comparaison des notes moyennes avec leur univers de départ
#OPC & Univers de départ mOPC mUnivers de départ
9 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
E S G E S G
décembre 2023 mars 2024
Indicateurs de performance ESG
Taux de rotation Score de Signataires du Pacte Mondial
des effectifs controverses ESG* des Nations Unies
15% 10 90%
%)
9 £
I o ° © 85%
T @ 5 S
0 C o0 S
o o0 o T 80%
10% O O 9 75%
déc.-22 déc.-23 O déc.-22 déc.-23 A déc.-22 déc.-23
@ OPC  ==@==|ndice @ OPC  ==@==|ndice @ OPC  ==@==|ndice
Source : MSCI ESG Research Source : MSCI ESG Research Source : LFDE
Intensité des émissions induites* Ratio émissions économisées/induites
mOPC mIndice mOPC mlIndice
£ 250 03
0]
£ 200 03
Q 0,22
E 150
0,2 0,172
o 100
B 0,1
LICJ 50 o1 0,080
0 0,0
décembre 2022 décembre 2023 décembre 2022 décembre 2023
Source : Carbon4 Finance Source : Carbon4 Finance
*L'OPC s'engage a surperformer son indice de référence sur ces indicateurs.
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Indicateurs Climat & Biodiversité
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Profil Climat & Biodiversité Score Maturité Climat et Biodiversité (MCB) : score reflétant le niveau d'avancement (mesuré en
X %) de I'entreprise dans la prise en compte des enjeux climatiques et de biodiversité auxquels elle
OPC Indice est et sera confrontée.
Données Couverture Données Couverture Température : mesure de l'alignement des entreprises en portefeuille avec la trajectoire de
o 5 o o référence définie par I'AIE.
Score MCB 64% 100% 64% 35% MSAppb* : indicateur de biodiversité exprimant la perte moyenne d'espéces sur une surface

4 o 9 o o standardisée.
Température 2,0°C 100% 29°C 99% Part Verte Eligible : représente la part du chiffre d'affaires de I'entreprise qui provient d'activités
59 98% éligibles a la taxonomie européenne.

* 0,
MSAppb 37 100% Risques Physiques : mesure I'exposition des entreprises aux différents aléas climatiques. Le score
Part Verte Eligible 74,7% 53% 56.0% 27% est basé sur 100. Un score de 100 représente une exposition maximale.
Risques Physiques 27,5 100% 26,4 98%
MSAppb*

. Profil . Profil
Valeurs Poids . . MSAppb* Valeurs Poids . . MSAppb*

Climatique Climatique

Aker Carbon Capture 0,4% Solution 0,1 Kemira 39% Transition 31,2
Ashtead 2,3% Solution 5,7 Alfa Laval 3,0% Solution 99,1
Tomra Systems 1,0% Solution 5,9 Spie 2,4% Solution 88,3
Asml 6,9% Transition 71 Veolia Environnement 2,6% Solution 49,9
Soitec 0,7% Solution 7,2 Air Liquide 4.5% Solution 45,4

Maturité Climat & Biodiversité

Valeurs Poids . Profil Score Valeurs Poids . Profil Score
Climatique MCB Climatique  MCB
Schneider Electric 3 7% Solution 93% Infineon Technologies 3 7% Solution 42%
L'Oreal 5,5% Pionnier 80% Aker Carbon Capture 0,4% Solution 43%
Veolia Environnement 2,6% Solution 79% Kemira 39% Transition 45%
Sap 31% Pionnier 77% Vaisala 1,2% Solution 49%
Astrazeneca 31% Pionnier 73% Ashtead 2,3% Solution 51%

Méthodologies et taux de couverture

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portefeuille 90,3% 94,3% 95,5% Portefeuille 98,0% 100,0% 100,0%
Taux de rotation Score de
des effectifs controverses ESG
Indice de référence 85,8% 88,0% 88,4% Indice de référence 100,0% 99,9% 100,0%

n
Score de controverse du portefeuille = Z(Score de controverse; X Poids de I'entreprise en portefeuillei)
i=1

30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/03/2024
Portefeuille 100,0% 100,0% 100,0% Portefeuille 97,2% 100,0% 100,0%
Signataires du Données
Pacte Mondial des carbone
Nations Unies Indice de référence 96,2% 99,8% 100,0% Indice de référence 98,8% 99,0% 98,7%

Intensité carbone d tefeuill Z“ Valeur de I'investissement; _Emissions carbone Scopes 1,2 et 3
ntensite carbone du portefeuffle = i=1 Actif net de I'OPC x Valeur de I'entreprise;

—_ z‘: Somme des émissions de CO2 é i

Somme des émissions de COZ induites;

Ratio émissions évitées sur émissions induites du por X Poids de I'entrepri pnﬂe!euillq)

&
Nous n'avons rencontré aucune difficulté dans la mesure de ces indicateurs de performance ESG.

ESG : criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance. A La Financiéere de I'Echiquier, la note de gouvernance compte pour environ 60 % de la note ESG.

Pour plus d'information concernant les méthodologies de calcul des indicateurs ESG, et sur notre démarche d'investisseur responsable, veuillez-vous référez a notre code de
transparence et aux documents disponibles sur notre site internet a I'adresse suivante : www.Ifde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/

Sources : La Financiere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research
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