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Echiquier Artificial Intelligence est un compartiment de Sicav investi dans les grandes valeurs internationales qui bénéficient ou développent I'intelligence

artificielle.
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Commentaire du gérant
Echiquier Artificial Intelligence K régresse de -1,22% sur le mois et progresse de 12,66% depuis le début de I'année.

Nous terminons un bon trimestre en progression vis-a-vis de notre indice de référence. En revanche, mars fut plus
éprouvant avec une surperformance des secteurs cycliques comme I'énergie ou les matieres premieres. En
revanche, les valeurs de croissance et en particulier celles du secteur des logiciels ont été en queue de peloton. La
deuxiéme vague d'adoption de I'|A passera par le secteur des logiciels avec des entreprises qui commenceront a
monétiser leurs nouveaux modules d'IA générative. Cependant, le marché a dU s'ajuster au fait que cette
monétisation sera progressive tout au long de I'année et plus forte en 2025 et plus. Du cété de SNOWFLAKE,
société leader dans la gestion des données dans le cloud, nous étions surpris d'apprendre le départ de son CEO
Frank Slootman qui laisse sa place a Sridhar Ramaswamy, un expert technologique. C'est un bon exemple de
'importance d'aligner la gouvernance d'une entreprise a I'ere de I'lA générative ou le marché naissant nécessite
d'une plus forte affinité sur cette technologie de pointe. Enfin, NVIDIA, premiére valeur du fonds, continue a
surperformer grace a I'annonce de sa nouvelle génération d'accélérateurs.

Gérant : Rolando Grandi
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Performances cumulées (%) Performances annualisées (%)
OPC Indice OPC Indice
1 mois -1,2 +3,4 Tan +43 4 +25,8
YTD +12,7 +1,4 3ans -23 +11,7
3ans -6,8 +39,4 5ans +11,0 +12,9
S5ans +68,7 +83,8 Depuis la création +11,6 +11,9
Depuis la création +88,3 +913
Historique des performances (%)
janv. févr.  mars  avr. mai juin juil aolt  sept oct nov. déc. IRGES
Janv. i i J Jutl pt. i : “ | oPC  Indice
2018 +08 +96 -06 N6 +29 -79
2019  +140 +82 +44 +23 78 +71 +52 -08 -49 -04 +97 -5 +39]1 +30,0
2020 +12,1 -39 132 +171 +193  +87 +3,2 +2,2 -09 +24 +153  +45 +829 +6,3
2021 +4,5 -26  -10,0 +35 -52 +153 -4 +9,5 15 4124 -28 -8,4 +73 +311
2022 -16,5 -38  +05 -174 -148 -56  +12.2 +27 -9,6 -0,5 -79 -10,2 -539 -12,8
2023 +11,5 +52 426 -87 +20,8 +33  +43 -52 -2,7 -46  +163  +4,7 +53,4 +19,6
2024 +56 +8,0 -2 +12,7 +1,4

L'OPC est investi sur les marchés financiers. Il présente un risque de perte en capital.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les performances de 'OPC et de l'indicateur de référence tiennent compte des éléments de revenus distribués.

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous informer de maniere simplifiée sur les caractéristiques de 'OPC.

Pour plus d'information sur les risques et les frais, vous pouvez vous référer au DIC, au prospectus ou contacter votre interlocuteur habituel.
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Profil de I'OPC

VE/CA 2024 n,6
PER 2024 533
Rendement 0,3%

Active share 81,6%
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(en % de I'actif net hors trésorerie)
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Source: LFDE

Répartition par taille de capitalisation (€)
(en % de I'actif net hors trésorerie)

>500Mds 322%
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10Mds - 50Mds 24,9%

5Mds - 10Mds

<5Mds

Source : LFDE

Analyse de performance (mensuelle)

Top 3 contributeurs

Valeurs Performance Contribution
Nvidia +14,3 +1,2
Alphabet +91 +0,3
Oracle +12,6 +0,2

Poids des 3 contributeurs : 13,4%

Données ESG

Taux de couverture de I'analyse ESG* %goc/o Ugggzrs
Notes moyennes pondérées E S G ESG
oPC 6,4 54 7,0 6,4
Univers 48 4,6 5.4 51

*Pourcentage de l'actif net couvert par une analyse ESGC.
Source : LFDE, MSCI ESG Research

Poche trésorerie (en % de l'actif net) 0,1%
Nombre de lignes 35
Capitalisation moyenne (M€) 594 611
Capitalisation médiane (M€) 85101

Source : LFDE
Répartition sectorielle (GICS)
(en % de I'actif net hors trésorerie)
mOPC mIndice

72,0%
I 23,7%
. 12,5%
Conso. discr. 10.7%
Serv.de comm.
Prod. financiers 15.4%
Soins de santé 12,0%
Industrie 1.2%
Energie
Autres 151%
Source : Bloomberg
Principales positions
En % de
Valeurs Pays Secteurs . ”
I'actif net

Nvidia USA IT 89
Crowdstrike USA IT 5,5
Amazon USA Conso. discr. 52
Servicenow USA IT 5,0
Microsoft USA IT 4.7
Datadog USA IT 4.2
Zscaler USA IT 39
Cloudflare USA IT 38
Mercadolibre ARG Conso. discr. 38
Palo Alto Networks USA IT 37

Poids des 10 premiéres positions : 48,7%
Source: LFDE

Flop 3 contributeurs

Valeurs Performance Contribution
Zscaler -20,3 -0,9
Snowflake 2141 -0,6
Palo Alto Networks -8,4 -0,3

Poids des 3 contributeurs: 11,4%
Source : LFDE

Intensité des émissions induites

(en tonne équivalent CO, par million d'euro de valeur d'entreprise)
OPC 322

12,4
Source : Carbon4 Finance

Indice

La note de Gouvernance compte pour environ 60 % de la note ESG. Les taux de couverture de |'analyse ESG sont variables suivant les OPC et peuvent évoluer dans le temps.

Pour plus d'information sur notre processus d'intégration ESG, notre Code de Transparence est disponible sur www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin.
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