ECHIQUIER PATRIMOINE A

GENNAIO 2024 (dati al 31/01/2024)

LFDE

Echiquier Patrimoine investe in prodotti di tasso e in azioni europee principalmente francesi. Assumendo rischi limitati, si pone l'obiettivo di una crescita
regolare del capitale.

|N 126 M€ @ 867,36 € Commento del gestore
Patrimonio netto NAV Echiquier Patrimoine A cresce dello 0,16% nel mese.
Prosegue nel 2024 il rimbalzo dei mercati azionari iniziato lo scorso novembre. La componente azionaria di

Caratteristiche Echiquier Patrimoine (+2,5%) chiude il mese ben al di sopra dell'indice di riferimento (+1,6%). A spiegare questa
sovraperformance relativa € il nostro bias qualita, che ci & stato favorevole a gennaio. Le societa growth hanno

Lancio 06/01/1995 nettamente sovraperformato i titoli a sconto. Mentre a fine mese iniziava la stagione delle pubblicazioni, era
Codice ISIN FROO10434019 evidente la resilienza delle multinazionali rispetto alle societa di dimensioni intermedie, sia a livello di utili che di

quotazioni. A cid si aggiunge la buona performance dei titoli growth, che beneficiano di un contesto
Codice Bloomberg ECHPATR FP macroeconomico favorevole. ASML, NOVO NORDISK, VISA e LVMH ne sono un perfetto esempio. Tra i detrattori

della performance annoveriamo societa a sconto come TOTALENERGIES, e bancarie come ING e BNP Paribas, che

Valuta di quotazione EUR risentono di una scarsa sequenza di pubblicazioni. Infine, i nostri titoli a piccola capitalizzazione, come REMY

Ripartizione dei o ) COINTREAU, VIRBAC e FEGERHULT GROUP, hanno leggermente ridotto la performance.
] Capitalizzazione ) . ) o
proventi Gestori: Guillaume Jourdan, Louis Porrini
67.50% IBOXX EUR CORP 1-3 ANS,
Indice 12.50% MSCI EUROPE NR, 20% Andamento del fondo e dell'indice di riferimento dal lancio (base 100)
€STER CAPITALISE
250 1

Classificazione SFDR Articolo 8
Echiquier Patrimoine A

Condizioni finanziarie 200 1
Commissione di
sottoscrizione/ 3% max./ Nessuna 150 +
rimborso
Managgment fees 1,00% tasse incluse 100 4
annuali
15% sulla differenza positiva tra la 50 - - - - .
Commissione di performance del fondo (al netto gen-95 ott-00 ago-06 giu-12 apr-18 gen-24
performance delle spese fisse dvl ggstlone) ela Indice : fonte Bloomberg
performance dell'indice
Valorizzazione Quotidiana . .
Rendimento cumulato (%) Performance annualizzate (%)
Cut-off M i . .
ute ezzoglorno Fondo Indice Fondo Indice
Liquidazione G+2 1 mese +0,2 +0,5 1anno +4,7 +5,1
Perito stimatore Société Générale 3anni +1,2 +2,6 3anni +0,4 +0,9
Depositario BNP Paribas SA Sanni 1.2 17 Sanni 03 +03
10 anni +1,5 +0,6 10 anni +0,2 +0,1
. .. . . . o
Profilo di rischio e di rendimento (%) Dal lancio 1276 +671 Dal lancio 129 8
(su base settimanale)
Tanno 3 anni 5anni .
9
Volatilita del fondo 23 4 57 Storico della performance (%)
Volatilita indice di rif. 2,1 2,4 19 . . Anno
. ! . en feb mar apr ma iu lu ago set ott nov dic .
Sharpe ratio 0,4 Neg Neg o P 9 9 o o Fondo  Indice
Max. drawdown del fondo -1,6 -12,8 -16,0 2015 +1,4 +1,2 +0,1 +06 +03 11 +0,7 -1,6 -1,8 +14  +0,7 -1,2 +0,5 -0,1
Max. drawdown dellindice 09 65 65 2016 13 +06 +1 +04 +06 -6 +4 +06 +00 +07 -06 +6 +35 03
Recupero (in n. giorni
lavorativi) 19,0 - 317,0 2017 +0,4 +06 +05 +02 +16 -03 +0,0 +0,1 +05 +01 -08 +03 +3,1 -0,4
2018 +0,8 -0,3 -0 +0,9 12 -09 -0,0 -0,5 -0,3 21 -04 -1,8 -6,8 -0,4
Rischio piu basso Rischio piu elevato
2019 +14 +08 +05 +0,7 -02 +02 -04 -07 -03 -09 +03 -00 +1,3 -0,4
. X —e— : O = 7 2020 -00 -20 99 +23 +1,4  +05 +0,1 +12  -04 4 +62 +11 -1,8 -0,5
Questo indicatore rappresenta il profilo di rischio riportato nel KID. 2021 -0,6 +0,4 +0,7 +0,4 +2,5 +13 -0,0 +0,2 -0.8 +0,7 -0,7 +0,8 +47 +0,8
L'indicatore di rischio parte dall'ipotesi di conservare le quote per 2
anni. 2022 -5 20 -0,5 -2 -0,5 35  +36 -2,8 -31 +1,6  +23 1.4 -9,7 -4,6
Avvertenza: il rischio reale puo essere molto diverso se scegliete di 2023 +16 0.4 +05 +0.6 -0 +0)1 +0.6 -00 03 +0]1 +17 +17 +63 +61
ritirare il capitale prima di questa scadenza e potreste ottenere un ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
importo minore in contropartita. 2024 +0,2 +0,2 +0,5
Orizzonte di investimento .
2 anni
raccomandato

Per maggiori informazioni

Il fondo & investito sui mercati finanziari. Presenta un rischio di perdita di capitale.

Le performance passate non anticipano le performance future e non sono costanti nel tempo.

Le performance dell'OICVM e dell'indice di riferimento tengono conto degli elementi di reddito distribuiti.

I documento ha carattere commerciale e intende offrire informazioni in modo sempilificato sulle caratteristiche del fondo.
Prima dell'adesione leggere il Prospetto e il KID.
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Ripartizione per asset class
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*fondi inclusi. Fonte: LFDE

Componente obbligazionaria

Ripartizione settoriale (GICS)

Ripartizione geografica
(% della componente obbligazionaria)

(% della componente obbligazionaria)

FRA 34,0% Industria 16,4%
USA 10,6% Banche 14,5%
DEU 9,9% Serv. f'l’vr:aafzrilaalli — 1813
. , 170
GBR 7,4% Cons.discr. j—— 3 7%
SWE 7,2% Assist. sanitaria 7,4%
ESP 6,5% Beni Prim. neces. 7,0%
NLD 61% Serv. dicom. 6,3%
IT e 53%
ITA Y . .
CHE 5'9f Assicur. s 52%
5,7% Energia mmm 4 0%
IRL 3,4% Utilities jmmm 3,8%
Altri 3.4% Invest. immo. B 0,7%
Fonte: LFDE Fonte: Bloomberg

Principali posizioni

Poids en % du

Titoli Paese

Fonds
Axa 3.375% 07/47 FRA 2,4
Int. Sanpaolo 0.75% 04/24 ITA 19
Arval Service 0% 09/24 FRA 18
L'Oréal Floater 03/24 FRA 18
ASML 3.5% 12/25 NLD 1,7

Profilo della componente obbligazionaria

91 Obblig. tasso fisso

2,0 Obblig. tasso variabile
2,0 Convertibili

Numero di obbligazioni
Duration®®@

Sensibilita tassi”®@
Rendimento®? 3,7%

Rendimento (tutte le call)® 57%
al netto delle obbligazioni convertibili, ® to convention (Bloomberg)
Fonte: LFDE, Bloomberg

Ripartizione per rating (% della componente obbligazionaria*)

39.8% 447%
6,5% 6,5% 20% 05%
AAA & AA A BBB BB B <B- Senza
. , , rating
T T
Investment grade High Yield

*al netto delle obbligazioni convertibili. Fonte: LFDE

Ripartizione delle obbligazioni a tasso fisso
(calcolo effettuato in data della prossima call)

>Je<3anni >3e<6anni > 6 anni

41,3% 26,6% 0,0%
Fonte: LFDE

Dati ESG (criteri ambientali, sociali e di governance)

Dati ESG

Tassi di copertura dell'analisi ESG* l?grg%o Un;\éf/gso
Punteggi medi ponderati E ) G ESG
Fondo 7,3 6,1 7,2 6,8
Universo 6,8 54 6,5 6,1

*Percentuale del patrimonio netto coperta dall'analisi ESG.
Fonte: LFDE, MSCI ESG Research

Andamento dell'esposizione reale per asset class a un anno

Azioni Cash

Obbligazioni
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Componente azionaria

Ripartizione settoriale (GICS)

Ripartizione geografica
(% della componente azionaria)

(% della componente azionaria)

FRA 7,0% Assist. sanitaria 9%
USA 17,4% Industria 5%
NLD 13,8% IT 4,1%
SWE 8,6% Beni Prim. neces. 12,7%
DNK 54% Banche 10,0%
DEU 4,5% Cons. discr. 9,2%
IRL 4,4% Serv. di com. 7,6%
CHE 3,4% Serv. finanziari 7,4%
LUX 3,0% Energia 53%
GBR 2,7% Materiali 4.3%
Fonte: LFDE Fonte: Bloomberg
Principali posizioni
- Poids en % du
Titoli Paese °
Fonds
BNP Paribas FRA 0,5
Novo Nordisk DNK 0,5
TotalEnergies FRA 0,4
Schneider Electric FRA 0,4
Spie FRA 0,4
Profilo della componente azionaria
Numero di azioni 24
EV/Fatt. 2024 53
PER 2024 211
Rendimento 2,6%
Capitalizzazione mediana (M€) 124 874
Ripartizione per capitalizzazione (€)
(% della componente azionaria)
>10Mds 78,5%
™Md - 10Mds 21,5%
Fonte: LFDE

Intensita delle emissioni indotte

(in tonnellate equivalenti CO, per milione di euro di Enterprise Value)

130,2

167,2
Fonte: Carbon4 Finance

Fondo
Indice

Il punteggio per la governance rappresenta il circa 60 % del punteggio ESC. | tassi di copertura dell'analisi ESG variano a seconda dei Fondi e possono cambiare nel tempo.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIETA DI GESTIONE DEL RISPARMIO - 53, AVENUE D'IENA - 75116 PARIGI - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.Ifde.com/it-it
UFFICIO DI MILANO : VIA BRERA, 3 - 20121 MILANO TEL.: 02 36 57 80 80 - S.A. CAPITALE DI 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIGI - AUTORIZZAZIONE AMF N° 91004



