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Echiquier Positive Impact Europe € un fondo con label SRI che investe in societa europee le cui attivita offrono soluzioni iasbﬁl

agli obiettivi di sviluppo sostenibile.

ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A

GENNAIO 2024 (dati al 31/01/2024)

|ﬁ 468 M€ @ 274,31 € Commento del gestore
Patrimonio netto NAV Echiquier Positive Impact Europe A cresce dell' 1,13% nel mese.
Prosegue a gennaio il rally iniziato alla fine del 2023, sostenuto dalle speranze di una flessione dei tassi e di un
Caratteristiche atterraggio morbido per I'economia, a vantaggio soprattutto dei settori tech, healthcare e media, mentre le
materie prime, le utilities e I'energia sottoperformano. Il fondo & stato penalizzato dalla sottoperformance dei titoli
Lancio 19/03/2010 piu ciclici nel settore dei semiconduttori, come SOITEC e INFINEON, e dall'esposizione alle societa che operano
Codice ISIN FROO10863688 nelle rinnovabili con EDPR. ASML, SAP e NOVO NORDISK hanno pubblicato degli ottimi risultati e i titoli di qualita
WOLTERS e RELX sono stati favoriti dal mercato. Nel corso del mese, mentre si sta deteriorando il momentum sui
Codice Bloomberg ECHENVI FP prezzi della cellulosa, abbiamo liquidato la posizione in SCA, che viene criticata per i metodi di valutazione delle
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foreste. Abbiamo inoltre ceduto EDPR, che probabilmente continuera a risentire del calo dei prezzi dell'elettricita
e del persistente aumento dei tassi. Siamo entrati in WISE, una fintech britannica nel mercato dei pagamenti
transfrontalieri, che ha sfruttato con successo l'esigenza di prezzi bassi, trasparenza e velocita nei trasferimenti
internazionali, a vantaggio dei suoi utenti PMI, nei Paesi emergenti soprattutto.

Gestori: Adrien Bommelaer, Luc Olivier, Paul Merle
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Valorizzazione Quotidiana
Indice : fonte Bloomberg
Cut-off Mezzogiorno
Liquidazione G+2 Rendimento cumulato (%) Performance annualizzate (%)
Perito stimatore Société Générale Fondo Indice Fondo Indice
Depositario BNP Paribas SA 1 mese 11 16 Tanno +12,6 +102
3anni +7,1 +34,3 3anni +2.3 +10,3
. .. . . . o
Profilo di r!schlo e di rendimento (%) 5 anni 1540 +529 S anni +9,0 +89
(su base settimanale) . . 10 anni +101,8 4933 10anni +73 +6,8
Tanno 3 anni 5anni - 8
Volatilita del fondo 13,1 163 175 Dal lancio +174,3 +166,4 Dal lancio +7,5 +73
Volatilita indice di rif. 12,5 13,8 18,0
Sharpe ratio 07 0.2 06 Storico della performance (%)
Beta 0,9 11 0,9 A
. . . nno
Correlazpne . 0,9 09 0,9 gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic Fondo Indice
Information ratio 0,4 -11 0
Tracking error 56 7 74 2015 +86 +70 +09 +27 +06 -05 +09 -7,5 21 +29  +28 -2,0 +13,0 +8,2
Max. drawdown del fondo -81 -29,7 -29,7 2016 572 -1.3 +16 +06 +40 -46 +57 -0,1 +1,1 26 +0,8 +47 +4,0 +2,6
Max. drawdown dellindice 83 195 353 2017 407 4 +46 +33  +25 12 01 02 +45 +24 21 +07 75 +102
Recupero (in n. giorni
lavorativi) 17,0 - - 2018 #2126 13 +24  +31 03 -06 2 -1 87 -3 -66 13,6 10,6
2019 +6,4  +44 +38 +43 -32 +56 +02 -0,7 +05 +20 +39 +20 +32,9 +26,1
Rischio p'm basso Rischio pi elevato 2020 +05 -42 96 +95 +49 +23  +14 +40 +0,6 -47 +83 +37 +16,1 -33
—i1. 2021 08 16 +41  +32 #2423 429 426 56 +41 -1 +45  +164 +25]1
Questo indicatore rappresenta il profilo di rischio riportato nel KID. 2022 -10,0 4,6 +3,3 -1.8 -29 -93 +)1 -8,1 -85 +6,5 +5,5 42 -22,8 -95
L'indicatore di rischio parte dall'ipotesi di conservare le quote per 5
anni. 2023 +5,0 +1,2 +0,1 +15 -07 +1,8 +0,1 -09 -2,0 29 492 +39 +16,9 +15,8
Avvertenza: il rischio reale puo essere molto diverso se scegliete di 2024 +11 +11 +16
ritirare il capitale prima di questa scadenza e potreste ottenere un ! s

importo minore in contropartita.

Orizzonte di investimento

raccomandato

Per maggiori informazioni

5anni @

Il fondo & investito sui mercati finanziari. Presenta un rischio di perdita di capitale.

Le performance passate non anticipano le performance future e non sono costanti nel tempo.

Le performance dell'OICVM e dell'indice di riferimento tengono conto degli elementi di reddito distribuiti (dal 2013). Fino al 2012, invece, la performance dell'indice di riferimento non teneva
conto degli elementi di reddito distribuiti.
Il documento ha carattere commerciale e intende offrire informazioni in modo sempilificato sulle caratteristiche del fondo.
Prima dell'adesione leggere il Prospetto e il KID.
4 stelle nella categoria Morningstar Europe Flex-Cap Equity al 31/12/2023. © 2023 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui riportate: (1) sono di proprieta di Morningstar; (2) ne
sono vietate la riproduzione o ridistribuzione; e (3) non ne sono garantite |'accuratezza, la completezza o la tempestivita. Morningstar o i suoi content provider non possono essere ritenuti
responsabili di eventuali danni o perdite legati all'utilizzo di queste informazioni. Le performance passate non anticipano le performance future.
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ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A

GENNAIO 2024 (dati al 31/01/2024)

Profilo del Fondo

EV/Fatt. 2024 53
PER 2024 247
Rendimento 1,6%
Active share 81,6%

Ripartizione geografica
(in % sul patrimonio netto senza cash)
mFondo mindice

28,4%
FRA 181%

18,2%
GBR 20,5%

NLD 14,8%

13,2%

DEU 12,9%

DNK
ITA
SWE
USA
IRL

Altri 251%

Fonte: LFDE

Ripartizione per capitalizzazione (€)
(in % sul patrimonio netto senza cash)

>100Mds 30,4%
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<IMd

Fonte: LFDE

Analisi della performance (mensile)

3 migliori contributori

Titoli Performance Contributo
ASML +17,1 +0,9
Novo Nordisk +11,0 +0,6
RELX +6,7 +0,4

Peso delle 3 contributori: 16,6%

Componente di cash (in % sul patrimonio netto) 0,1%
Numero posizioni 33
Capitalizzazione media (M€) 121721
Capitalizzazione mediana (M€) 33922

Fonte: LFDE

Ripartizione settoriale (GICS)
(in % sul patrimonio netto senza cash)
mFondo mindice

o
Industria 323%

IT

Assist. sanitaria

Finanza 179%

Materiali

Beni Prim. neces. 11,5%

Cons. discr. 107%

Altri 137%

Fonte: Bloomberg

Principali posizioni

o . in % sul
Titoli Paese Settori K
patrimonio
Wolters Kluwer NLD Industria 6,1
ASML NLD IT 6,1
RELX GBR Industria 6,0
Novo Nordisk DNK Assist. sa... 59
L'Oréal FRA Beni Prim.... 4.4
Visa USA Finanza 43
Astrazeneca GBR Assist. sa... 4,0
Munich Re DEU Finanza 39
Air Liquide FRA Materiali 39
Infineon Technologies DEU IT 39
Peso delle prime 10 posizioni: 48,5%
Fonte: LFDE
3 peggiori contributori
Titoli Performance  Contributo
Infineon Technologies -10,7 -0,5
Soitec -16,3 -0,4
EDP Renovaveis -16,9 -0,2
Peso delle 3 contributori: 7,0%
Fonte: LFDE
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ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A GENNAIO 2024 (dati al 31/01/2024)

Dati ESG

Percentuale di esclusione® 67,2% Ripartizione dei punteggi ESG del Fondo e dell’'universo di
Punteggio ESG minimo 6,5 partenza
Universo di mFonds mUniverso di partenza
Fondo
partenza )
Tassi di copertura dell'analisi ESG® 100% 58% Aziende escluse L 9.4%
Punteggio medio ESG ponderato 7.4 6,2
Ipercentuale dell'universo di partenza esclusa per motivi ESG <4,5
@Percentuale del patrimonio netto investito (esclusi fondi comuni, liquidita e derivati) | 29%
coperto da analisi ESG
Migliori punteggi ESG del fondo Sl B
Titoli Paese Punt. E S G
ESG
>55<6,5 26.0%
Schneider Electric Francia 8,5 9,1 8,2 8,4 e
Legrand Francia 8,4 82 82 8,6 >6,5<7.5 63,6%
Relx Regno U. 8,2 7.4 8,4 83
Wavestone Francia 8,2 7.2 7.7 8,6 >7,5<8,5
Air Liquide Francia 8,0 7] 79 8,2
>8,5
Raffronto tra i punteggi medi e i loro universi di partenza
#Fondo @ Universo di partenza mFondo mUniverso di partenza
9 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0] # 0]
E S G E S G
dicembre 2023 gennaio 2024
Indicatori di performance ESG
Turnover Punteggio delle Firmatari del Patto Mondiale
dei dipendenti controversie ESG* delle Nazioni Unite
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_ 2 ——o—o %
© @ 5
‘o C 9 o SN
— = 75%
Q 0 fu
n > b=l
o —
10% O ] 5 70%
dic-22 dic-23 gen-24 dic-22 dic-23 gen-24 dic-22 dic-23 gen-24
=@ FONAO ==@==|ndice @— ondo @ |ndice @ [Fondo @ |ndice
Fonte: MSCI ESG Research Fonte: MSCI ESG Research Fonte: LFDE
Intensita delle emissioni indotte* Rapporto emissioni risparmiate/indotte
mFondo mIndice mFondo mIndice
250 0,10
0,09
.8 200 0,08
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50 0,02
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dicembre 2022 dicembre 2023 gennaio 2024 dicembre 2022 dicembre 2023 gennaio 2024
Fonte: Carbon4 Finance Fonte: Carbon4 Finance

* 1l Fondo si impegna, per questi indicatori, a sovraperformare il suo indice di riferimento.
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ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A GENNAIO 2024 (dati al 31/01/2024)

Contributo agli Obiettivi per lo sviluppo sostenibile del’lONU (SDGs)

Profilo SDG del portafoglio Focus sui 9 SDGs «Solutions»
Score medi
ponderati SGD Titolo Fatturato SDG Esempio
Score Solutions 38/50
% del suo fatturato contribuirebbe positivamente ai 9
Score Initiatives 25/50 SDGs business-oriented 73,9%
Score SGD 63/100 % senza contributo agli SDGs 26,1%
3  Salute e benessere 23,4% Amplifon
4 |struzione di qualita 0,2% Relx
6 Acqua pulita e servizi igienico-sanitari 0,5% Aalberts
7  Energia pulita e accessibile 9,6% Soitec
8 Lavoro dignitoso e crescita economica 8,2% Sap
9 Industria, innovazione e infrastruttura 12,9% Asml
1 Citta e comunita sostenibili 4.4% Halma
12 Consumo e produzione responsabili 2,9% Smurfit Kappa
16 Pace, giustizia e istituzioni solide 11,9% Visa

Score Solutions: contributo di un'azienda sulla base del fatturato generato dai suoi prodotti e servizi in risposta a uno dei nove SDGs «business oriented» secondo la metodologia di La
Financiere de 'Echiquier. 5 punti = 10% del fatturato.

Score Initiatives: contributo di un'azienda agli SDGs attraverso I'implementazione di iniziative significative. | punti sono attribuibili alle varie iniziative che rispondono ai 17 SDGs, quali
I'investimento nelle ricerca, prezzi differenziati per i clienti piu disagiati o iniziative di riciclaggio.

Score SGD: Score Solutions + Score Initiatives

Per maggiori informazioni si faccia riferimento al Report d'impatto di Echiquier Positive Impact Europe disponibile su: www.lfde.com/it/investimento-responsabile/per-approfondire/

Metodologie e copertura

30/12/2022  29/12/2023 31/01/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024
Portafoglio 92,5% 91,7% 90,1% Portafoglio 96,4% 100,0% 100,0%
Turnover Punteggio
del personale controversie ASG
Indice di riferimento 85,0% 88,0% 88,1% Indice di riferimento 100,0% 99,9% 99,8%

n
Punteggio controversie del portafoglio = Z(Punteggio controversie; x Peso dell’azienda in portafuglioi)
i=1

30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024 30/12/2022  29/12/2023  31/01/2024
Portafoglio 100,0% 100,0% 100,0% Portafoglio 96,2% 100,0% 100,0%
Firmatari del Dati
Patto Mondiale delle carbonio
Nazioni Unite Indice di riferimento 96,2% 99,8% 99,8% Indice di riferimento 98,8% 99,0% 99,0%

intenisith carbonfio del portafoglic = n Valore dell'investimento;  Emissioni di carbonio Scope 1,2 e 3
ntensita carbonio del portatoglio = z,=, Patrimonio netto del Fondo ~ Enterprise Value;

‘Somma delle emissioni di CO2 risparmiate;

Somma delle emission] & ©O2 FISparnlate . peso dell'azienda in portafogli
“Somma delle emission! diCOZ indotte; < | ¢ dell'azienda in portafoglio -)

o
Rapporto emissioni evitate su emissioni indotte del portafoglio (CIR) = z

Non abbiamo riscontrato alcuna difficolta nella misura di questi indicatori di performance ESG.

ESG: criteri Ambientali, Sociali e di Governance. A La Financiere de I'Echiquier, il punteggio di governance rappresenta circa il 60% del punteggio ESG.

Per maggiori informazioni relative alle metodologie di calcolo degli indicatori ESG e al nostro approccio quale investitore responsabile, si faccia riferimento al nostro Codice di
Trasparenza e ai documenti disponibili sul nostro sito internet al seguente indirizzo: www.Ifde.com/it/investimento-responsabile/per-approfondire/

Fonti: La Financiere de I'Echiquier, The United Nations Global Compact, Carbon4 Finance, MSCI ESG Research

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - SOCIETA DI GESTIONE DEL RISPARMIO - 53, AVENUE D'[ENA - 75116 PARIGI - TEL. : +33(0)1.47.23.90.90 - FAX : +33(0)1.47.23.91.91 - www.Ifde.com/it-it
UFFICIO DI MILANO : VIA BRERA, 3 - 20121 MILANO TEL.: 02 36 57 80 80 - S.A. CAPITALE DI 10 047 500 € - SIREN 352 045 454 - R.C.S. PARIGI - AUTORIZZAZIONE AMF N° 91004



