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LFDE

Echiquier Artificial Intelligence &€ un comparto di SICAV che investe in aziende internazionali di grandi dimensioni che traggono vantaggio dall'intelligenza
artificiale o si occupano del suo sviluppo.

|ﬁ 920 M€ @ 181,31 € Commento del gestore
Patrimonio netto NAV Echiquier Artificial Intelligence B cresce del 7,96% nel mese e del 13,92% dall'inizio dell'anno.
Caratteristiche Continua l'ascesa dell'Intelligenza Artificiale (Al) consentendoci di chiudere il mese battendo lindice di
riferimento. | risultati fragorosi di NVIDIA a febbraio hanno ridato entusiasmo agli investitori. Non solo continuano
Lancio 20/06/2018 gli investimenti nell'’Al ma le applicazioni si moltiplicano e iniziano a generare ritorni su investimenti tangibili per
) le aziende che la adottano. PALANTIR, ad esempio, ha registrato un'accelerazione della crescita delle sue attivita
Codice ISIN LU1819480192 commerciali negli Stati Uniti vista I'elevata domanda per la sua piattaforma Al. Anche CONFLUENT, leader nelle
) tecnologie di streaming dei dati, ha pubblicato degli ottimi risultati mentre i suoi clienti sviluppano applicazioni di
Cod Bl b ECHARIA LX T S . L N .
odice Bloormberg Al che richiedono un flusso di dati in tempo reale. ALPHABET, invece, & in forte calo dopo il lancio deludente del
Valuta di quotazione EUR suo prodotto Al Gemini che ha risentito di decisioni controverse attuate nel suo algoritmo. Il CEO della societa &
. o . stato persino costretto a presentare le sue scuse. Ci auguriamo che questo episodio consenta ad ALPHABET di
Rlpartlztl‘one dei Capitalizzazione sfruttare meglio il suo potenziale di Al la cui rivoluzione sta accelerando. Aspettiamo il seguito con entusiasmo!
proventi .
Gestore: Rolando Grandi
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Valorizzazione Quotidiana
Cut-off 10:00 . o
ute Rendimento cumulato (%) Performance annualizzate (%)
Liquidazione G2 Fondo Indice Fondo Indice
Perito stimatore BNP Paribas Luxembourg T mese +8,0 +4.6 Tanno +48,0 +22,4
Depositario BNP Paribas Luxembourg YTD +139 +77 3anni -57 +12,9
3anni -16,0 +438 5anni +11,4 +12,8
. .. . . . o
Profilo di r!schlo e di rendimento (%) S anni 75 826 Dal lancio M0 4
(su base settimanale) )
. . Dal lancio +813 +85,0
Tanno 3 anni 5anni
Volatilita del fondo 24,4 34,7 325
Volatilita indice di rif. 11,0 13,1 16,4 Storico della performance (%)
Sharpe ratio 2,0 Neg 0,5 AN
Beta 18 19 14 gen feb mar apr mag giu lug ago set ott nov dic Fondo Indice
Correlazif)ne 0,8 0,7 0,7 2018 +0,6 +95 -0,7 M7 +28 -81
Information ratio 1,8 -0,5 0,1
Tracking error 16,8 26,9 241 2019 +13,8 +81 +44 422 -7.9 +71  +52 -08 -49 -04 +96 -1,6 +38,0 +30,0
Max. drawdown del fondo -133 -62,8 -62,8 2020 +120  -40 -133 +170 +192 +86 +3,1 +2,1 -0,9 +1,9  +14,4  +4] +789 +6,3
Max. drawdown dellindice 75 C169 338 2021 438 <19 93 434 53 +152 41 +84 16 +N3 23 7] +7,6 +31)
Recupero (in n. giorni
lavorativi) 23,0 - - 2022 -16,6 -39  +05 -174 -148 -56  +122  +27 96 -06 -79 -103 -542 -12,8
2023 +11,5 +51 425 -87 +20,7 +33 +43 -52 28 47 4163  +46 +52,4 +19,6
Rischio pil basso Rischio pil elevato
2024 +55 +80 +139 +7,7

Questo indicatore rappresenta il profilo di rischio riportato nel KID.
L'indicatore di rischio parte dall'ipotesi di conservare le quote per 5
anni.

Avvertenza: il rischio reale puo essere molto diverso se scegliete di
ritirare il capitale prima di questa scadenza e potreste ottenere un
importo minore in contropartita.

Orizzonte di investimento .
5anni
raccomandato

Per maggiori informazioni

Il fondo & investito sui mercati finanziari. Presenta un rischio di perdita di capitale.

Le performance passate non anticipano le performance future e non sono costanti nel tempo.

Le performance dell'OICVM e dell'indice di riferimento tengono conto degli elementi di reddito distribuiti.

I documento ha carattere commerciale e intende offrire informazioni in modo sempilificato sulle caratteristiche del fondo.
Prima dell'adesione leggere il Prospetto e il KID.
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Profilo del Fondo

EV/Fatt. 2024 12,2
PER 2024 59,9
Rendimento 0,2%
Active share 83,2%

Ripartizione geografica
(in % sul patrimonio netto senza cash)
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Fonte: LFDE
Ripartizione per capitalizzazione (€)
(in % sul patrimonio netto senza cash)
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Fonte: LFDE

Analisi della performance (mensile)

3 migliori contributori

Titoli Performance Contributo
Nvidia +30,3 +2,3
Confluent +522 +1,0
Palantir Techno. +56,4 +0,9

Peso delle 3 contributori: 12,6%

Dati ESG

Tassi di copertura dell'analisi ESG* ﬁ%gijoo Un';\éf/gso
Punteggi medi ponderati E ) G ESG
Fondo 6,5 55 7,1 6,5
Universo 52 48 55 53

*Percentuale del patrimonio netto coperta dall'analisi ESG.
Fonte: LFDE, MSCI ESG Research

Componente di cash (in % sul patrimonio netto) 3,8%
Numero posizioni 34
Capitalizzazione media (M€) 551996
Capitalizzazione mediana (M€) 90 749

Fonte: LFDE

Ripartizione settoriale (GICS)
(in % sul patrimonio netto senza cash)
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30,3%
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Principali posizioni
o . in % sul
Titoli Paese Settori K
patrimonio
Nvidia USA IT 88
Crowdstrike USA IT 5,6
Amazon USA Cons. discr. 5,0
Servicenow USA IT 5,0
Datadog USA IT 4.4
Microsoft USA IT 43
Zscaler USA IT 4.2
Palo Alto Networks USA IT 4.0
Mercadolibre ARG Cons. discr. 37
Snowflake USA IT 37
Peso delle prime 10 posizioni: 48,7%
Fonte: LFDE
3 peggiori contributori
Titoli Performance  Contributo
Palo Alto Networks -7,6 -0,3
Mercadolibre -6,3 -0,3
Unity Software -9,2 -0,2
Peso delle 3 contributori: 9,8%
Fonte: LFDE

Intensita delle emissioni indotte

(in tonnellate equivalenti CO, per milione di euro di Enterprise Value)
Fondo 22,8

1237
Fonte: Carbon4 Finance

Indice

Il punteggio per la governance rappresenta il circa 60 % del punteggio ESC. | tassi di copertura dell'analisi ESG variano a seconda dei Fondi e possono cambiare nel tempo.

Per maggiori informazioni relative alle metodologie di calcolo degli indicatori ESG, si faccia riferimento al nostro Codice di Trasparenza sul nostro sito internet www.lfde.com/it/investimento-

responsabile/per-approfondire/.
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