- B— ECHIQUIER VAL

JANUARI 2016 (gegevens op 31/01/2016)

Echiquier Value belegt via stock-picking in Europese "value" aandelen, bedrijven die volgens de beheerder sterk ondergewaardeerd zijn of zich in een turnaround-
situatie bevinden.
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ECHIQUIER VALUE

JANUARI 2016 (gegevens op 31/01/2016)

Profiel van de portefeuille

EV/Sales 2016 0,9 Rendement 2,4 %
PER 2016 13,7 Totale activa (ME) 404,99
Active Share 91,3 % Gemiddelde kapitalisatieomvang. (M€E) 6535,8
Geografische verdeling Sectorale verdeling
Frankrijk 65,8% Discret. consump. 28,4%
Duitsland 11,0% Industrie 23,0%
Finland 6,3% Materialen 17,6%
Spanje 4,0% Financién 12,9%
Italié 3,9% Basisconsumptie 6,8%
lerland 3,3% IT 6,4%
UK 3,0% Telecom. 3,9%
Oostenrijk 2,7% Energie 1,0%
Verdeling per kapitalisatieomvang
<1000 M€ Tussen 1000 M€ en 2000 M€ Tussen 2000 M€ en 6000 M€ >6000 M€ Liquiditeiten.
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Grootste posities
Gewicht Gewicht
(%) (%)
Waarde Landen Sectoren Waarde Landen Sectoren
van het van het
fonds fonds
SAINT-GOBAIN Frankrijk Industrie 42 Il r1 rormaTIUE Frankrijk i 36
TUI Duitsland Discret. consump. 40 FAURECIA Frankrijk Discret. consump. 36
KN MELIA HOTELS Spanje Discret. consump. 38 il STORA ENSO Finland Materialen 34
A TELECOM ITALIA Italié Telecom. 38 PA SMURFIT KAPPA lerland Materialen 32
Sl PEUGEOT Frankrijk Discret. consump. 36 AVl NEXANS Frankrijk Industrie 31
Gewicht van de 10 grootste posities : 36,3%
Grote variaties
De beste performances De slechtste performances
It 0,
Gewicht (%) Gewicht (%)
Waarde Landen Sectoren Performances van het Waarde Landen Sectoren Performances
van het fonds
fonds
EXEL INDUSTRIES Frankrijk  Industrie 126 22 €66 Frankriik  Energie 47 04
Bl c T0URAINE & POITOU  Frankrik  Financién 54 07 Bl rHvssenkrupp Duitsland  Materialen 2.4 26
KIN NEXANS Frankrijk Industrie 48 31 KJN BOURBON Frankrijk Energie -19.7 06
/N MANUTAN Frankrijk ~ Discret. 47 15 VA MELIA HOTELS Spanje Discret. 77 38
Sl APRIL Frankrijk Financién 31 18 I SOCIETE GENERALE Frankrijk Financién 7.4 28

Gewicht van de 5 beste performers: 9,3 %

Gewicht van de 5 slechtste performers : 10,2 %
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