ECHIQUIER AGRESSOR G

LFDE

NOVEMBER 2025 (gegevens op 30/11/2025)

Echiquier Agressor investeert via aandelenselectie (stock-picking) op de Europese aandelenmarkten. Het fonds heeft een “carte blanche” strategie, de
beheerder investeert zonder enige beperking wat betreft beleggingsstijl of omvang van de bedrijven.
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Kosten op 31/03/2025
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Operationele informatie

Waardering Dagelijks
Cut-off middag
Settlement J+2

Valorisatie Société Générale
Bewaarder BNP Paribas SA

Decimalisering Duizendsten

Risiko-Indikator

Laagste risico Hoogste risico

Belangrijk(e) risico('s) voor het fonds waarmee geen
rekening wordt gehouden in deze indicator: kredietrisico,
garanties. De risicocategorie van dit fonds is niet
gegarandeerd en kan in de loop van de tijd veranderen.

Commentaar
Echiquier Agressor G daalt met -0,07% sinds het begin van de maand en stijgt met 11,29% sinds het begin van het jaar.

In november liet het fonds een stabiel rendement zien, maar het bleef achter bij de Europese markt. Ondanks de stijging
van de indices is de risicobereidheid aanzienlijk afgenomen. Beleggers richten zich nu op defensieve sectoren zoals de
gezondheidszorg, gesteund door de ontspanning van de relaties met de regering-Trump, maar ook op telecommunicatie
en basisconsumptie. Daarentegen werd er in twee sectoren die voorheen erg populair waren, juist winst genomen:
technologie, een segment dat onder druk staat vanwege de groeiende angst voor een kunstmatige intelligentiebubbel, en
defensie, dat wordt beinvioed door de vooruitzichten op een mogelijke vredesovereenkomst in Oekraine. In deze context
heeft Echiquier Agressor last van zijn onderwogen positie in de gezondheidszorgsector en zijn aanzienlijke blootstelling
aan de luchtvaart en defensie. Vooral de gezondheidszorgsector had het zwaar te verduren, met een ongunstige selectie:
De tegenvallende prestaties van Siemens Healthineers en het sterke herstel van Roche hadden een negatieve invloed op
de prestaties. Aan de andere kant blijken recente initiaties binnen het fonds in onderscheidende bedrijven, zoals Ryanair,
ArcelorMittal en UCB, relevant.
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Performances (%)

Geannualiseerde

1 maand YTD 1jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar S|r:|ds ?e
oprichting
Compartiment -0,1 +11,3 +10,6 +9,8 +7,0 +1,5 +3,6
Benchmark +0,9 +163 +15,7 +12,2 +11)1 +6,8 +4,8
Performance per kalenderjaar (%)
20,1 26,1 251 181
135 1,7 10,4102 7 * 158 86
18 26 57 =
33 9,5
-10,6 146 587
-24,0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mCompartiment mBenchmark

In het verleden behaalde resultaten zijn geen richtlijn voor toekomstige rendementen. De vermelde rendementen zijn na aftrek van beheerskosten,
maar voor aftrek van belastingen voor de belegger. Het rendement van het compartiment en dat van de benchmarkindex worden berekend met
herbelegde nettocoupons. Bij de berekening wordt rekening gehouden met alle vergoedingen en kosten.

Tot 31/12/2012, de benchmark was CAC ALL TRADABLE. Dan tot 31/12/2015 CAC ALL TRADABLE NR. En sinds 01/01/2016, MSCI EUROPE NR.

Andere risico-indicatoren 1jaar 3jaar 5 jaar 10 jaar Sinds de

(wekelijkse cijfers) oprichting
Volatiliteit van het compartiment 14,2 12,5 13,5 17,5 18,0
Benchmark volatiliteit 14,2 12,8 13,4 15,7 19,4
Sharpe ratio 0,8 0,8 0,6 0,2 03
Beta 1,0 09 1,0 1,0 09
Correlatie 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9
Information ratio -2,0 -0,7 -1,2 -0,8 -0,2
Tracking error 2,6 3.4 35 6,5 7.8
Max. drawdown van het compartiment -14,7 -14,7 24,4 -52,3 -53,0
Max. drawdown van de referentie-index -16,3 -16,3 -19,5 -353 -51,2
Herstel (werkdagen) 18,0 18,0 3420 1.230,0 469,0

De synthetische risico-indicator geeft het risiconiveau van dit product aan in vergelijking met andere producten. Het geeft
de waarschijnlijkheid aan dat dit product verlies zal lijden in het geval van marktbewegingen of als we niet in staat zijn om
je uit te betalen. We hebben het product ingedeeld in risicoklasse 4 van de 7, wat een lage tot gemiddelde risicoklasse is.
Met andere woorden, de potentiéle verliezen in verband met de toekomstige prestaties van het product zijn laag tot
gemiddeld en als de situatie op de financiéle markten zou verslechteren, is het onwaarschijnlijk dat ons vermogen om u te
betalen zou worden beinvloed.

Deze indicator geeft het risicoprofiel weer dat wordt weergegeven in de KID. De risico-indicator is gebaseerd op de
veronderstelling dat u deelbewijzen gedurende 5 jaar aanhoudt. Waarschuwing: het reéle risico kan heel verschillend zijn
als u kiest voor een uitstap voor deze vervaldag, en u kunt minder geld terug krijgen.
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Profiel van het compartiment

EV/Sales 2026 38
PER 2026 18,7
Rendement 2,5%

Active share 76,1%

Geografische verdeling
(% van de netto-activa zonder cash)

mCompartiment mBenchmark

18.2%
DEU 14,49% °

16,6%
FRA 16,0%

13,6%
GBR = 21,4%

13,3%
ITA 4.7% ©

12,7%
NLD 8,0% °

8,6%
ESP 5,5% °

6,0%
CHE > 15,0%

51%
IRL 1,3%

2,7%
BEL 1,3% °

2,4%
LUX 0,3% °

0,6%
Anderen ° 121%
Bron: LFDE

Verdeling per kapitalisatieomvang (€)
(% van de netto-activa zonder cash)

50Mds - 100Mds _ 14,9%

5Mds - 10Mds I 1,2%

IMd - 5Mds F 21%

Verdeling per valuta
(% van de netto-activa)

76,9%

22,4%

13,5% 14,4%

6,0%

Cash gedeelte (% van de netto-activa) 0,9%
Aantal posities 38
Gemiddelde kapitalisatieomvang. (M€) 308.859
Mediane kapitalisatie (M€) 80.818

Bron: LFDE

Sectorale verdeling
(% van de netto-activa zonder cash)

mBenchmark
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24,0%

Financién 535%

Industrie

14,5%
14,1%

Gezondheidszorg

10,1%

Discret. consump. 8.0%

9,5%
T 7,4%
: 6,7%
Materiaal 51% °
Utilities 61%

47%

; 59%
Comm. diensten 37%

. 2,9%
Basisbehoeften . 9,5%

Energie
Anderen
Bron : Bloomberg

Grootste posities

EUR GBP CHF

Waarden Landen  Sectoren n:ﬁt\ggc{iieva
ASML NLD IT 55
Schneider Electric FRA Industrie 4,3
Astrazeneca GBR Gezondheid... 42
SAP DEU IT 4,0
Rolls-Royce GBR Industrie 39
Richemont CHE Discret. c... 3,6
Banco Santander ESP Financién 35
Enel ITA Utilities 34
Prosus NLD Discret. c... 34
Unicredit ITA Financién 34
Gewicht van de 10 grootste posities: 39,2%
Bron: LFDE Bron: LFDE
3,0% 12% 0,6% 2,9% 4,8% 0,9%
usb DKK SEK NOK
mCompartiment mBenchmark
Bron: LFDE

Rendementsanalyse (maandelijks)

Top 3 bijdragers Flop 3 bijdragers

Waarden Performance Bijdrage Waarden Performance Bijdrage
Astrazeneca +12,2 +0,5 Prosus -9,5 -0,4
ArcelorMittal +12,9 +0,3 Rolls-Royce -8,4 -0,4%
Richemont +6,8 +0,2 SAP -7 -0,3
Gewicht van de 3 bijdragers: 9,6% Gewicht van de 3 bijdragers : 11,8%
Bron: LFDE
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Woordenlijst

Lexicon van financiéle voorwaarden

Swing pricing Mechanisme waarmee de intrinsieke waarde naar boven (respectievelijk naar beneden) wordt aangepast als de verandering in de verplichtingen positief
(respectievelijk negatief) is, zodat de kosten van portefeuilleherschikking die verband houden met veranderingen in de verplichtingen, voor de houders die in
het fonds aanwezig zijn, worden verminderd.

Lexicon risico-indicatoren

Volatiliteit Een maatstaf voor hoe fel de koers van een aandeel, markt of fonds schommelt. Ze wordt berekend over een bepaalde periode en maakt het dus mogelijk de
regelmatigheid van de prestatie van een aandeel, een markt of een fonds te beoordelen.

Sharpe ratio Indicator van het (marginale) rendement dat wordt verkregen per eenheid genomen risico.
Als de ratio negatief is: minder winstgevendheid dan de benchmark.
Als de verhouding tussen 0 en 1 ligt: outperformance met "te veel" risico genomen.
Als de ratio groter is dan 1: een outperformance die niet ten koste gaat van "te veel" risico.

Béta Indicator voor de gevoeligheid van het fonds ten opzichte van zijn referentie-index.
Als de béta kleiner is dan 1, zal het fonds waarschijnlijk minder dalen dan zijn index; als de béta groter is dan 1, zal het fonds waarschijnlijk meer dalen dan zijn
index.

Information ratio Synthetische indicator van de doeltreffendheid van de risico-rendementsverhouding Een hoge indicator betekent dat het fonds regelmatig beter presteert dan
zijn benchmark.

Tracking error Indicator die wordt gebruikt om de volatiliteit van het fonds te vergelijken met die van zijn referentie-index. Hoe hoger de tracking error, hoe verder de
gemiddelde prestatie van het fonds van zijn benchmark afwijkt.

Max. drawdown De "max drawdown" meet de grootste waardedaling van een portefeuille.

Herstel (werkdagen) Recuperatietijd, die overeenkomt met de tijd die de portefeuille nodig heeft om terug te keren naar zijn hoogste niveau (vooér de "max drawdown").

Delta Verandering in de waarde van een actief wanneer een andere factor tegelijkertijd verandert. De rentegevoeligheid van een obligatie komt bijvoorbeeld overeen

met de koersschommeling die wordt veroorzaakt door een stijging of daling van de rente met één basispunt (0,01%)

Lexicon financiéle analyse

EV/Sales Waarderingsratio van de onderneming: waarde van de onderneming/omzet.

PER Waarderingsverhouding van de onderneming: Price Earning Ratio = marktkapitalisatie/nettowinst.

Discretionaire consumptie In tegenstelling tot basisconsumptie vertegenwoordigt het alle goederen en diensten die als niet-essentieel worden beschouwd.
Basisconsumptie In tegenstelling tot duurzame consumptie vertegenwoordigt het goederen en diensten die als essentieel worden beschouwd.
Communicatie diensten Deze sector omvat exploitanten van telecomnetwerken en aanbieders van communicatie- en datatransmissiediensten.

Opkomende landen De term "opkomend land" wordt gebruikt om een land te beschrijven waarvan de economische situatie zich aan het ontwikkelen is. Deze groei wordt berekend
op basis van het bbp, nieuwe bedrijven en infrastructuur, maar ook op basis van de levensstandaard en levenskwaliteit van de lokale bewoners.

Grondstoffen Natuurlijke hulpbron die wordt gebruikt bij de productie van half afgewerkte of afgewerkte producten, of als energiebron.

Kredietanalyse woordenlijst

Obligatie « investment Een obligatie wordt "investment grade" genoemd, d.w.z. als de financiéle rating van de ratingbureaus hoger is dan BB+.

grade »

Obligatie « high yield » Een obligatie wordt "high yield" genoemd als de financiéle rating van de ratingbureaus lager is dan BBB-.

Duratie De gemiddelde levensduur van de kasstromen gewogen naar hun contante waarde. Ceteris paribus geldt: hoe hoger de duration, hoe hoger het risico.

Yield to worst Het laagst mogelijke rendement op een obligatie, zonder dat de emittent in gebreke blijft

Rendement (calls De opbrengst van een obligatie is inclusief eventuele calldatums die in de obligatie zijn opgenomen. Deze "call'-data komen overeen met tussentijdse
uitgevoerd) looptijden die de mogelijkheid bieden om de lening terug te betalen voor de eindvervaldag.

Voor meer informatie
De BEVEK is opgericht op 4 december 2012 voor onbepaalde duur. Het compartiment is gelanceerd op 29 november 1991.

Dit document, dat van commerciéle aard is, is in de eerste plaats een maandelijks verslag over het beheer en de risico's van het compartiment. Het is ook bedoeld om u vereenvoudigde
informatie te verstrekken over de kenmerken van het compartiment.

Voor meer informatie over de kenmerken en de kosten van dit compartiment nodigen wij u uit kennis te nemen van de reglementaire documenten (prospectus in het Engels en Frans en
DIC in de officiéle talen van uw land) die gratis beschikbaar zijn op onze website www.Ifde.com.

Beleggers of potentiéle beleggers worden erop gewezen dat ze een samenvatting van hun rechten in de officiéle taal van hun land of in het Engels kunnen verkrijgen op de pagina met
gereglementeerde informatie van de website van de beheermaatschappij www.lfde.com of rechtstreeks via onderstaande link:

Informatie over het tarief van de roerende voorheffing op distributieaandelen: 30% belasting op uitgekeerde dividenden. Voor kapitalisatiedeelbewijzen in fondsen die meer dan 10% van hun
nettovermogen beleggen in schuldbewijzen, worden inkomsten die direct of indirect voortkomen uit het rendement op schuldbewijzen belast tegen 30%.

Beleggers of potentiéle beleggers kunnen ook een klacht indienen volgens de door de beheermaatschappij vastgestelde procedure. Deze informatie is beschikbaar in de officiéle taal van
het land of in het Engels op de Regulatory Information pagina van de website van de beheermaatschappij www.lfde.com of rechtstreeks via onderstaande link:

Tot slot wordt de aandacht van de belegger gevestigd op het feit dat de beheerder of de beheermaatschappij kan besluiten om de verkoopovereenkomsten voor zijn instellingen voor
collectieve belegging te beéindigen in overeenstemming met artikel 93 bis van Richtlijn 2009/65/EG en artikel 32 bis van Richtlijn 2011/61/EU.
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