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|A) THEORIE DU CHANGEMENT o 1 2 3 RESULTAT (%) - A 27 /30

La these dimpact - qui détaille les objectifs de transformation durable de 'OPC - a été lisé 6 ts de IOPC, disponibles publiquement (rapport d'impact, théorie du
changement, prospectus. ). La thése dlimpact de I'OPC est la suivante : « é i par leurs ices, mais également par I érati Objectifs
de Développement Durable des Nations Unies (ODD). ».

Chag de po par IOPC est décrit et justifié au sein de la Théorie du Changement de FOPC. Dans le cas particulier dEchiquier Positive Impact Europe, nos objectifs sont
egalement d dans notre P nette DD : Le Score ODD. Les cibles utilisées dans cette méthodologie sont les
cibles précises issues du cadre de référence des ODD tels que définies par IONU.

La Théorie du Ch it de F'OPC est disp sur dans la section « »,sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE -
Impact»

Lobjectif général est décliné en obi 6 niveau des é Les objectifs sont le cadre de réfé ODD. Pour é investi, Iéquipe de gestion identifie une ou
lusieurs cibles des ODD auxauelles I i que ce soit a travers ses prodLits et services ainsi que ses initiatives de pointe.

En 2023, le Secrétaire Général des Nations Unies soulignait le retard significatif pris dans le financement des Objectifs de Développement Durable avec un déficit d'environ 4 200 milliards de dollars par an. Seule
une fraction des flux financiers mondiaux y sont consacrés. Leur réorientation vers les ODD sur la base de a de plus en plus critique. Les marchés - qui

représentent plus de 90% des flux financiers mais moins de 20% d impact - ont un role jouer. Adate,a a OPC aimpact en les
encours sont inférieurs  ceux notre OPC - ont une méthodologie proche de Ia nétre. Nous avons identifi¢ moins de 10 OPC dans le monde ayant une approche similaire, dont les encours sont trés faibles au
regard des besoins de financement colossaux des ODD que pourraient apporter les marchés cotés.

Oui, et cette solution est susceptible de
mieux répondre aux préférences de

) § L certains émetteurs ou de certains L'OPC a adopté dep un ingulier dans a sélection ce rmet de valoriser celles dont les impacts positifs sont moins identifiés et valorisés par le

4 Pour répondre aux objectifs de Oui, et cette solution est susceptible § : P N P pacts P

investisseurs. Elle a en outre le potentiel marché. Pour cela, Echiquier Positive Impact Europs leurs selon deux types dimpact :direct et indirect. L des s inch souvent [
transformation durable visés, le fonds de mieux répondre aux préférences ' - "

Non détre largement dupliquée et de o 2 000 <agit de sociétés qui ont un impact en amont, le long de la chaine de valeur. Cela peut étre via des produits ou services permettant d'améliorer limpact le long de Ia chaine de valeur de leurs clients BtoB ou

Frr s AT a0 e certains émetteurs ou de certains o\ er un nouveau type de stratégie encore via la conception de produits 3 un impact positif via des démarch e oude Notre tient donc leur stratégie i au coeur de
innovante ? (QUESTION BLANCHE) investisseurs . ’

dans a mesure ot elle nimplique pas de leur business model

barriéres  lentrée importantes ex; un
fonds d'engagement autour des ODD)

Oui, dans ses documents supports
juridiques et commerciaux) le fonds se
positionne comme un fonds & impact ou
indique que linvestissement dans le D; (ie.juric I'OPC se positionne comme un OPC & impact et indique qu'il permet aux investisseurs d'avoir de limpact, insistant sur les trois piliers de.
fonds permet aux investisseurs davoir de. Tinvesti & impact: &, addi té et mesure.

istant sur les notions

L'OPC affiche dans ses documents supports une intention de suivre et de gérer activement I lités né éré é desé hoisis une fois I réalisé (au-
dela de la seule sélection des émetteurs ex-ante). Ainsi, IOPC met en place des acti alimiter | lités né é ex-post grce & divers leviers daction
giltre fons 11 permet d'exclure du portefeuille | ises intervenant dans d ité de és négatives ainsi que pratiques les plus
controversées.
le fonds affiche dans ses documents By coe o . .
intei . Itre de note £SG : N de b que sur le plan social et environnemental et qu'elles maitrisent (et si possible
supports une intention de suivre et gérer L oo i : mes .
- . : réduisent) leurs externalités négatives. Le niveau de note ESG minimum exigé permet un niveau de I mise & jour
activement les externalités négatives i § 9 . X i - Lon e et y ; . R
. ; Biltre d'impact : L'OPC appliqué un filtre dimpact basé sur dela nette d oDD. Elle dintégrer | lités négatives
(considérées comme matérielles) des : . j

d o ion et de aa contri nette positive, Cette é est mise  jour régulierement.
I i

émetteurs choisis une fois.

) : Buivi des Nous sl lie dans e suivi peut aboutir au désinvestissement de certaines sociétés.
investissement réalisé (au-dela de la e ° s nove I ° N .
" Burperformance Indicateurs : Tout au long de sa vie, IOPC a pour objectif son indice de deuxind Dans le cadre de cette OPC, il Sagit de :fintensité des
Seule sélection des émetteurs exante) suree
du niveau Es.
vestissement Durable : 100 % des investis éalisés par [OPC sont d sens du reglement SFDR. Pour & ¢ . ises doivent entre autres «
ne pas causer de préjud i et sociaux
ionnarial ¢ actionnarial a plusi celui de limiter | lités ne portefeille
2. Définition des actions déployées par
Vinstitution financiére pour atteindre les .
TOTAL RESULTAT (A2)
objectifs (i.c. causer les changements
recherchés)
Lesactions pour atteindre les objectifs
Les act 1OPC pour a durable a ropc.
_ R )
L fanifi 10CC sont |
o) D de nouveaux marchy pitaux o loffre est L'OPC finance une part non environ 20 % des
actifs.
o) actionnarial:La de IOPC concerne 100% des actifs sous gestion, avec a minima l'envoi 2 progrés 3 toutes| portefeuile.
5 de limpact a :L'OPC adopte une approche patient avec d d longues au capital d Cette e un
signal aux ala a leur impact et 3 I dansla durée. Ell 100% portefeuile
) Signalement de lmportance de limpact (signaux autres) : LFDE contribue 3 participer activement a fessor de & impact sur les marchés cotés via sa active d
travail de Place sur le sujet
Oui,le fonds utilise un ou plusieurs
81, Le fonds utilise-t-il dautres "mécanismes ) ouphee
ion, ) o . .
dimpact" que ceux décrits ci-dessus ? Si oui, : mes mécanismes dimpact et il existe des ° o 000 /o L'OPC n'utiise pas 3 ce jour dautres mécanismes dimpact que ceux décrits & la question .
décrire. (QUESTION BLANCHE) mécanisme pour linstant i nexiste pas de prewve ., g oroiiques de feur efficacite
es . (QuES
empirique de leur efficacité e e
Oui, dans ses documents supports le ) ;
fans Les actions envisagées dans les questions 7 et & font partie de fa de [OPC et sont les i de celui-ci,en particulier la Doctrine dimpact, le Rapport
fonds justifie les actions déployées par :
h dimpact ainsi que Ia Théorie du Changement de IOPC.
leur potentiel  générer de
Ces documents sont disponibles librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de Ia rubrique « Documents LFDE - Impact »
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B) MISE EN CEUVRE OPERATIONNELLE

Entre 70% et 90% du portefet
investi é

Le fonds pratique systématiquement

Le fonds pratique systématiquement un
engagement actif avec les émetteurs en
téri

un avec
émetteurs en cas d'externalités.
lequel inclut, au

lequel inclut le dialogue avec les
émetteurs et le vote en AG dune

minimum, le dialogue avec les
émetteurs et e vote en AG d'une
maniére cohérente avec lobjectif de.
limitation de ces externalités.
négatives matérielles.

GRILLEIMPACT-X-X-X-FR-00-X-X-X-FR0010863688

Iobjectif de
limitation de ces externalités négatives
matérielles. En plus, le fonds pose aux
émetteurs des objectifs de réduction des.
externalités négatives matérielles
susceptibles de remettre en cause son
soutien au management en AG.

14/10/2024

Les ch: I i poussée. Elles sont détaillées dans le document exposant la théorie du changement de chadue OPC. Des exemples
&galement dans e rapport dimpact de IOPC.

dans la section «

concrets de sociétés, illustrant
Ces deux documents sont disponibles librement sur
Dans le cas présent, deux chaines causales distinctes sont présentées, une dédiée aux enjeux

»,sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact »
et lautre aux

couvrant le panel des 9 principaux ODD ciblés par [OPC.

t décrit

a léchelle de 'OPC.
»5urla page « Pour aller plus

Ia théorie du qui sont pris en le suivi rtefeuill

la Théorie du dans la section «

chaque OPC disponible i
loin », au sein de Ia rubrique « Documents LFDE - Impact »

Pl i mises en et de suivi du portefeile afin de gérer et/ou corriger la dépendance aux facteurs externes. Elles ne font cependant pas I'objet d'un plan
daction i 2 é éche: de sui
Ces actions sont detaillées dans le document exposant Ia Théorie du Ch t disponible I notre site Ia section « ,sur la page « Pour
aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact ».
Les actions pour détecter, hiérarchiser et maitriser etapres d fanalyse, d h utol

) ode de la Politique DR sur incidences encore la e

Ces documents sont disponibles librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin ».

100% portefeuille répondent
d'analyse d'impact propriétaire - ici le Score ODD - 4 laquelle chague émetteur doit obtenir un score minimum pour intégrer OPC.

& la stratégie poursuivie par OPC, soit & la thése d'impact de celui-ci. Cela est rendu possible par 'application systématique d'une méthodologie

L'OPC a une politiq ctionnarial Le sa e nt la Politique
o [o! retat e fournis dans le Rapport
dImpact de FOPC ainsi que dans le Rapport de Vote et d' Lesth liésala fimpar a . ce qui et de renforcer
La relatifs 3 I rorigine d' de variable pour I des OPC concernés.
Ces deux librement sur dans la section « »,sur la page « Pour aller plus loin ».
LopCetla appliquent une politiq cohérence avec les objectifs de transformation durable visés, justifie tous ses votes et soumet de temps en temps lors des AG, des résolutions
les objectifs de IOPC etfou des votes relatifs Le des actions de dépot de
un identifié pour les proch:
L'OPC participe & i les objectifs di pas en capacité de garantir que ces.
moins 20 ou 3 P a llsagitdun identifié pour les proch:

L'OPC appliaue une politique dall de capital singul lien politiaue, permet de valoriser les entreprises dont les impacts positifs ne sont pas
toujours identifiés par le marché. i elle était répliquée par de nombreu elle serait favoir un effet signi urles prix d par conséquent changer le

Nous pas en mesure, aujourdthui, de mesurer limpact de notre politique d'all du capital singul la hausse du i
concernées. Dans le cas d'Echiquier Positive Impact Europe, la cible de litique dallocation singuli capital sont impact indirect qui ont un impact en amont etfou en aval de leurs
chaines de valeurs. Elles sont souvent moins bien identifi I hés et donc
LOPC prat 6 tif avec g és négatives matérielles. C & minima un dialogue avec les émetteurs - via lenvoi d'axes de
progrés - ainsi quun vote en ématique d' ie I'objectif de limitation de ces externalités négatives matérielles. Pour en savoir plus sur les actions mises en place par 'OPC pour
limiter et maitriser és négatives réfe 4 la réponse apportée a la question 6 de la grille.
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RESULTAT (%

En tant quinvestisseur a impact, nous mettons un point honneur a étre un actionnaire patient via des prises de participations longues au capital Il est important pour nous doffir

stabilite capi st c ¢ est primordiale puisqu'elle leur permet de déployer plus sereinement leur stratégie durable en inscrivant leurs actions et
prises de décisions dans le temps long. C ¢ longue nous donne é de dans leur dé en soutenant par exemple les différentes opérations capitalistiques
rythmant la ¢ permet & nouer une équipes di condition i a tenue d'un dialogue.
actionnarial constructif sinscrivant dans la durée et pouvant, dans certains cas, se prolonger au-dela éri é < é iculie étaillée dans le Rapport dImpact de [OPC
ainsi que la Doctrine d LFDE, ie tre rapport dimpact sur notre durée d'investissement a 'échelle de 'OPC, ainsi pour chaque entreprise en
portefeuille.

Ces deux d s disponibles libr t i dans la section « i »,sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact »

TFOE alloue des moyens Importants — externes et Internes - fin ae soutenT 1a T8 Jeses OPC 3 impact
En externe, léquipe 1oPCaasa Fimpact d via par exempl d En ils bénéficient de

Conseil SICAV Echiquier Impact dans laquelle est logée OPC. Il sagit

P enjeuxd et en particulier pour mission et le travail de léquipe d et de Iéquipe
de recherche IR sur leur méthodologie, Iapproche de gestion, le reporting ainsi que sur évaluation de limpact. De plus, I'équipe peut compter sur le regard expert externe d'un cabinet de conseil spécialisé dans
timpact avec lequel nous travaillons de fagon rapprochée.

En interne, Iéquipe de gestion peut également sappuyer sur des ressources spécialement dédiées a la mise en ceuvre opérationnelle de la stratégie (¢quipe de Recherche IR de LFDE et Solutions ISR de LBP AM

timpact, de et du vote, du climat, de la biodiversité, de la gouvernance et droits humains),
Ces ressources sont mentionnées au sein du Rapport dimpact de 'OPC disponible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin » au sein de

la cubvicuia « Ncumante | ENE - tmnact o

Un suivid e Ia période de détention par OPC est réalisée, Les analyses ESG et dimpact de chaque entreprise en portefeuiile sont mises &
jour réqulie (2 minima tous les d afin de refiéter au mieux a réalité de Ia s rentrepri impacts sur la sociéts et lenvi Ce suivi couvrel ¢
it plus de 90% d ion au sein de [OPC.
Un suivi des évol i@ s Ia période de détention par [OPC é pour I i illesoit pour plus de 70 % des
Les analyses ESG et dlimpact réalisé éte, i 4 identifier des objectifs spécifiaues de progrés en lien avec lobjectif de transformation
Oui, pour plus de 70% du portefeuile durable de [OPC, Ces objectifs sont suivis et révisés 3 minima 2 chaque lyses. En fonction de la criticité df de progres transmis, une procédure descalade adaptée peut étre
envisagée. De plus, ace que i o Ie temps. Ainsi,une partie de la rémunération variable des gérants de ces OPC onnée &
Iamélioration d'au moins 10 points du score dimpact moyen du portefeuille sur 3 ans
. 'y a pas de vérification des
20.1A quel niveau les conséquences des 'vapas Le L . ) ) )
! ¢ . conséquences des actions des . . Dans le suivi de la portefeuille, analyser autant les réal [ ), que les résuitats (outcomes). Cette analyse est adaptée en fonction de sa
- émetteur it au niveau des ' o ) Jité au modele daffaire de lentreprise analysée.
elles suivies 7 (QUESTION BLANCHE) e de vérifier verifier | o e
réalisations o des résultats

Laddit é de I'OPC dans I résultats et i

analysé en utilisant une combinaison de méthodes correspondant a un faisceau de preuve de niveau trois, tel que défini dans le

livrable issu des travaux du Groupe de Place Impact de I1FD, intitulé « Comment un fonds dinvestissement peut-il mesurer son impact ?», Les méthodes utilisées sont les suivantes
‘Dne méthode quantitative basique de comparaison & un objectif. A partir de 2022, intégre i i dans|a politique de rémuné é nos OPC a impact.
Ces deux obijs aaméliorer Ia ion d investis en portefeuille aux ODD (augmentation du Score Solutions net moyen pondéré du lle et la réalisation
réussis sur limpact). L'évolution du Score Solutions des entreprises en portefeuille est suivie et communiquée chaque année dans le rapport dimpact de 'OPC. Ces objectifs sont fixés sur une période de 3 ans.

2 basique d é finterviews. Nous réali ' dédié aux i le cadre de lyses ESG et dlimpact. A son issue,

I i ¢ d'axes de progrés, avec une attention particuliére accordée & limpact. Les efforts réalisés par les entreprises sur ces axes de progrés sont suivis dans

la durée.
“Dne méthode logique de validation de la théorie du Pour portefeuille & lyse dii propriétaire a travers e Score ODD. Cette analyse est réalisée en

amont de linvestissement et permet de sassurer que 'entreprise s'inscrit au sein de Ia théorie du de OPC. Au des axes de progrés en lien avec

de limpact de ise sur cite. i 6 des . en échangeant régulie avec les différ parties
prenantes de l'entreprise et & minima tous les 2 ans en mettant a jour notre analyse.

Ces actions sont détaillées au sein du Rapport d'impact de 'OPC disponible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la
rubrique « Documents LFDE - Impact »

211 Dans révaluation de son additionnalits, le ) "
Oui. Une procédure de suivi des.
i i éventuels effets indirects sur les
indirects de ses investissements (par Non S —————————— o o 0,00
CTAp LA TR bt o e,
(OUESTION BLANCHE CUEEC NI

Un suivi systématique des externalités
négatives matérielles des émetteurs (au-
dela des objectifs de transformation
durable du fonds) est réalisé par rapport
a des objectifs clairement identifiés pour
chaque émetteur. En cas dimpossibilité
de procéder au suivi systématique (en
lien avec les contraintes propresa la
classe d'actifs du fonds), e fonds fournit
des explications, suivant une logique.
*comply or explain’".

lus de 50% du portefeuille (voir
[ font

Pour plus de /0% du portefeuilie (voir
tice), |

Pour pl
),

ressortir une amélioration des résultats.
(environnementaux ou sociaux) évalués
des entreprises investies par rapport a la
situation avant linvestissement. En cas
e au suivi
systématique des résultats ou
souhaitées, le fonds fournit des
explications, suivant une logique

résultats (environnementaux ou
ux) évalués des entreprises
investies par rapport a la situation
avant linvesti Encas
dimpossibilité de procéder au suivi
systématique des résultats ou
souhaitées, le fonds fournit des
explications, suivant une logique

*comply or explain’".
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L'OPC n'analyse 6 i indirects d i I sagit dun ¢ identifié pour les prochai
un ¢ i 6 les poi de cére, pragmatique et en

¢ lace et de renforcer la qualité de g année. L fobjet di avecle
Conseil d’Administration de la SICAV Echiquier Impact. Une annexe du rapport dimpact de I'OPC est consacrée  la « Dé progrés de [OPC ». N h faire preuve de transparence sur les
travaux ayant pour but de nourrir fintenti &, laddi té et la é de IOPC et de renforcer, . Ia roby de notre dé fimpact.

Le Rapport d'Impact de OPC est disponible librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact

Le é ités négati é é (au-dela des objectifs d i 'OPC) est réalisé par rapport 3 des objectifs clairement identifiés pour chaque
¢émetteur. Les érer activement és négati é une fois lnvesti alise étaillées en question 6.
L'OPC dispose d'un 6 stratégie de ésultats. L'OPC est logeé au sein de la SICAV Echiquier ées d'un Conseil ¢
¢ é itai inde Leurs ¢ it 2 équipe d ise poi jeux d et sociaux des
< i mission et le travail de I'é et de léquipe de leur mé je, lapproche
de gestion, le reporting révaluati i L de ini fort. C i és 3 se pos surde utau ranné
En complément, nous avons souhait Toccasion de notre exercice annuel de mesure de limpact, nous

disposer de fagon réguliére d'un regard externe sur notre approche et nos méthodologies. Pour cela,

par un cabi P limpact. Au-dela de sa revue indépendante de Ia performance dimpact et du reporting associé, son regard expert stimule en permanence notre
vision de limpact sur I és cote: ene s ttre en question et & é
De plus, Iéquipe de Recherche IR, indéf [equip Joue é un réle de contrdle de premier niveau dans le dispositif dimpact de LFDE.
Préalablement a linvestissement, une analyse d'impact est réalisé é soit pour 1 é a partir de notre Elle est mise a jour a
minima tous les 2 ans. e la ion nette des entrepris jectifs d isés par IOPC. U i ne passerait pas imum fixes (cf.
Score ODD net minimum de 25/100 + Score Solutions net minimum de 20/100 + Score Initiatives net > 0) ne serait pas i Les détai publiés

du rapport dimpact 1.

Deplus, irons a i dans lesquell investi 't & chaque revue é i le score df e
facon favorable aprés plusieurs revues, dans justification valable, Iéquipe de gestion peut & ésinvestir, C'est i, parmi les indi fimpact ex ante ttachés une partie de
la rémunérati i é en avons un portant sur l'augmentation du score impact de [OPC de 10 points sur une période de 3 ans. A ce jour, nous pouvons sereinement
attester que pour plus du portefeuille, les ré: és sont en
Le rapport dimpact de [OPC est ible i i dans la section « i »,sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact
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Lanalyse d i au niveau un dans un contexte ou les fournies par rare dea De

plus, dans un OPC couvrant des thématiques diverses, il nous faudrait établir une palette de référentiels, pas le marché. A ce jour, facon agrégée a I'échelle du
I ique de IOPC, comparée & celle de son indice de référence. 'OPC a également pour objectif davoir une intensité des émissions de carbone induite inférieur

a celles de son indice de référence. La mesure de la observée a I estun identifié pour les prochaines années.

A ce jour, nous rencontrons des dificultés pour démontrer 3 quel point [additionnalits de [OPC a jous un role dans é és et pour quel . Nous.

mesurons par exemple, le niveau d tle role que jouer dans cette réussite (en fonction par skemple du nombre d'échanges ave lentreprise

autour de cet axe de progrés) mais cela nous semble encore insuffisant pour étre ré au regard d s identifié pour les prochaines
années
Une analyse scientifique ou quasi-
27.1 Le fonds peut-il démontrer qu’en prenant Oui. Une analyse logique détaillée e anabee e
. scientifique conclut u'en prenant en
en compte les effets indirects (comme les suggere au'en prenanten compreles - TS0 T AR P
les Non car i impacts indirects les résultats obtenus
on e : o ! ™ résultats obtenus sont bel et bien ° o 000 LOPC n'analyse 6 i a i 11 Sagit d'un s identifié pour les prochai &
indirects na sont bel et bien positfs pour es objectife | > (115 22 ETE ST ¢
pour les objectifs de transformation durable de transformation durable visés (pour oo P 3 °
visés ? (QUESTION BLANCHE) plus de 50% des actifs sous gestion). et i o
° . plus de 50% des actifs sous gestion).
L'OPC ne définit pas de de réduction d i lles pour Cependant n
de Ia réduction d Wavons pas Ia capacité de mesurer la part des émetteurs concernés,
D) COMMUNICATION ET CREDIBILITE RESULTAT 7,00 /10
Le potentiel de ion de IOPC tel s auxé + en adéquation avec ce que révele [a présente analyse. LOPC se dit 3 impact (et porte méme e terme « impact »

Oui, et le rapport comporte des
parties spécifiques sur i les
changements des résultats des
ns déployées
par le fonds émetteur par émetteur et,
lorsque c'est possible, ii) la
correspondance entre les deux.

Oui, et le rapport comporte des parties

i
oui,et rt pr
e résultats des émetteurs, et
ctions d
contribution/dimpact déployées par le
fonds.

une vue

résultats des émetteurs.

La rémunération des gérants du fonds
implique une part variable indexée
sur des critéres dlimpact au niveau du
fonds (résultats obtenus ou actions

non  La i impli La fon des gérants
négligeable (voir notice) OUla e part variable qui est indexée surdes  implique une part variable qui est
rémunération des gérants dufonds  critéres dimpact au niveau du fonds  indexée sur des critéres dimpact au
Vimpli P i niveau du fond:
s ceuvre] i i i

personnels, ceux-ci 2

le) ou plus de la rémunération variable)

financiéres du fonds sans inclure de

critéres dfimpact au niveau du fonds

(résultats obtenus ou moyens mis en
oeuvre]

E) BONUS RESULTAT (%) - D 5 /5
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um dépassé). Sa peut donc & e, L'OPC
également autant que possible sur ses limites et ses axes damélioration. La communication de 'OPC est donc en accord avec | I'OPC comme « solick et
Pouvant communiquer sur sa bonne pratique » avec un score supérieur ou égale 3 70%.

dans son nom) et valide bien toutes | it lefa i idées et score total mini

TOPC BUBTTE Un rapport JTmpact aniuel dont ToBjectt premier est e e g6 Ce Gur 3 6T6 ealise 30U cours de Texeraice Jirecte et marecte. TSagt aun
primordiale pour regard de la promesse dimpact initiale faite par le produit dans lequel ils investissent.
ce des (cf. zoom sur des valeurs les 4 ODD IOPC] et une vue tions di

contribution/d'impact déployées par I'OPC (cf. section « Impact » de 'OPC), et lorsque c'est possible la correspondance entre les deux (cf. impact de nos actions d'engagement sur les entreprises investies), mais
pas systématiquement émetteur par émetteur.

Lévaluation d LFDE repose
ftre réalisée tenariat permettant un travail de vérification des chiffres communiqués.
cts de [OPC et des tout en restant humbles a égard de la responsabilité du gérant sur ces derniers.

Atre
“Bssurer le suivi i exante, [ d'une partie de la rémunération variable des gérants des OPC 3 impact.

en toute des différents di utilisées et leurs limites.
Le rapport dlimpact de [OPC est accessible libi t dans la section « »,sur la page « Pour aller plus loin » au sein de la rubrique « Documents LFDE - Impact
La Financiére de I'Echiquier a mis en place depuis plusieurs années une politique RSE ambitieuse, pplique  ses t cohérente avec
transformation durable de 'OPC. Elle sarticule autour de notre raison d'étre : « engager ensemble nos énergies et les capitaux de nos clients, dans un esprit pionnier et responsable, pour batir le monde de
dermain ». Dansle:adredesunmlégratlonau groupe LBP AM, le groupe a établi une feuille de tour de § piliers g promouvoir agir en tant

rédui e ), agir en tant qu'acteur citoyen et solidaire et avoir une gouvernance responsable.

La politique RSE de La Financiére de I' E:hwqu:er est détaillée sur notre site internet, dans la section « v sur la page « P » et a travers un rapport intégré publié annuellement,

également disponible sur cette page.

Nous avons intégré des objectifs dlimpact ex ante dans a politique de rémunération variable des gérants de nos OPC a impact en 2021, Ces objectifs seront mesurés sur une période de 3 ans. Le montant associé
représente un surplus maximum de 20% de [a rémunération variable des gérants.

L OPC 3 impact avec la démarche di OPC, en particulier ses indi fimpact ex ante, et pour nous fondamentale | permet de garantir un
les porteurs de nos OPC a impact. Cette pratique est peu rép: e milieu de ' mpact coté. A ce titre,
en tant que pionnier en la écide di dimpact ex ante, propres a chaque OPC, dans le schéma é variable des gérants és, en nous inspirant des

pratiques & I'eeuvre dans le non coté. Ce travail est réalisé en lien avec les membres du Conseil d’Administration de la SICAV Echiquier Impact, qui ont été décisionnaires sur la mise en place d'un tel mécanisme.
Une attention particuliére 3 été portée au choix des indicateurs afin quils solent:

-8imples, de fagon a retenir un Deux indicaty opc étre adaptes,

Bxigeants, & image de a qualité de la démarche de nos OPC 3 impsct, Ltreinte de ces objectif 6 le travail PP é ala

Il convient que cette rémuné valorise é dimpact réellement aboutie,

Dpposables,3fin que lévaluation de leurs résultats oft a plus simple et 13 plus fiable possible.

Dans le eres, léquipe de exerce dle de premier niveau, le Conseil d'Administration de la SICAV exerce un controle
de second niveau. é qui pourrait affecter les indicateurs dimpact isis faire l'objet d' préalable du Conseil.

GE Tvestisseur a 1 5 Tenu a intégrer & nos OPC un mecanisme de partage de Ia valeur. Celui-ci se matérialise par le versement d'une partie de nos frais de
gestion 3 des projets & impact positif, sélectionnés en direct ou via la Fodation Groupe LBP AM. Les projets sélectionnés sont étroitement liés  a these dimpact de chaque OPC et permattent de rendre
tangible la i ropc é et a sélection d és. Ce mé qui fait partie
intégrante de Ihistoire de nos OPC a impact, est complémentaire a limpact des entreprises investies en réponse a ces mé jieux. Nos OPC & impact ont ainsi une double intentionnalit, qui permet de.

maximiser leurs impacts. Ces trois derniéres années (2021, 2022 et 2023) le montant versé  la Fondation Groupe LBP AM est d'au moins 500 000€ par an, ce qui équivaut & environ 10% des frais de gestion
Annuiel de IOBC

L'OPC organise régulie i é i ésde I icipations afin de liser a limpact. Trois principales acti 't menées. 'abord, chaque année,

éauipe de gestion de [OPC transmet & chaque entreprise en portefeuille e rapport dimpact de celu-ci afin de les sensibilser 3 limportance de la mesure dimpact et leur démontrer [utiité du travail que nous
leur le sujet. € a ftons | portefeuille, & participer aux Rencontres du Climat et de la Biodiversité by LFDE au cours desquelles nous organisons
des ateliers de travail thé de ibiliser aux b i dégager des pists etes de travail. Enfin, nos & ion et de Recherche IR se rendent amplement disponibles

tout au long de 'année, dans le cadre de pour conseiller i de theme de limpact.
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SYNTHESE

réchelle

GRILLEIMPACT-X-X-X-FR-00-X-X-X-FR0010863688

74,00 /100

RESULTAT FINAL

Section A Théorie du changement (Max = 30) 27|
Section B Mise en ceuvre (Max =27) 1|
Section C Suivi des résultats (Max = 30} 16}
Section D Communication et crédibilité (Max =10 7]
Section E Bonus (Max = 5) 5|
Score final Total (Maximum =100) 74)

14/10/2024
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