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Sehr geehrte Damen und Herren,

Sie sind Anteilseigner des Echiquier Luxury, eines nach franzdsischem Recht gegriindeten Fonds, der
von La Financiére de I’Echiquier verwaltet wird, und wir danken Thnen fiir Ihr Vertrauen.

Welche Anderungen werden bei IThrem Fonds eintreten?

Hiermit teilen wir Thnen mit, dass wir beschlossen haben, den FCP Echiquier Luxury (,,aufgenommener
Fonds*) am 02.10.2026 in unsere luxemburgische SICAV Echiquier Fund, und zwar in den neuen
Teilfonds Echiquier Luxury (,aufnehmender Teilfonds®), zu {ibertragen. Mit dieser
grenziiberschreitenden Fusion beabsichtigt La Financiére de I’Echiquier, ihre internationale
Entwicklung fortzusetzen und auslédndischen Anlegern den Zugang zu diesem Fonds und ganz allgemein
zu ihrer Palette thematischer Fonds, die in internationale Aktien investieren, zu erleichtern.

Diese Transaktion hat keinerlei Auswirkungen auf das Risiko-Rendite-Profil des Fonds und dndert
nichts an der bisher verfolgten Strategie.

Somit werden alle Anteile des iibertragenden Fonds wie folgt gegen Anteile des libernehmenden
Teilfonds getauscht:

- Anteil I von Echiquier Luxury in Anteil K von Echiquier Luxury;

- Anteil A von Echiquier Luxury in Aktie B von Echiquier Luxury;

[Wichtige Informationen ]

In den letzten 5 Jahren betrug die Brutto-Underperformance des Fonds vor Kosten -56,52 % (+20,49 %
fir den Fonds gegeniiber 77,01 % fiir seinen Referenzindex). Dies ldsst sich durch eine
Faktorkomponente von -77,34 % und eine spezifische Komponente von +20,82 % erklaren.

Der Fonds Echiquier Luxury weist naturgemél ganz andere Faktorexposures auf als der MSCI World
Index. Die wichtigsten Auswirkungen dieser Faktordifferenzen betreffen die Sektoren (-35,5 % relativ)
und die Anlagestile (-36,79 % relativ).
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Was die Sektoren betrifft, ist der Fonds gemiB seinem Anlageprozess iiberwiegend im Sektor ,,Nicht-
Basiskonsum* engagiert (im Durchschnitt 60 % im Betrachtungszeitraum gegeniiber 10 % des Index),
was relativ gesehen 17,88 % kostet. Er ist zudem im Sektor Basiskonsum {iibergewichtet (im
Durchschnitt 24 % beim Fonds gegeniiber 9 % beim Index), was relativ gesehen -5,9 % kostet. Dariiber
hinaus ist er im Berichtszeitraum insbesondere in den Sektoren Technologie und Industrie
untergewichtet, was relative Kosten von 7,66 % bzw. 4,7 % verursacht.

Was die Anlagestile betrifft, fiihrt sein Anlageuniversum zu einer Untergewichtung des Value-Stils und
von Titeln mit hohen Dividenden, was im Berichtszeitraum Kosten von -22 % bzw. -5,55 % verursacht.
Konkret hat die Titelauswahl eine Outperformance von 20,82 % erzielt, unter anderem mit Titeln wie
Tesla, Ferrari, Hermés, LVMH und Essilor Luxottica.

Der_Teilfonds ..Absorbant“ und seine Verwahrstelle BP2S Luxembourg unterliegen der
Zustiandigkeit der luxemburgischen Gerichte, im Gegensatz zum Fonds ,,Absorbé*, fiir den die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle BNP Paribas der Zustiindigkeit der franzosischen
Gerichte unterliegen. Der Wirtschaftspriifer des aufnehmenden Teilfonds ist die in Luxemburg
ansassige Wirtschaftspriifungsgesellschaft PWC, und der des aufgehenden Fonds ist die in
Frankreich ansissige Wirtschaftspriifungsgesellschaft RSM.

Wir weisen Sie darauf hin, dass ab dem 02.10.2026 alle Fragen und Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit Thren Rechten und Pflichten als Anteilseigner des aufnehmenden Teilfonds
den Vorschriften sowie der Zustindigkeit der luxemburgischen Gerichte unterliegen.

Die Funktionsweise der luxemburgischen Register kann Sie zudem daran hindern, Ihre
Anlegerrechte gegeniiber den luxemburgischen Behorden oder Gerichten auszuiiben, wodurch
Ihnen jegliche Moglichkeit zur Beschwerde oder zum Rechtsbehelf entzogen wird. Tatséichlich
kann ein Anleger seine Anlegerrechte gegeniiber einer Investmentgesellschaft oder einem Fonds
nur_dann uneingeschrinkt und direkt ausiiben, wenn er selbst namentlich im Register der
Aktionidre oder Anteilseigner eingetragen ist, was eine direkte Zeichnung am aufnehmenden
Teilfonds ohne Einschaltung eines Vermittlers voraussetzt.

Mit der Teilnahme an diesem Vorgang erkliren Sie sich daher damit einverstanden, Thre Anlagen
den Vorschriften des luxemburgischen Rechts zu unterwerfen. Nach Abschluss der Fusion
unterliegen alle Fragen und Streitigkeiten beziiglich Threr Rechte und Pflichten als Anteilseigner
des aufnehmenden Teilfonds den Vorschriften sowie der Zustindigkeit der luxemburgischen
Gerichte.

Die Verwaltungsgesellschaft {ibernimmt sdmtliche Rechtskosten sowie die Kosten fiir Beratungs- und
Verwaltungsleistungen, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung durch
Aufnahme verbunden sind.

Nachstehend finden Sie die wichtigsten Auswirkungen dieser Verschmelzung auf Thre Anlage sowie
die Bedingungen des Vorgangs. Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren iiblichen Berater.



[Wann wird dieser Vorgang stattfinden? j

Ab dem 02.10.2026, dem Stichtag der Verschmelzung durch Aufnahme, und auf der Grundlage der
Nettoinventarwerte vom 01.10.2026 werden alle Ihre Anteile am aufgenommenen Fonds gegen Aktien
des aufnehmenden Teilfonds der SICAV ECHIQUIER FUND umgetauscht.

Das Umtauschverhéltnis betrégt 1 Aktie pro gehaltenem Anteil.

Bitte beachten Sie: Um einen reibungslosen Ablauf dieser Vorginge zu gewihrleisten, konnen Sie
ab dem 25.09.2026 nach der Stichtagszeit am 02.10.2026 weder neue Anteile zeichnen noch die
Riicknahme Threr Anteile beantragen. Da der zu iibernehmende Fonds tiglich bewertet wird, ist
der letzte Nettoinventarwert des zu iibernehmenden Fonds, zu dem vor der Fusion Zeichnungen
oder Riicknahmen durchgefiihrt werden konnen, der vom 25.09.2026.

Wenn Sie mit diesen Anderungen nicht einverstanden sind, konnen Sie Thre Anteile bis zum 25.09.2026
gebiihrenfrei zuriickgeben lassen.

[Welche Auswirkungen haben diese Anderungen auf das Risiko-Rendite-Profil Ihrer Anlage? ]

e Anderung des Rendite-Risiko-Profils: Ja'

e FErhohung des Risikoprofils: Nein

e Mogliche Erhohung der Gebiihren: Ja

e Ausmall der Verinderung des Rendite-Risiko-Profils: Sehr erheblich

)

[Welche steuerlichen Auswirkungen hat dieser Vorgang fiir Sie? ]

Fiir Inhaber mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich gilt fiir die beim Umtausch von Wertpapieren im
Rahmen der Fusion erzielten VerduBerungsgewinne ein Steueraufschub. Hinsichtlich der moglichen
steuerlichen Auswirkungen dieser Transaktion auf Ihre steuerliche Situation empfehlen wir Ihnen, sich
an lhren iiblichen Berater zu wenden.

Weitere Informationen zur steuerlichen Behandlung dieser Transaktion finden Sie in Anhang 1.

! Die Risikobandbreiten dndern sich aufgrund unterschiedlicher requlatorischer Vorgaben. In der Praxis
beabsichtigt La Financiere de I’Echiquier, die im (ibernommenen Fonds praktizierte Verwaltung
fortzusetzen.



Was sind die wesentlichen Unterschiede zwischen dem aufgegangenen Fonds, an dem Sie derzeit
Anteile halten, und dem Teilfonds der SICAYV, dessen Anteilseigner Sie nach

der Transaktion sein werden?

Hier sind die wesentlichen Unterschiede zwischen dem aufgehenden Fonds und dem aufnehmenden
Teilfonds:

Die Rechtsform Ihrer Anlage wird sich &ndern. Derzeit sind Sie Anteilseigner eines FCP nach
franzésischem Recht; nach der Transaktion werden Sie Anteilseigner eines Teilfonds einer SICAV nach
luxemburgischem Recht.

Vor Nachher
aufgenommener Fonds Aufnehmender Teilfonds
Echiquier Luxury Echiquier Luxury — SICAV
ECHIQUIER FUND

Beteiligte
Verwahrstelle* BNP Paribas BP2S Luxembourg
CAC RSM PWC Luxemburg
Beauftragter fiir die
Verwaltungs- und Société Générale BP2S Luxemburg
Buchhaltungsfithrung
Beauftragte Stelle fiir
die zentrale
Abwicklung von
Zeichnungs- und BNP Paribas BP2S Luxembourg
Riicknahmeauftrigen
im Auftrag

Rechtliche Rahmenbedingungen und Anlagepolitik

Rechtsform FCP Teilfonds der Sicav Echiquier Fund
nach luxemburgischem Recht




Engagement in Aktien
aus Schwellenldndern*

Im Prospekt nicht
angegeben

Im Prospekt nicht
angegeben

Im Prospekt nicht
angegeben

[0; 30 %]

Davon Engagement in
chinesischen Aktien tiber
Investitionen in
Partizipationsscheine (,,P-
Notes*), amerikanische
Hinterlegungsscheine fiir
auslandische Aktien
(American Depositary
Receipts, ,,ADR*) oder
globale
Hinterlegungsscheine fiir
auslandische Aktien
(Global Depositary
Receipts, ,,GDR*)

[0;15 %]

Davon Anlagen in
chinesischen
Unternehmen, die an der
Hongkonger Borse notiert
sind, {iber die Programme
»Shanghai-Hong Kong
Stock Connect® und
»Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect*

[0; 10 %]
Risiko im Im Prospekt nicht [0; 10 %)]
Zusammenhang mit angegeben Von der luxemburgischen
Investitionen in Aufsichtsbehdrde

Unternehmen bei deren
Borsengang*

geforderte Prizisierung, es
handelt sich jedoch nicht
um ein neues Risiko.




Die Gebiihrenstruktur des ,,Fonds Absorbé®“ basiert auf der Erhebung einer einheitlichen
Verwaltungsgebiihr, wobei die Verwaltungsgesellschaft anschlieBend die Kosten fiir die fiir den Betrieb
des Fonds erforderlichen Dienstleister zu tragen hat. Die Gebiihrenstruktur des ,,Compartiment
Absorbant® basiert hingegen auf einer Aufteilung zwischen den Verwaltungsgebiihren (Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft) und den Betriebskosten, die auf der Grundlage der tatsdchlichen Kosten des

,»Compartiment“ erhoben werden.

Aufgrund dieses Unterschieds in der Gebiihrenstruktur kann es fiir den Anleger zu einem Anstieg der
vom Teilfonds getragenen Kosten kommen.

Gebiihren
Vorher Nach
Echiquier Luxury Echiquier Luxury
Verwaltungsgebiihren B: maximal 1,65 %
inkl. MwSt.
Verwahrstellengebiihren | B: maximal 0,01 %
inkl. MwSt.
A: Maximal Zentrale B: Obergrenze von
1,65 % inkl. Verwaltungsgebiihren 0,30 % des
MwSt. Durchschnittswerts,
basierend auf dem
durchschnittlichen
Nettoinventarwert
Finanzverwaltungsgebiihren Jahrliche B: maximal 0,05 %
und externe luxemburgische Steuer inkl. MwSt.
Verwaltungskosten Verwaltungsgebiihren | K: maximal 1,00 %
inkl. MwSt.
Verwahrungsgebiihren | K: maximal 0,01 %
inkl. MwSt.
Zentrale K: Obergrenze von
I: Maximal Verwaltungsgebiihren 0,30 % des
1,00 % inkl. Durchschnittswerts,
MwSt. basierend auf dem
durchschnittlichen
Nettoinventarwert
Jahrliche K: B: maximal 0,05
luxemburgische Steuer % inkl. MwSt.
Verwaltungsgebiihren und
sonstige Verwaltungs- und A:1,65% B: 1,80 %
Betriebskosten
Echiquier Luxury
(Zahlen zum 28.02.2025)
Echiquier Luxury (Zahlen zum 12.01.2026)
I: 1,00 % K:1,15% /




Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen

Zentrale Bearbeitung
der Auftrige

Téglich bis 12:00 Uhr Téglich bis 10:00 Uhr

Sofern sich das Rechtsland der SICAV, zu der Ihr Teilfonds gehdrt, dndert, &ndern sich auch die ISIN-
Codes Ihrer Anteile wie unten aufgefiihrt:

Praktische Informationen

Bezeichnung A B
der Anteile | K
ISIN A FR0010960930 B LU3261958550
I FR0010458265 | K LU3261958634
Ende des
Geschiftsjahres Dezember September

Diese Anderungen wurden von der AMF am 14.04.2026 genehmigt.

Wichtige Hinweise fiir Anleger

Wir méchten Sie daran erinnern, wie wichtig es ist, die wesentlichen Informationsdokumente (PRIIPS-
KID) fiir die Anteile B und K des Teilfonds ,,Echiquier Luxury” sowie den Prospekt und die
regelméfigen Berichte der SICAV ,.Echiquier Fund“ zur Kenntnis zu nehmen, die auf der Website
(www.lfde.com) verfiigbar sind.

Wir laden Sie ein, sich bei Fragen zu Ihren Finanzanlagen oder weiteren Unklarheiten beziiglich dieser
Transaktion an Thren Berater zu wenden.

Im Anhang finden Sie:

e Die fiir diese Transaktion geltenden steuerlichen Bestimmungen entsprechend Threm

Anlegerprofil

e Die praktischen Modalitdten zur Durchfiihrung der im Anhang 2 beschriebenen Transaktion.

e Weitere Informationen zu den Modalititen der Verschmelzung und zur Berechnung der
Umtauschverhéltnisse, anhand derer Sie die Anzahl der Anteile des Teilfonds Echiquier Luxury
ermitteln kdnnen, die Sie als Gegenleistung fiir die bisher gehaltenen Anteile des FCP Echiquier
Luxury erhalten werden (siche Anhang 2).

Mit freundlichen Griiflen

Die Geschiiftsleitung der Financiére de ’Echiquier




Anhang 1 — Steuerliche Behandlung der Transaktion

Die nachstehenden steuerlichen Informationen dienen lediglich der Orientierung, erheben keinen
Anspruch auf Vollstidndigkeit und konnen sich dndern. Sie betreffen ausschlieBlich Anleger mit
steuerlichem Wohnsitz in Frankreich.

Fiir Anteilseigner: natiirliche Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich

GemalB Artikel 150-O B des Allgemeinen Steuergesetzbuchs (CGI) unterliegen die beim Umtausch von
Wertpapieren im Rahmen der gemifl den geltenden Vorschriften durchgefiihrten Fusion erzielten
VerduBlerungsgewinne einem Steueraufschub.

Im Jahr des Wertpapiertauschs wird der erzielte VerduBerungsgewinn in Hohe des erhaltenen
Ausgleichsbetrags besteuert.

Im Jahr des Ablaufs des Steueraufschubs, d. h. bei der VerduBerung (oder beim Riickkauf, bei der
Riickzahlung oder bei der Einziehung) der im Tausch erhaltenen Aktien, wird der VerdauBerungsgewinn
wie folgt berechnet: VerduBerungspreis — Anschaffungskosten der Wertpapiere.

Die VerduBerungsgewinne aus dem Tausch konnen steuerfrei sein, wenn die in Artikel 150-O A des
CGI vorgesehene VerduBerungsschwelle im Jahr der VerdauBerung nicht iiberschritten wird.

Fiir Inhaber: juristische Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Frankreich

Allgemeine Regel:

Gemal Artikel 38-5 bis kann die Besteuerung von Gewinnen und Verlusten bis zur VerduBerung der im
Tausch erhaltenen Wertpapiere aufgeschoben werden.

Die erhaltenen Wertpapiere werden zum Zeitpunkt der Fusion mit ihrem tatsdchlichen Wert in der
Bilanz ausgewiesen. Der aus dem Tauschvorgang resultierende Verlust oder Gewinn wird
auBerbilanziell neutralisiert.

Bei der Verduflerung der im Tausch iibergebenen Wertpapiere wird der Gewinn oder Verlust auf der
Grundlage des Anschaffungswerts ermittelt, mit dem sie in der Bilanz ausgewiesen waren.

Juristische Personen, die in den Genuss der Steuerstundungsregelung kommen, miissen bestimmte
Meldepflichten geméf Artikel 54 septies des CGI erfiillen.

Besonderheiten der Besteuerung von juristischen Personen, die der Kérperschaftsteuer unterliegen:
GemaB Artikel 209-O A des CGI miissen korperschaftsteuerpflichtige Unternehmen grundsitzlich zum
Bilanzstichtag den Nettoinventarwert der Aktien und Anteile an OGAW berechnen, die sie zu diesem
Zeitpunkt halten, und die positive oder negative Differenz zwischen diesem Wert und dem zu Beginn
des Geschiftsjahres festgestellten Wert in ihr zu versteuerndes Ergebnis einbeziehen (Mark-to-Market-
Bewertung).

Die Anwendung von Artikel 209-O A des CGI hat zur Folge, dass der oben genannte Artikel 38-5 bis
keine praktische Bedeutung mehr hat. Die gemil3 Artikel 209-O A des CGI zu versteuernden
Bewertungsdifferenzen umfassen in diesem Fall den aus der Fusion resultierenden Umtauschgewinn.

Die Bewertungsdifferenz wird im Laufe des Umtauschgeschifts als Differenz zwischen folgenden
Betrdgen ermittelt:

- dem Nettoinventarwert der im Rahmen des Umtauschs erhaltenen Aktien zum Ende des
Geschiftsjahres

- und dem Nettoinventarwert zu Beginn des Geschiftsjahres oder zum Zeitpunkt des Erwerbs der
entsprechenden, im Rahmen des Umtauschs abgegebenen Wertpapiere.

GemalB Artikel 209-O A-2° des CGI werden die steuerpflichtigen positiven Bewertungsdifferenzen zum

Steuerwert der verduBlerten Wertpapiere hinzugerechnet und die negativen Bewertungsdifferenzen von

diesem Wert abgezogen.



Fiir Inhaber, die natiirliche oder juristische Personen sind und nicht in Frankreich steuerlich
ansissig sind

Nicht in Frankreich steuerlich ansédssige Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre besondere
Situation von ihrem {iiblichen Berater gepriift werden muss.



Anhang 2 — Praktische Modalititen zur Durchfiihrung der Transaktion

Am Tag der Durchfithrung der Verschmelzung durch Aufnahme des aufgehenden Fonds wird der
aufnehmende Teilfonds eine Anzahl von B- und K-Aktien ausgeben, die den Anteilseignern des
aufgehenden Fonds im Tausch gegen die A- und I-Anteile ausgehdndigt werden sollen. Diese Aktien
sind ab dem Tag ihrer Ausgabe dividendenberechtigt.

Sobald die Verschmelzung durch Aufnahme vollzogen ist, erlangt der aufnehmende Teilfonds das
Eigentum und den Besitz an allen Vermdgenswerten und Rechten, aus denen sich das Vermogen des
aufgenommenen Fonds zusammensetzt und die auf ihn tibertragen werden.

Die aufnehmende SICAV wird am Tag des Vollzugs der Verschmelzung durch Aufnahme alle
Vermogenswerte des aufgehenden Fonds, insbesondere alle eingebrachten Finanzinstrumente, zu ihrem
jeweiligen Einbringungswert, wie er fiir die Ermittlung der Nettoinventarwerte des aufgehenden Fonds
zugrunde gelegt wurde, in ihr Portfolio aufnehmen.

Die Verwahrstellen des aufgehenden Fonds und des aufnehmenden Teilfonds werden die
Umtauschvorginge der Anteile des aufgehenden Fonds und des aufnehmenden Teilfonds gemeinsam
abwickeln. Der aufgehende Fonds wird allein durch die Durchfiihrung der Verschmelzung von Rechts
wegen aufgeldst.

Die iibernehmende SICAYV sorgt fiir die Gutschrift der vom iibernehmenden Teilfonds im Gegenzug fiir
die Einlagen im Rahmen der Verschmelzung des iibergangenen Fonds ausgegebenen Anteile zugunsten
der Anteilinhaber des iibergangenen Fonds.

Die Bewertung der Vermdgenswerte und die Festlegung der Umtauschverhéltnisse, die den Umtausch
der Anteile des aufgehenden Fonds gegen Aktien des iibernehmenden Teilfonds ermoglichen, erfolgen
unter der Aufsicht der Wirtschaftspriifer.

Die Verwaltungsgesellschaft La Financiére de I’Echiquier und die Verwaltungsratsmitglieder der
SICAV Echiquier Fund haben beschlossen, den 02.10.2026 als Stichtag fiir die Berechnung der
Umtauschverhéltnisse und der Anzahl der im Teilfonds ,,Echiquier Luxury* der SICAV Echiquier Fund
zu schaffenden B- und K-Aktien festzulegen.

Die Anzahl der B- und K-Aktien, die als Gegenleistung fiir die Einlagen des aufgehenden Fonds zu
schaffen sind, wird nach denselben Regeln und Rechnungslegungsmethoden bestimmt, die bei einer
Fusion durch Aufnahme gelten. Dieselben Regeln gelten auch fiir die Festlegung der
Umtauschverhiltnisse, die auf der Grundlage der Nettoinventarwerte vom 01.10.2026 berechnet
werden.

Daraus folgt, dass die Anteile der Klassen A und I des aufgehenden Fonds am Tag der Verschmelzung
durch Aufnahme geméf den so berechneten Rechnungslegungsmodalititen und Umtauschverhdltnissen
gegen Aktien der Klassen B und K des aufnehmenden Teilfonds umgetauscht werden.

Das Umtauschverhiltnis betrdgt 1 Aktie des Teilfonds ,,Echiquier Luxury” der SICAV , Echiquier
Fund* fiir 1 Anteil des FCP ,,Echiquier Luxury*, wobei sich der ISIN-Code wie folgt dndert:

Anteile der Klasse A des FCP Echiquier Luxury (FR0010960930) in Anteile der Klasse B
(LU3261958550) des Teilfonds Echiquier Luxury der SICAV Echiquier Fund.

Anteile der Klasse I des FCP Echiquier Luxury (FR0010458265) in Anteile der Klasse K
(LU3261958634) des Teilfonds ,,Echiquier Luxury* der SICAV Echiquier Fund.



Anhang 3 — Weitere Informationen zur Durchfiihrung der Transaktion

Portfoliozusammensetzung: Die Transaktion wird keine wesentlichen Auswirkungen auf das Portfolio
haben; die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt weder vor noch nach der Transaktion eine
Neugewichtung des Portfolios vorzunehmen.

Kosten im Zusammenhang mit der Verschmelzung durch Aufnahme: Die Kosten werden
vollstindig von der Verwaltungsgesellschaft getragen; dem aufgenommenen Fonds oder dem
aufnehmenden Teilfonds werden keine Kosten in Rechnung gestellt.

Festsetzung der Performancegebiihr bis zum Zeitpunkt der Verschmelzung: Die Anteilsklasse A
des iibertragenden Fonds kann mit Performancegebiihren belastet werden, wenn ihre Wertentwicklung
positiv ist und den Referenzindex des Fonds tibertrifft. Diese Berechnung erfolgt nach den im Prospekt
beschriebenen spezifischen Modalititen.

Wire zum Zeitpunkt der Verschmelzung eine Performancegebiihr zuriickgestellt worden, wiirde diese
in die Konten des aufnehmenden Teilfonds tibertragen und die Berechnung im aufnehmenden Teilfonds
gemdl den im Prospekt des aufnehmenden Teilfonds festgelegten Modalititen fortgesetzt.



Initial

Hedged
minimum
Income against - Initial Share
Classes : Currency subscription
policy currency Amount
and holding
exposure
amount
B (EUR) Accumulation EUR NO All investors Mara b
Instituticnal
investors and
K (EUR) Accumulation EUR MO Monea e
financial
intermediaries
Managamerit
companies froam
the LEP AM
group of other Other
institutional instituticnal EUR
IXL (EUR Accumulati EUR WO
( ) riaten investors investors: EUR 1,000.-
zubscribing a 30,000,000*
minimum
amount of ELUR
30,000.000

*With the exception of the Managament compames of the LBP AM group, including LFDE, which may subscnbe an thair awn

behalf or on behall of third partias, without being subject to any minimum subscription amount.
**Mot applicable, as these Classes (and the Sub-Fund) will beshave been launched through a merger.

Subscription in the Clasz(es) K is limited to INSTITUTIONAL INVESTORS and investors subscribing through intermediaries
providing an independent advisory service or discretionary investment management (including the management company
within the limits of the offer Echiguler Club Sélection), management companies which are managing funds of funds or
distributors who:

+ are subject to national law forbidding any inducemeants to distributors (i.e the United Kingdom and the Netherlands); or

+ provide investment services and activities as defined by the MIFID || directive,

+ and for which they are exclusively remunerated by thelr clients.

Max
Managemant

Subscription | Conversion

Classes Parformance Fee

Fea
15% on the positive

differanca between
the Sub-Fund's

uci
Administrat
or Fee

Depositar
y Fee

B(EUR)  Max 3% None Max 1.65% Zﬂ?:g‘:ﬂf :f;f :nﬂ Max 0.01%  0.05%
faes) and the averagea
perfarmance of the basad on the
reference index®  average NAV
K(EUR)  Max 3% Nene Max 1.00% None Max D.01%  0.05%
IXL {(EUR} Max 3% MNone Max 0.70% Mong Max 0.071% L07%

“Procadures for calculating the performance fee



