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Madame, Monsieur,

Vous étes actionnaire d’Echiquier Climate and Biodiversity Impact Europe, fonds de droit francais géré
par La Financiere de I'Echiquier, et nous vous remercions de votre confiance.

Quels changements vont intervenir sur votre fonds ?

Nous souhaiterions vous informer que la société de gestion a décidé de la fusion-absorption du
compartiment Echiquier Climate and Biodiversity Impact Europe (ou le « Fonds Absorbé ») par le
compartiment Echiquier Positive Impact Europe de la SICAV Echiquier Impact (ou le « Fonds
Absorbant).

Le compartiment Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe est ciblé sur deux thématiques tres
précises (Climat et Biodiversité) et s’appuie sur une thése d’'impact tres exigeante. Cette approche n’a
pas été porteuse . En paralléle, il existe dans la gamme du groupe des fonds non-impact qui s’appuie
sur ces thématiques avec une approche globale et non européenne.

La fusion dans le compartiment Echiquier Positive Impact Europe répond donc a une volonté de
poursuivre cette approche d’investissement a impact au sein d’'un compartiment certes plus
généraliste quant aux objectifs durables mais respectant cependant une méthode d’investissement a
impact et adoptant une approche européenne.

Ainsi, la totalité des parts du Fonds Absorbé sera échangée par des actions du Compartiment
Absorbant comme suit :

- Action A d’Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe en action A de Echiquier Positive
Impact Europe;
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- Action G* d’Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe en action G de Echiquier Positive
Impact Europe;

- Actions I* d’Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe en actions | du compartiment
Echiquier Positive Impact Europe

- Actions IXL* d’Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe en actions IXL du compartiment
Echiquier Positive Impact Europe

- Actions F* du fonds Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe en actions F du
compartiment Echiquier Positive Impact Europe

- Actions E* du fonds Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe en actions E du
compartiment Echiquier Positive Impact Europe de la SICAV Echiquier Impact

[Informations importantes ]

L’OPC a été créé le 15/12/2020.

Au 22.09.2025, les performances pour I'action A sont les suivantes :

Echiquier Climate & Indicateur de référence*
Biodiversity Impact Europe
Performance cumulée depuis la -0,31 +61,12
création
Performance annualisée depuis - 0,07 +10,53
la création

Au 22.09.2025, les performances pour I'action G* sont les suivantes :

Echiquier Climate & Indicateur de référence*
Biodiversity Impact Europe
Performance cumulée depuis la +2,35 +61,12
création
Performance annualisée depuis +0,49 +10,53
la création

Au 22.09.2025, les performances pour I'action I* sont les suivantes :

Echiquier Climate & Indicateur de référence*
Biodiversity Impact Europe
Performance cumulée depuis la +4,15 +61,12
création
Performance annualisée depuis +0,86 +10,53
la création

Au 22.09.2025, les performances pour I'action F* sont les suivantes :

Echiquier Climate & Indicateur de référence*
Biodiversity Impact Europe
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Performance cumulée depuis la +6,67% +61,12
création
Performance annualisée depuis +1,36% +10,53
la création

Au 22.09.2025, les performances pour I'action E* sont les suivantes :

Echiquier Climate & Indicateur de référence*
Biodiversity Impact Europe

Performance cumulée depuis la +5,44 +33,43

création

Performance annualisée depuis +1,98 +11,27

la création

Au 22.09.2025, les performances pour I'action IXL* sont les suivantes :

Echiquier Climate & Indicateur de référence*
Biodiversity Impact Europe
Performance cumulée depuis la -2,41 +10,34
création
Performance annualisée depuis -2,40 +10,28
la création

* MSCI EUROPE NR

Le fonds sous-performe son indice de référence depuis la création du fonds. Cela s’explique
notamment par I'absence ou la sous-pondération pour raisons ESG ou d’impact de certains secteurs
tels que les Banques, I'Energie, la Défense et les Matériaux polluants qui ont tiré la hausse des marchés
sur la période en particulier depuis I'invasion de I’'Ukraine par la Russie en 2022. En parallele, le fonds
a souffert de sa forte exposition aux technologies vertes notamment dans les énergies renouvelables
ou de la surpondération des ingrédients naturels qui ont pati des hausses de taux et d’un
environnement politique en Europe et aux Etats-Unis moins favorable a la préservation du climat ou
de la biodiversité. La sélection de valeurs dans I'Industrie et dans le secteur de la Tech a également été
pénalisée par la sous-performance de certains émetteurs.

Quand cette opération interviendra-t-elle ?

A compter du 16/12/2025, date d’arrété de 'opération de fusion-absorption, et sur la base des valeurs
liguidatives datées du 15/12/2025, |a totalité de vos parts du Fonds absorbé seront échangées contre
des actions du Compartiment Absorbant.

Attention, pour le bon déroulement de ces opérations, vous ne pourrez ni souscrire de nouvelles
parts ni demander le rachat de vos parts du 11 décembre 2025 apreés I’heure de centralisation au 16
décembre 2025. Le Fonds Absorbé ayant une valorisation quotidienne, la derniére valeur liquidative
du Fonds Absorbé sur laquelle pourront s’exécuter des souscriptions ou des rachats avant
I'opération de fusion, sera celle du 11/12/2025.
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jusqu’au 11 décembre 2025 avant I'heure de centralisation.

Si vous n’étes pas d’accord avec ces modifications, vous pouvez obtenir sans frais le rachat de vos parts

Quel est I'impact de cette ou ces modifications sur le profil de rendement/risque de votre J

[investissement ?

e Modification du profil de rendement /Risque : Non
e Augmentation du profil de risque : Non
e Augmentation potentielle des frais : Non

e Ampleur de I'évolution du profil de rendement / risque : Non

[Quel est I'impact de cette opération sur votre fiscalité ?

]

Pour les porteurs résidents fiscaux en France, les plus-values réalisées lors de I'échange de titres

résultant de la fusion bénéficieront d’un sursis d’imposition.

Des informations complétes relatives a la fiscalité de cette opération sont détaillées en Annexe 1.

Quelles sont les principales différences entre le Fonds Absorbé dont vous détenez des parts
actuellement et le compartiment de la SICAV dont vous serez actionnaire apres

’opération ?

Voici les principales différences entre le Fonds Absorbé et le Compartiment Absorbant

Avant
Echiquier Climate & Biodiversity
Impact Europe

Aprés
Echiquier Positive Impact Europe

Régime juridique et politique d’investissement

Objectif de L’objectif de gestion du compartiment
gestion est de rechercher une performance a
long terme en s’exposant aux marchés
des actions européennes au travers
d'entreprises qui se distinguent par leur

L’objectif de gestion du compartiment est de
rechercher une performance nette de frais de
gestion a long terme a travers |’exposition sur
les marchés des actions européennes et au
travers d'entreprises dont I'activité apporte des
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niveau d’avancement sur la prise en solutions aux enjeux du développement durable
compte de leurs enjeux climatiques et et se distinguant par la qualité de leur
de biodiversité ainsi par leur bonne gouvernance et de leur politique sociale et
gouvernance, la qualité de leur environnementale (ESG).
politique sociale et environnementale
(ESG).
Avant Apres
Echiquier Climate & Biodiversity Impact Echiquier Positive Impact Europe!
Europe
Frais
Frais de gestion
financiére Frais de gestion financiere G:1.16%
Frais G*:1.35% TTC
administratifs Maximum
externes a la Frais de fonctionnement et G :0.09%
souet'e de autres services
gestion
A:181% A:1.80%
Frais de gestion
et autres frais G* :1.36% G:1.20%
administrations
et
d’exploitation I*:1.01% 1:1.00 %
Echiquier Climate &
Biodiversity Impact
Europe
(chiffres au F*:0.51% F*:0.50 %
31.12.2024)
Echiquier Positive
Impact Europe
(chiffres au E*:2.16 % E*:2.15%

31.12.2024)

! En parallele de cette opération de fusion-absorption et a la suite des évolutions de la doctrine AMF
relative aux frais de gestion introduisant la possibilité d’opter pour un prélevement des frais de
fonctionnement et autres services sur la base d’un forfait, La Financiere de I’'Echiquier a fait le choix de
faire évoluer la présentation des frais dans ses prospectus.

Désormais, par souci de transparence, cette nouvelle présentation permettra de distinguer les frais de
gestion financiere d’'une part des frais de fonctionnement et autres services d’autres part. La
facturation de ces derniers se fera sur la base d’un forfait. De plus, a cette occasion, certains frais ont

été ajustés a la baisse.
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Ainsi, ce changement de présentation et ces ajustements ne provoquent dans aucun cas une hausse
des frais subis par les investisseurs. En effet, , la somme des « frais de gestion financiere » et des « frais
de fonctionnement et autres services » et étant identique au niveau actuel des « Frais de gestion
financiere et frais administratifs externes » .

Informations pratiques
A FR0013517273 FRO010863688
G FR0013517281* FR0013299294
ISIN | FRO013517299* FR0013286911
IXL FRO01400PMC8* FROO1400PHE4*
F FRO014000TH9* FRO014013F00*
E FRO01400D7Z2* FRO014013BZ2*

Ces modifications ont regu un agréement de la part de ’AMF en date du 24/10/2025.

Eléments clés a ne pas oublier pour I'investisseur

Le prospectus complet et les documents d’information clés en vigueur, ainsi que les derniers rapports
périodiques, en francais, seront disponibles gratuitement aupres de la société de gestion: 53 avenue
d’léna, 75116 Paris, ainsi que sur le site internet www.lfde.com.

La valeur nette d’inventaire est publiée sur www.fundinfo.com ainsi que sur le site internet
www.lfde.com.

Nous vous rappelons la nécessité et l'importance de prendre connaissance des documents
d’informations clés (DIC PRIIPS) des parts A, G, |, IXL*, E* et F* du compartiment Echiquier Positive
Impact Europe ainsi que du prospectus et des rapports périodiques de la SICAV Echiquier Impact,
disponibles sur le site internet (www.Ifde.com).

Nous vous invitons a prendre contact avec votre conseiller pour toute demande d’information
concernant vos placements financiers ou toute question complémentaire sur cette opération.

Vous trouverez en annexe :
e Lafiscalité applicable a cette opération en fonction de votre profil investisseur
e Les modalités pratiques de réalisation de I'opération décrite en annexe 2.
e Des informations complémentaires sur les modalités de I'opération de fusion et le calcul des

parités qui vous permettront d’évaluer le nombre d’actions du compartiment ECHIQUIER
POSITIVE IMPACT EUROPE que vous recevrez en contrepartie des parts du fonds ECHIQUIER
CLIMATE & BIODIVERSITY IMPACT EUROPE détenues a ce jour (cf. annexe 2).

Nous vous prions, Madame, Monsieur, d’agréer nos sinceres salutations.

La Direction Générale de la Financiére de I’Echiquier
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http://www.lfde.com/

Annexe 1 — Fiscalité applicable a I’opération

Les informations fiscales ci-apres sont données a titre indicatif, de facon non exhaustive, et sont
susceptibles d’étre modifiées. Elles ne concernent que les investisseurs résidents fiscaux en France.

Pour les actionnaires : personnes physiques résidentes fiscalement en France

En vertu de l'article 150-O B. Du Code Général des Imp6ts (CGl), les plus-values réalisées lors de
I’échange de titres résultant de la fusion réalisée conformément a la réglementation en vigueur
bénéficieront d’un sursis d’imposition.

L'année de I'’échange des titres, la plus-value réalisée sera imposée a concurrence du montant de la
soulte recues.

L'année de I'expiration du sursis, c’est-a-dire lors de la cession (ou lors du rachat, du remboursement
ou de I'annulation) des actions regues en échange la plus-value sera calculée de la fagon suivante : Prix
de cession-Prix d’acquisition des titres.

Les plus-values d’échange pourront étre exonérées si le seuil de cession prévu a lI'article 150-O A du
CGI n’est pas franchi au cours de I'année de cession.

Pour les actionnaires : personnes morales résidentes fiscalement en France

Regle générale :

En application de l'article 38-5 bis, les plus et moins-values peuvent faire I'objet d’un sursis
d’imposition jusqu’a la cession des titres recus en échange.

Les titres regus seront inscrits au bilan pour leur valeur réelle lors de la fusion. La perte ou le profit
résultant de I'opération d’échange sera neutralisé extra-comptablement.

Lors de la cession des titres remis en échange, le profit ou la perte sera déterminé d’apres la valeur
d’origine pour laquelle ils figuraient a I’actif du bilan.

Les personnes morales bénéficiaires du régime du sursis doivent se soumettre a des obligations
déclaratives spécifiques prévues par I'article 54 septies du CGl.

Particularité d’imposition des personnes morales soumises a I'lS :

En application de I'article 209-0 A du CGl, les sociétés soumises a I'lS doivent en principe calculer a la
cléture de I'exercice, la valeur liquidative des actions et des parts des OPCVM qu’elles détiennent a
cette date et intégrer dans leur résultat imposable |'écart, positif ou négatif, existant entre cette valeur
et celle constatée a I'ouverture de I'exercice (valorisation mark-to-market).

L'application de I'article 209-O A du CGI a pour effet de priver I'article 38-5 bis précité de portée
pratique. Les écarts d’évaluation imposés conformément a I’article 209-0O A du CGIl comprennent dans
ce cas la plus-value d’échange résultant de la fusion.

L’écart d’évaluation sera déterminé au cours de I'exercice d’échange par différence entre :

- Lavaleur liquidative, a la cloture de I'exercice, des actions regues lors de I'échange,

- Et la valeur liquidative a lI'ouverture de I'exercice ou a la date d’acquisition des titres
correspondants remis lors de I'échange.

En application de I'article 209-0 A-2° du CGl, les écarts positifs imposés seront ajoutés a la valeur fiscale

des titres cédés et les écarts négatifs seront déduits de cette valeur.

Pour actionnaires personnes physiques ou morales non-résidents fiscaux de France
L’'attention des investisseurs non-résidents est attirée sur le fait que leur situation particuliere devra
étre étudiée par leur conseiller habituel.
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Annexe 2 — Modalités pratiques de réalisation de I’opération

Le jour de la réalisation de I'opération de fusion par voie d’absorption du Fonds Absorbé, le fonds
Absorbant émettra un nombre d’actions A, G*, I*, IXL*, E* et F* destinées a étre remises aux porteurs
du Fonds Absorbé en échange des parts A, G, |, IXL*, E* et F*. Elles porteront jouissance a compter du
jour de leur émission.

Deés la réalisation de I'opération de fusion par voie d’absorption, le Fonds Absorbant aura la propriété
et la jouissance de tous les biens et droits composants I'actif du Fonds Absorbé qui lui seront apportés.

La SICAV absorbante inscrira dans son portefeuille au jour de la réalisation de I'opération par voie
d’absorption, toutes les valeurs de I'actif du Fonds Absorbé, et notamment tous les instruments
financiers apportés, a leur valeur d’apport respectif, telle que retenue pour la détermination des
valeurs liquidatives du Fonds Absorbé.

BNP Paribas SA, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 662
042 449, ayant son siége social 16 Boulevard des Italiens 75009 Paris est un établissement agrée par
I’Autorité de Contréle Prudentiel et de résolution (ACPR) habilité en tant que dépositaire d’OPC,
dépositaire des actifs de la SICAV Absorbante, centralisera les opérations d’échange des parts du Fonds
Absorbé contre des actions du Compartiment Absorbant.

Le compartiment Absorbé se trouvera dissout de plein droit par le seul fait et a partir de la réalisation
de la fusion.

Le fonds absorbant assurera I'inscription en compte, au profit des porteurs du compartiment Absorbé
des actions émises par le fonds absorbant en contrepartie des apports par voie de fusion du fonds
Absorbé.

L’évaluation des actifs et la détermination des parités d’échange, de fagon a réaliser I’échange des
parts du Fonds Absorbé contre des actions du Fonds Absorbant, sera réalisée sous le controle des
commissaires aux comptes.

La société de gestion La Financiere de I'Echiquier et les administrateurs de la SICAV Echiquier Impact
ont décidé de fixer au 16/12/2025 la date a laquelle seront calculées les parités d’échange et le nombre
d’actions A, G, |, IXL*, E* et F* créer dans le compartiment Echiquier Positive Impact Europe de la SICAV
Echiquier Impact.

Le nombre d’actions A, G, |, IXL*, E* et F* a créer en rémunération des apports du fonds Absorbé sera
déterminé selon des régles et des méthodes comptables identiques et applicables en matiere de fusion
par voie d’absorption. Ces mémes régles s’appliqueront également pour la détermination des parités
d’échange calculées a partir des valeurs liquidatives du 15/12/2025. Il s’ensuit que les actions A, G¥*,
I*, IXL*, E* et F* du fonds Absorbé seront échangées contre des actions A, G, |, F*, E* et IXL* du fonds
Absorbant selon les modalités comptables et des parités d’échange ainsi calculées le jour de
I’opération de fusion par voie d’absorption.
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Si’échange avait été réalisé sur la base des VL des deux fonds au 22/09/2025, la parité de fusion aurait
été la suivante :
Pour 'action A :

Valeur liquidative de I'action A du compartiment Echiquier
Climate & Positive Impact Europe

=0.351

Valeur liquidative de I'action A du compartiment Echiquier
Positive Impact Europe

Cette parité signifie que le détenteur d’'une action A du compartiment Echiquier Climate & Biodiversity
Impact Europe aurait regu 0,351 actions A du compartiment Echiquier Positive Impact Europe.

Pour 'action G :

Valeur liquidative de I'action G* du compartiment Echiquier

Climate & Positive Impact Europe =0,657

Valeur liquidative de I'action G du compartiment Echiquier
Positive Impact Europe

Cette parité signifie que le détenteur d’une action G* du compartiment Echiquier Climate &
Biodiversity Impact Europe aurait recu 0,657 actions G du compartiment Echiquier Positive Impact
Europe.

Pour I'action | :

Valeur liquidative de I'action I* du compartiment Echiquier
Climate & Positive Impact Europe

=0,680

Valeur liquidative de I'action | du compartiment Echiquier
Positive Impact Europe

Cette parité signifie que le détenteur d’une action I* du compartiment Echiquier Climate & Biodiversity
Impact Europe aurait recu 0,680 actions actions | du compartiment Echiquier Positive Impact
Europe.

Pour I'action F :

Valeur liquidative de I'action F* du compartiment Echiquier
Climate & Positive Impact Europe

=1,067

Valeur liquidative de I'action F* du compartiment Echiquier
Positive Impact Europe

Cette parité signifie que le détenteur d’'une action F* du compartiment Echiquier Climate &
Biodiversity Impact Europe aurait regu 1,067 actions F* du compartiment Echiquier Positive Impact
Europe.
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Pour I'action E

Valeur liquidative de I'action E* du compartiment Echiquier
Climate & Positive Impact Europe

=1.054

Valeur liquidative de I'action E* du compartiment Echiquier
Positive Impact Europe

Cette parité signifie que le détenteur d’une action E* du compartiment Echiquier Climate &

Biodiversity Impact Europe aurait recu 1.054 actions E* du compartiment Echiquier Positive Impact
Europe.

Pour I'action IXL

Valeur liquidative de laction IXL* du compartiment
Echiquier Climate & Positive Impact Europe

=1,008

Valeur liquidative de laction IXL* du compartiment
Echiquier Positive Impact Europe

Cette parité signifie que le détenteur d’'une action IXL* du compartiment Echiquier Climate &

Biodiversity Impact Europe aurait regu 1,008 actions IXL* du compartiment Echiquier Positive Impact
Europe.
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Compartiment CHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE
Catégorie d'actions

Code ISIN Affectation des sommes distribuables S Souscripteurs concermnés S
e libellé de souscription

Action A Résultat net : Capitalisation
FROD10863688 Plus-values nettes réalisées : Capitalisation - Tous souscripteurs Neant
Action G : Résultat net : Capitalisation Euro Réservéa 4 la commercialisation Néant
FRO013299294 Plus-values nettes réalisées : Capitalisation par des intermédiaires financiers (1)
Action | : Résultat net : Capitalisation Réservde aux investissaurs
FRO013286311 Plusvalues neftes réalisées : Capitalisation ="' institutiennals 1000 000 EUR minimum (2}
Action 1% Résultat net : Capitalisatiion Eu Réservéde aux investissaurs 30 000 000 EUR rminimum (3)
FROO1400PHE4 Plus-values nelles réalisées : Capitalisation o institutionnels
*

Action J 2 Résultat net : Capitalisation Réservéde aux investisseurs
FRO013382438 Plus-values nelies réalisées : Capilalisation ="' instilutionnels 1000 000 EUR minimum (2)

N,gf Réservde aux investisseurs
FROO1400BFKS Résultat net : Capitalisation Eur  Istitutionnels, pius particuliérement 100 000 000 EUR minimurm (2)

Plus-values neties réalisées : Capitalisation " destinée & Nordrhelnische
Arzteversorgung
Action F¥ Résultat nat : Capitalisation
FROO14013F00 Plus-values nelles réalisées : Capitalisation Euro Souscrif s fndateurs 500 000 EUR m )
Reé: de & ts qui

Aetion ET Résultat net : Capitalisation Plus-values nettes i:;"l;r:"; ::'gs:“" q"ﬂ Noant
FRO014013B22 réalisées : Capitalisation g pargne salariale

retraite via Epsar

(1) La souscrption de cette sction es! rdsende aux investissews souscrivant via des intermédiaies founizsant un senvice de Consei indédpendant ou de gestion sous
marndat (dont Ia socidté de goestion dans ia limite de sez offfes “Sélection”) ou de multigérants ou des distibuteurs qui -
- sont sowmis 4 des Mgisfations nationales interdizant toules rfroressions sux distibuteurs (par exemple Grande Brefagne ef Pays-Bas)
- ow fournissent un service dinvestissement au sens de la réglementation suropéenne MIF 2 et pour lequel iz sont rémunérés exclusivernent par lsurs clients
(2} A lexception des société de gestion du groupe LBP AM dont LFDE qui peuvent souscrire pour lsur comple propre ou pour le compta de fers , sans contrainte de montant
. de .
(3} A lexception des sociélé de gestion du groupe LBP AM dont LFDE qui peuvent souscrire pour leur comple propre ou pour le comple de fiers , ans condrainte de montant
. de .
{4) Le montant minimum de la Tére souscripfion de l'action F est de 500 000 ewos, & l'sxcepiion de la sociétd de gesfion qui peut souscrire une action unigue. Celfe action

L N I S

Action A 1,71 % TTC maximum
Action G 1.11 % TTC maximum
Action | 0,91 % TTC maximum
Action XU 0,61% TTC maximum
1 Frais de gestion financiére Actif net %
Action J 0,66% TTC maximum
Action N¥ 0,51 % TTC maximum
Action F* 0,41 % TTC maximum
Action E¥ 2,06 % TTC maximum
2 Frais de fonctionnement et autres services Actf net Appll'::“ N m:m 0,09% TTC maximum

Frais indirects maximum .
3 Actif net -
(commissions et frais de gestion) " ©

15% TTC de la surperformance de 'OPC, nette de
frais de gestion fixes, par rapport & la performance

Action A de son indice de référence sous réserve que la
performance de "OPC soit positive
Action G Neant
Action | MNéant
4 Action IXC* Neant
Commission de surperformance Actif net ¥
Action J 15% TTC de la surperformance de 'OPC, nette de
frais de gestion fixes, par rapport & la performance
de son indice de reference sous reserve que la
performance de ["OPC soit positive
Action N* Neéant
Action F* Neant
Action E¥ Neant

{*) Le compartiment peuf investir jusgqu'é 109: de son actif dans d'autres OFC dont Iea frais de geafion maximum ssmont de 2.392%. Pour towte information complémentairs,
vous poLvez cortacter la sociéfe de gestion.

*Cette classe d’actions ne fait pas I'objet d’une offre publique en Belgique.



