
 

 
 

 

 

Echiquier Value Euro 

- Codice ISIN Azione A: FR0011360700  

- Codice ISIN Azione B: FR0014001OV9 

- Codice ISIN Azione D: FR0011404425 

 - Codice ISIN Azione G: FR0007070883  

- Codice ISIN Azione I: FR0014001ML4 

 

 
 

Gentile Signore/a, 

Lei è azionista del comparto Echiquier Value Euro, comparto di diritto francese della SICAV Echiquier 
gestito da La Financière de l’Echiquier, e la ringraziamo per la sua fiducia. 

 

Quali cambiamenti interverranno sul vostro fondo?  

 

Desideriamo informarvi che la Società di Gestione ha deciso la fusione per incorporazione nella SICAV 
Echiquier del comparto Echiquier Value Euro da parte del comparto Echiquier Value Europe.  

Questa operazione rientra in un processo di razionalizzazione dei fondi della gamma LFDE.  

Entrambi i fondi investono in titoli la cui valutazione è ritenuta sottovalutata dal team di gestione 
denominato "Value". Il comparto Echiquier Value Euro investe principalmente in titoli dell'area euro, 
mentre il comparto Echiquier Value Europe investe, più in generale, sui mercati azionari europei. 

 
Quando avrà luogo questa operazione?  

 
 

A partire dal 18/12/2025, data di chiusura dell'operazione di fusione per incorporazione, e sulla base 
dei valori patrimoniali netti al 17/12/2025, tutte le vostre azioni del comparto Echiquier Value Euro 
saranno scambiate con azioni del comparto Echiquier Value Europe della SICAV Echiquier.  
 
 
Attenzione: per il corretto svolgimento di queste operazioni, non sarà possibile sottoscrivere nuove 
azioni né richiedere il rimborso delle vostre azioni dell'11/12/2025 dopo l'ora di centralizzazione del 
18/12/2025. Poiché il Comparto Assorbito ha una valutazione giornaliera, l'ultimo valore 
patrimoniale netto del Comparto Assorbito su cui potranno essere eseguite sottoscrizioni o rimborsi 
prima dell'operazione di fusione sarà quello dell'11/12/2025. 
 

Se non siete d'accordo con queste modifiche, potete ottenere il rimborso gratuito delle vostre quote fino 
all'11/12/2025 prima dell'ora di centralizzazione.  

 
 



 

Qual è l'impatto di questa o queste modifiche sul profilo di rendimento/rischio del vostro 

investimento? 

 

• Modifica del profilo di rendimento/rischio:  Sì 

• Aumento del profilo di rischio:  Sì 

• Potenziale aumento delle spese: Sì 

• Entità della variazione del profilo di rendimento/rischio: Molto significativa 

 

 

 

   

Qual è l'impatto di questa operazione sulla vostra fiscalità?  

  
Per i detentori di azioni residenti fiscalmente in Francia, le plusvalenze realizzate al momento dello 
scambio dei titoli risultanti dalla fusione beneficeranno di una sospensione dell'imposizione fiscale.  
 
Informazioni complete relative alla fiscalità di questa operazione sono riportate in dettaglio 

nell'Allegato 2. 

 

 

 

Quali sono le principali differenze tra il fondo di cui siete attualmente detentori di quote e il 

comparto della SICAV di cui sarete azionisti in seguito?   

  

 

Di seguito sono riportate le principali evoluzioni :   

 

 Prima 
Echiquier Value Euro 

Dopo 
Echiquier Value Europe 

Attori coinvolti nella SICAV 

Classificazione Azioni dei paesi dell'area euro  
 

Ratio relativo a questa classificazione: 
Esposizione ai mercati azionari dei paesi 

dell'area euro [60% - 100%] 
 

Nessuno 

Obiettivo di 
gestione  

ECHIQUIER VALUE EURO è un comparto 
dinamico che mira a ottenere 
performance a lungo termine 

attraverso l'esposizione ai titoli 
dell'area euro e con riferimento 

all'indice MSCI EMU NET RETURN EUR 

L'obiettivo del comparto Echiquier Value Europe 
è quello di investire sui mercati azionari 

europei, selezionando titoli che soddisfano 
criteri di investimento socialmente responsabile 
(secondo l'analisi della Società di Gestione) e la 

cui valutazione è ritenuta sottovalutata dalla 
Società di Gestione ("Value "), cercando al 

contempo di limitare i rischi di forti variazioni 
del portafoglio. 



Indice di 
riferimento 

MSCI EMU NET RETURN EUR MSCI Europe Net Total Return 

Modalità di 
destinazione 
delle somme 
distribuibili 

Azione A, B, G, I: Capitalizzazione 
 

Azione D: Distribuzione e/o riporto 

Azioni P, B, S, I: Capitalizzazione 
 

 
 

Modifica del profilo di rendimento/rischio 

Evoluzione 
dell'esposizione 
alle diverse 
categorie di 
rischio* 

 
 
 
 
 
 
 
 
Mercati Azioni 
 
 
Esposizione Azioni dei paesi dell'Unione 
Europea: [60% - 100%] 
 
 
Esposizione azionaria dell'area euro: 
[60% - 100%] 
 
 
 
Esposizione azionaria al di fuori dell'area 
euro: [0 – 10%] 
 
 
 
 
Esposizione al di fuori dell'Unione 
Europea (ed esclusi i paesi emergenti): [0 
– 10%]* 
 
 
 
 
 
Mercati dei tassi 
 
Esposizione a titoli di debito negoziabili 
speculativi: [0; 10%] 
 
 
 
Altro 
 
Titoli che incorporano derivati: [0; 10%] 
 
 
Depositi: Nessuno 

 
 
 
 
 
 
 
 
Mercati Azioni 
 
Esposizione azionaria dei paesi 
dell'Unione Europea: [75 – 100%] 
 
 
 
Esposizione azionaria dell'area euro: 
[0 – 100%] 
 
 
 
Esposizione azionaria al di fuori 
dell'area euro: [0 – 100%] 
 
 
 
 
Esposizione al di fuori dell'Unione 
Europea (ed esclusi i paesi emergenti): 
[0 – 25%] 
 
 
 
 
 
Mercati dei tassi 
 
Esposizione a titoli di debito 
negoziabili speculativi: [0; 5%] 
 
 
Altro 
 
Titoli che incorporano derivati: 
Nessuno 
 
 
Depositi: [0; 20%] 

Contributo al 
profilo di 

rischio 
rispetto alla 
situazione 

precedente:  
 
 
 
 

+ 
 
 
 
 

+ 
 
 
 
 

+ 
 
 
 
 

 
+ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
- 
 
 
 
 
 
- 
 
 

+ 
 



 
Operazioni di acquisto e cessione 
temporanea di titoli:  
 
      Prises e mises en pensions: Nessuna 
      Prestiti e mutui: Nessuno 
 
 
Rischio di cambio: [0; 10] 
 
 
 
 

 
Operazioni di acquisto e cessione 
temporanea di titoli:  
 
   Acquisti e vendite con patto di 
riacquisto: [0; 100] 
   Prestiti e mutui: [0; 10] 
 
Rischio di cambio: [0; 50] 

 
 
 
 

+ 
+ 
 

 
+ 

*L'esposizione totale alle azioni al di fuori dell'area euro è compresa tra lo 0 e il 10%. Non vi è cumulatività tra l'esposizione 
al di fuori dell'area euro, l'esposizione al di fuori dell'Unione europea e l'esposizione ai paesi emergenti.  

 
 
 
 

Commissioni 
Commissione di 
sottoscrizione non 
acquisita 
dall'OICVM 

Azione I: 3,00% Azione I: Nessuna 
 

 

Spese di gestione 
finanziaria  
Spese 
amministrative 
esterne alla 
società di gestione 
(IVA inclusa, 
massimo) 

Azione A: 2,25% 
Azione D: 2,392% 
 

Azione P:  2,09% 
 
Spese di gestione 
finanziaria: 2,00% 
 
Spese di funzionamento 
e altri servizi: 0,09% 
 

 

Azione B: 1,55% Azione B: 1,64% 
Spese di gestione 
finanziaria: 1,55  
 
Spese di funzionamento 
e altri servizi: 0,09% 
 

 

Azione I: 1,00% 
 

Azione I: 1,04% 
Spese di gestione 
finanziaria: 0,95% 
 
Spese di funzionamento 
e altri servizi: 0,09% 
 

 

Azione G: 1,50% 
 

Azione S: 1,25% 
Spese di gestione 
finanziaria: 1,16% 
 
Spese operative e altri 
servizi: 0,09% 

 

Spese di gestione 
e altre spese 
amministrative e 
operative  

Azione A: 2,26% 
Azione D: 2,40% 
 
 

Azione P: 2,09%  
 
 
 

 



 
 
 
 
 

Modalità di sottoscrizione/rimborso 

Centralizzazione 
degli ordini 

Centralizzazione prima delle ore 12:00 degli 
ordini di sottoscrizione e di rimborso 

Centralizzazione entro le ore 14:30 degli ordini di 
sottoscrizione/rimborso 

Divisioni Millesimi Diecimillesimi 

 
 
 
 

Informazioni pratiche 

Denominazione Echiquier Value Euro Echiquier Value Europe 

ISIN Azione A: FR0011360700  
Azione D: FR0011404425   

Azione P: FR0010547067  
 

Azione B: FR0014001OV9   Azione B: FR0014013H08 

Azione G: FR0007070883   Azione S: FR0013245420 

Azione I: FR0014001ML4 Azione I: FR0010600239  

 

Queste modifiche sono state approvate dall'AMF in data 24/10/2025. 

   

Elementi chiave da non dimenticare per l'investitore 

 
Echiquier Value 
Euro: spese al 
31.03. 2025 
 
Echiquier Value 
Europe: si tratta 
di una stima dei 
costi su un anno 
che tiene conto 
dell'evoluzione 
della politica 
tariffaria dell'OPC) 
 

  

Azione B: 1,11% Azione B: 1,64%  

Azione I: 0,72% 
 

Azione I: 1,04% 
 

 

Azione G: 1,51% Azione S: 1,25%  
 

 

Commissione di 
movimento 

0,40% IVA inclusa massimo 
per le azioni 

Nessuna  

Commissione di 
sovraperformance 

Azione A: 15% IVA inclusa 
della sovraperformance 
dell'OIC  al netto delle 
commissioni di gestione 
fisse, rispetto alla 
performance del suo indice 
di riferimento, a condizione 
che la performance dell'OIC 
sia positiva 

Nessuna  



 

Ricordiamo la necessità e l'importanza di prendere visione dei documenti contenenti le informazioni 
chiave (DIC PRIIPS) del comparto Echiquier Value Europe, nonché del prospetto e delle relazioni 
periodiche della SICAV Echiquier, disponibili sul sito internet (www.lfde.com).  

Vi invitiamo a contattare il vostro consulente per qualsiasi richiesta di informazioni relative ai vostri 
investimenti finanziari o per qualsiasi domanda aggiuntiva su questa operazione.  

In allegato troverete:  

• La fiscalità applicabile a questa operazione in base al vostro profilo di investitore  

• Le modalità pratiche di realizzazione dell'operazione descritte nell'allegato 3. 

• Ulteriori informazioni sulle modalità dell'operazione di fusione e sul calcolo delle parità che vi 

consentiranno di valutare il numero di azioni del comparto Echiquier Value Europe che 

riceverete in cambio delle azioni del comparto Echiquier Value Euro detenute ad oggi (cfr. 

allegato 3).  

Cordiali saluti.  

La Direzione Generale della Financière de l'Echiquier  



Allegato 1 – Grafico comparativo 
 
 
 

  



Allegato 2 – Fiscalità applicabile all'operazione 
  

 
Le seguenti informazioni fiscali sono fornite a titolo indicativo, non esaustivo, e sono soggette a 
modifiche. Esse riguardano solo gli investitori residenti fiscalmente in Francia. 

Per gli azionisti: persone fisiche residenti fiscalmente in Francia  
Ai sensi dell'articolo 150-O B. del Codice Generale delle Imposte (CGI), le plusvalenze realizzate in 
occasione dello scambio di titoli risultante dalla fusione effettuata in conformità alla normativa vigente 
beneficeranno di una sospensione dell'imposizione.  

Nell'anno dello scambio dei titoli, la plusvalenza realizzata sarà tassata fino a concorrenza dell'importo 
del conguaglio ricevuto.  

Nell'anno di scadenza della sospensione, ovvero al momento della cessione (o del riacquisto, del 
rimborso o dell'annullamento) delle azioni ricevute in cambio, la plusvalenza sarà calcolata come 
segue: Prezzo di cessione - Prezzo di acquisto dei titoli.  

Le plusvalenze da scambio potranno essere esentate se la soglia di cessione prevista dall'articolo 150-
O A del CGI non viene superata nel corso dell'anno di cessione. 

 

Per gli azionisti: persone giuridiche residenti fiscalmente in Francia 
Regola generale:  
In applicazione dell'articolo 38-5 bis, le plusvalenze e le minusvalenze possono essere oggetto di una 
sospensione dell'imposizione fino alla cessione dei titoli ricevuti in cambio. 
I titoli ricevuti saranno iscritti in bilancio al loro valore reale al momento della fusione. La perdita o 
l'utile derivante dall'operazione di scambio sarà neutralizzato fuori bilancio. 
Al momento della cessione dei titoli ceduti in cambio, l'utile o la perdita saranno determinati in base 
al valore originario per cui figuravano nell'attivo del bilancio. 
Le persone giuridiche beneficiarie del regime di sospensione devono sottostare agli obblighi 
dichiarativi specifici previsti dall'articolo 54 septies del CGI.  
 
Particolarità fiscali delle persone giuridiche soggette all'imposta sul reddito delle società (IS):  
In applicazione dell'articolo 209-O A del CGI, le società soggette all'imposta sul reddito delle società 
devono, in linea di principio, calcolare alla chiusura dell'esercizio il valore liquidativo delle azioni e delle 
quote degli OICVM che detengono a tale data e integrare nel loro risultato imponibile la differenza, 
positiva o negativa, esistente tra tale valore e quello constatato all'apertura dell'esercizio (valutazione 
mark-to-market). 

L'applicazione dell'articolo 209-O A del CGI ha l'effetto di privare il suddetto articolo 38-5 bis di portata 
pratica. Le differenze di valutazione imposte ai sensi dell'articolo 209-O A del CGI comprendono in 
questo caso la plusvalenza di scambio risultante dalla fusione.  

La differenza di valutazione sarà determinata nel corso dell'esercizio di scambio come differenza tra: 

- Il valore liquidativo, alla chiusura dell'esercizio, delle azioni ricevute al momento dello scambio, 
- E il valore liquidativo all'apertura dell'esercizio o alla data di acquisizione dei titoli corrispondenti 

ceduti al momento dello scambio. 
In applicazione dell'articolo 209-O A-2° del CGI, le differenze positive imponibili saranno aggiunte al 
valore fiscale dei titoli ceduti e le differenze negative saranno dedotte da tale valore.  

 
Per gli azionisti persone fisiche o giuridiche non residenti fiscalmente in Francia  
Si richiama l'attenzione degli investitori non residenti sul fatto che la loro situazione particolare dovrà 
essere esaminata dal loro consulente abituale.  



 
 
  

Allegato 3 – Modalità pratiche di realizzazione dell'operazione 
   
 
 

Il giorno della realizzazione dell'operazione di fusione per incorporazione del Comparto Incorporato, il 
Comparto Incorporante emetterà un numero di azioni P, S, I e B destinate ad essere consegnate agli 
azionisti del Comparto Incorporato in cambio delle quote A, B, D, G, I. Esse daranno diritto al godimento 
a partire dal giorno della loro emissione.  

A partire dalla realizzazione dell'operazione di fusione per incorporazione, il Comparto Incorporante 
avrà la proprietà e il godimento di tutti i beni e diritti che compongono il patrimonio del Comparto 
Incorporato che gli saranno conferiti.  

La SICAV Echiquier iscriverà nel proprio portafoglio, alla data di completamento dell'operazione di 
fusione per incorporazione, tutti i valori dell'attivo del Comparto Incorporato, e in particolare tutti gli 
strumenti finanziari conferiti, al loro rispettivo valore di conferimento, come determinato ai fini della 
determinazione dei valori patrimoniali netti del Comparto Incorporato. 

BNP PARIBAS SA, iscritta al Registro del Commercio e delle Società di Parigi con il numero 662 042 449, 
con sede legale in 16 Boulevards des Italiens – 75009 Parigi, è un istituto di credito autorizzato 
dall'Autorità di controllo prudenziale e di risoluzione (ACPR) abilitato come depositario di OIC.  

In qualità di depositario della SICAV, centralizzerà le operazioni di scambio delle azioni del Comparto 
Assorbito con azioni del Comparto Assorbente. 

Il Comparto Assorbito sarà sciolto di diritto per il solo fatto e a partire dalla realizzazione della fusione.  

La SICAV provvederà alla registrazione in conto, a favore dei detentori del Comparto Assorbito, delle 
azioni emesse dal Comparto Assorbente in contropartita dei conferimenti mediante fusione del 
Comparto Assorbito. 

La valutazione delle attività e la determinazione dei rapporti di cambio, al fine di realizzare lo scambio 
delle azioni del Comparto Assorbito con azioni del Comparto Assorbente, saranno effettuate sotto il 
controllo dei revisori dei conti. 

La SICAV Echiquier ha deciso di fissare al 18/12/2025 la data alla quale saranno calcolati i rapporti di 
cambio e il numero di azioni P, S, I e B da creare nel comparto Echiquier Value Europe della SICAV 
Echiquier.  

Il numero di azioni P, S, I e B da creare a titolo di corrispettivo dei conferimenti del Comparto Assorbito 
sarà determinato secondo regole e metodi contabili identici e applicabili in materia di fusione per 
incorporazione. Le stesse regole si applicheranno anche per la determinazione dei rapporti di cambio 
calcolati sulla base dei valori patrimoniali netti del 17/12/2025. Ne consegue che le azioni A, B,  D, G e 
I del Comparto Assorbito saranno scambiate con azioni P, S, I e B del Comparto Assorbente secondo le 
modalità contabili e i rapporti di cambio così calcolati il giorno dell'operazione di fusione per 
incorporazione.  

Se lo scambio fosse stato effettuato sulla base dei VL dei due comparti al 19/09/2025, il rapporto di 
fusione sarebbe stato il seguente: 

 

Valore patrimoniale netto dell'azione A del 
comparto Echiquier Value Euro della SICAV 
Echiquier:  237,63 € 

 

= 0,758 



Valore liquidativo dell'azione P del comparto 
Echiquier Value Europe della SICAV Echiquier: 
313,27 € 

 

Tale parità significa che il detentore di un'azione A del comparto Echiquier Value Euro avrebbe ricevuto 
0,758 azioni P Echiquier Value Europe. 

 

Valore patrimoniale netto dell'azione D del 
comparto Echiquier Value Euro della SICAV 
Echiquier:  158,05 € 

 

= 0,504 

Valore patrimoniale netto dell'azione P del 
comparto Echiquier Value Europe della SICAV 
Echiquier: 313,27 € 

 

Questo rapporto significa che il detentore di un'azione D del comparto Echiquier Value Euro avrebbe 
ricevuto 0,504 azioni P di Echiquier Value Euro. 

 

Valore patrimoniale netto dell'azione B del 
comparto Echiquier Value Euro della SICAV 
Echiquier:  129,57 € 

 

= 1,295 

Valore patrimoniale netto dell'azione B del 
comparto Echiquier Value Europe della SICAV 
Echiquier: 100 € 

 

Questo rapporto significa che il detentore di un'azione B del comparto Echiquier Value Euro avrebbe 
ricevuto 1,295 azioni B Echiquier Value Europe. 

 

 

Valore patrimoniale netto dell'azione G del 
comparto Echiquier Value Euro della SICAV 
Echiquier: 5110,11 € 

 

= 35,27 

Valore patrimoniale netto dell'azione S del 
comparto Echiquier Value Europe della SICAV 
Echiquier: 144,87 € 

 

 

Questa parità significa che il detentore di un'azione G del comparto Echiquier Value Euro avrebbe 
ricevuto 35,27 azioni S Echiquier Value Europe. 

 

 



Valore patrimoniale netto dell'azione I del 
comparto Echiquier Value Euro della SICAV 
Echiquier:  1424,12 € 

 

= 3,575 

Valore patrimoniale netto dell'azione I del 
comparto Echiquier Value Europe della SICAV 
Echiquier: 398,31 € 

 

Questo rapporto di cambio significa che il detentore di un'azione I del comparto Echiquier Value Euro 
avrebbe ricevuto 3,575 azioni I Echiquier Value Europe. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Allegato 4 – Elenco delle azioni disponibili nel comparto assorbente 
 

Categoria di azioni Codice 
ISIN 

Comparto n. 16 - ECHIQUIER VALUE EUROPE 

Assegnazione degli importi 
distribuibili 

Valuta di denominazione Sottoscrittori interessati 

Azione AD: FR0013484037 Capitalizzazione e/o 
distribuzione (e/o riporto) 
Possibilità di distribuzione 

di acconti EUR 

EUR Tutti i sottoscrittori, in 
particolare destinato a 

fungere da unità di conto 
per i contratti di 

assicurazione sulla vita 
GMO e ASCENDO offerti dal 
gruppo La Banque Postale 

Azione I: FR0010600239 Capitalizzazione EUR Riservata agli investitori 
istituzionali 

Azione I-N: FR0011524396 Capitalizzazione EUR Tutti i sottoscrittori, in 
particolare gli investitori 

istituzionali 

Azione P: FR0010547067 Capitalizzazione EUR Tutti i sottoscrittori 

Azione S: FR0013245420 Capitalizzazione EUR Destinata alla 
commercializzazione da 

parte di intermediari 
finanziari diversi dalla 
società di gestione (1) 

Azione B: FR0014013H08 Capitalizzazione EUR Riservata alla distribuzione 
tramite intermediari 

finanziari internazionali o 
tramite le entità del gruppo 

La Banque postale 
(1)  La sottoscrizione di questa azione è riservata agli investitori che sottoscrivono tramite intermediari che forniscono un servizio di 
consulenza indipendente o di gestione su mandato (tra cui la società di gestione nei limiti delle sue offerte "Sélection") o di multigestori 
o distributori che: 
 - sono soggetti a legislazioni nazionali che vietano qualsiasi retrocessione ai distributori (ad esempio Gran Bretagna e Paesi Bassi)  
- o forniscono un servizio di investimento ai sensi della normativa europea MIF 2 e per il quale sono remunerati esclusivamente dai loro 
clienti 

 
 

 Commissioni addebitate 
all'OICVM 

Base imponibile Aliquota 

1 Spese di gestione finanziaria 
 

Patrimonio netto Azioni AD e P: massimo 2,00% 
IVA inclusa 

Azioni I: massimo 0,95% IVA 
inclusa 

Azioni I-N: massimo 0,34% 
IVA inclusa 

Azioni S: massimo 1,16% IVA 
inclusa 

Azioni B: massimo 1,55% IVA 
inclusa 

2 Spese di gestione e altri servizi Azioni AD, P, I, I-N, S, B: 
0,09% 

 
 

3 Commissioni indirette 
massime 

(Commissione e spese di 
gestione) 

Patrimonio netto Non significativo 

4 Commissione di 
sovraperformance 

Patrimonio netto Nessuna 

 


