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Geachte heer/mevrouw,

U bent aandeelhouder van het compartiment Echiquier Value Euro, een compartiment naar Frans
recht van de SICAV Echiquier, beheerd door La Financiere de I’'Echiquier, en wij danken u voor uw
vertrouwen.

Welke veranderingen zullen er plaatsvinden in uw fonds?

Wij willen u meedelen dat de beheermaatschappij heeft besloten tot een fusie-overname binnen de
SICAV Echiquier van het compartiment Echiquier Value Euro door het compartiment Echiquier Value
Europe.

Deze operatie kadert in een rationalisering van de fondsen van het LFDE-gamma.

Beide fondsen beleggen in aandelen waarvan de waardering door het zogenaamde "Value"-
beheerteam als ondergewaardeerd wordt beschouwd. Het compartiment Echiquier Value Euro belegt
voornamelijk in aandelen uit de eurozone, terwijl het compartiment Echiquier Value Europe breder
belegt op de Europese aandelenmarkten.

Wanneer vindt deze operatie plaats?

Vanaf 18/12/2025, de datum waarop de fusie-overname wordt afgerond, en op basis van de netto-
inventariswaarden van 17/12/2025, worden al uw aandelen van het compartiment Echiquier Value
Euro omgewisseld voor aandelen van het compartiment Echiquier Value Europe van de SICAV
Echiquier.
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Let op: om deze transacties vlot te laten verlopen, kunt u na de centralisatietijd op 18/12/2025 geen
nieuwe aandelen meer inschrijven of uw aandelen van 11/12/2025 terugkopen. Aangezien het
geabsorbeerde compartiment dagelijks wordt gewaardeerd, is de laatste netto-inventariswaarde
van het geabsorbeerde compartiment waarop inschrijvingen of terugkopen véoér de fusie kunnen
worden uitgevoerd, die van 11/12/2025.

Als u niet akkoord gaat met deze wijzigingen, kunt u uw deelbewijzen tot 11/12/2025 v66r het
centralisatietijdstip kosteloos laten terugkopen.

Wat is de impact van deze wijziging(en) op het rendement/risicoprofiel van uw belegging?

e Wijziging van het rendement/risicoprofiel: Ja

e Verhoging van het risicoprofiel: Ja

e Potentiéle stijging van de kosten: Ja

e Omvang van de verandering in het rendement/risicoprofiel: Zeer significant

)

[ Wat is de impact van deze transactie op uw belastingplicht? ]

Voor aandeelhouders die fiscaal inwoner zijn van Frankrijk, geldt voor de meerwaarden die worden
gerealiseerd bij de omwisseling van effecten als gevolg van de fusie een belastinguitstel.

Uitgebreide informatie over de fiscale gevolgen van deze transactie vindt u in bijlage 2.

Wat zijn de belangrijkste verschillen tussen het fonds waarvan u momenteel aandelen bezit en het
compartiment van de SICAV waarvan u daarna aandeelhouder zult zijn?

Hieronder volgen de belangrijkste veranderingen die deze wijziging van de rechtsvorm met zich
meebrengt.

Va4or Na
Echiquier Value Euro Echiquier Value Europe
Actoren die betrokken zijn bij de SICAV
Classificatie Aandelen van landen uit de eurozone Nihil

Verhouding in verband met deze
classificatie: Blootstelling aan de




aandelenmarkten van de landen van
de eurozone [60% - 100%]

Beheersdoelstelling

ECHIQUIER VALUE EURO is een
dynamisch compartiment dat streeft
naar langetermijnrendement door
blootstelling aan aandelen uit de
eurozone en met als referentie-index
de MSCI EMU NET RETURN EUR.

Het doel van het compartiment Echiquier
Value Europe is te beleggen op de Europese
aandelenmarkten door aandelen te
selecteren die voldoen aan criteria voor
maatschappelijk verantwoord beleggen
(volgens de analyse van de
beheermaatschappij) en waarvan de
waardering door de beheermaatschappij als
ondergewaardeerd wordt beschouwd ("Value
"), waarbij tegelijkertijd wordt getracht het
risico van sterke schommelingen in de
portefeuille te beperken.

Referentie- MSCI EMU NET RETURN EUR MSCI Europe Net Total Return
indicator
Wijze van Aandelen A, B, G*, I: Kapitalisatie Aandelen P, B*, S, I: Kapitalisatie

toewijzing van de
uitkeerbare
bedragen

Aandeel D: Uitkering en/of overdracht

*De aandelenklasse is niet geregistreerd in Belgié

Wijziging van het rendement/risicoprofiel

Evolutie van de
blootstelling aan
verschillende

risicocategorieén*

Bijdrage aan
het
risicoprofiel
ten opzichte
van de vorige
situatie:
Aandelenmarkten Aandelenmarkten
Aandelenblootstelling van landen van +
Blootstelling aan aandelen van landen | de Europese Unie: [75 — 100%)]
van de Europese Unie: [60% - 100%]
Blootstelling aandelen eurozone: [60% - | Blootstelling aan aandelen uit de +
100%] eurozone: [0 — 100%)]
Blootstelling aan aandelen buiten de | Blootstelling aan aandelen buiten de +
eurozone: [0 — 10%] eurozone: [0 — 100%)]
Blootstelling buiten de Europese Unie (en | Blootstelling buiten de Europese Unie +
buiten opkomende landen): [0 — 10%]* (en buiten opkomende landen): [0 —
25%)]




Rentemarkten

Blootstelling aan speculatieve TCN's: [0;
10%]

Overige

Effecten met derivaten: [0; 10%]

Deposito's: Geen

Tijdelijke verwerving en overdracht van

Rentemarkten

Blootstelling aan speculatieve TCN's:
[0; 5%]

Overige

Effecten met derivaten: Geen

Deposito's: [0; 20%]

Tijdelijke verwerving en overdracht

effecten:
Repo- en reverse repo-transacties:

Geen
Leningen en ontleningen: Geen

Valutarisico: [0; 10]

van effecten:
Repo- en reverse repo-transacties:

[0; 100]
Leningen en ontleningen: [0; 10]

Valutarisico: [0; 50]

*De totale blootstelling aan aandelen buiten de eurozone ligt tussen 0 en 10%. Er is geen cumulatie van de blootstelling

buiten de eurozone, de blootstelling buiten de Europese Unie en de blootstelling aan opkomende landen.

Kosten

Inschrijvingsprovisie

niet | Actie I: 3,00%

Aandeel I: nihil

verworven door de ICBE

\

Financiéle beheerkosten
Externe
kosten van

beheermaatschappij
(maximaal, incl. btw)

administratieve

de

Aandeel A: 2,25%
Aandeel D: 2,392%

Aandeel P: 2,09%

Financiéle
beheerkosten: 2,00%

Werkingskosten en
andere diensten:
0,09%

Aandeel B: 1,55%

Aandeel B*: 1,64%
Financiéle
beheerkosten: 1,55

Werkingskosten en
andere diensten:
0,09%

\
/
/!




Actie I: 1,00%

Aandeel I: 1,04%
Financiéle
beheerkosten: 0,95%

Operationele  kosten
en andere diensten:
0,09%

Actie G*: 1,50%

Aandeel S: 1,25%
Financiéle
beheerskosten: 1,16%

Werkingskosten en
andere diensten:
0,09%

Beheerkosten en andere
administratieve en
exploitatiekosten

Echiquier Value Euro:
Kosten op 31.03. 2025

Echiquier Value Europe: dit
is een schatting van de
kosten over een jaar,
rekening houdend met de
ontwikkeling van het
tariefbeleid van de ICB)

Aandeel A: 2,26%
Aandeel D: 2,40%

Aandeel P: 2,09%

Aandeel B: 1,11%

Aandeel B*: 1,64%

Actie 1: 0,72%

Aandeel I: 1,04%

Aandeel G*:1,51%

Actie S:1,25%

Transactiekosten Maximaal 0,40% incl. btw | Nihil
voor aandelen
Overperformancecommissie | Aandeel A: 15% incl. btw | Nihil

van de outperformance
van het ICB na aftrek van

vaste beheerkosten, ten
opzichte van de
performance van  zijn
referentie-index, op
voorwaarde dat de

performance van het ICB
positief is

SN /|

*De aandelenklasse is niet geregistreerd in Belgié

Voorwaarden voor inschrijvingen/terugkopen

Centralisatie
van orders

Centralisatie vdoér
inschrijvings- en terugkooporders

12.00 uur van

de | Centralisatie véér 14.30 uur van de inschrijvings-
/terugkooporders

Verdeling

Duizendsten

Tienduizendsten

Praktische informatie




Naam Echiquier Value Euro Echiquier Value Europe

ISIN Aandeel A: FR0011360700 Aandeel P: FR0O010547067
Aandeel D: FR0O011404425
Aandeel B: FR00140010V9 Aandeel B: FRO014013H08*
Aandeel G: FRO007070883* Aandeel S: FR0013245420
Aandeel I: FRO014001ML4 Aandeel |: FR0O010600239

*De aandelenklasse is niet geregistreerd in Belgié

Deze wijzigingen zijn op 24/10/2025 goedgekeurd door de AMF.

[Belangrijke informatie voor beleggers

Het prospectus, de statuten, de meest recente periodieke verslagen in het Frans en de
Basisinformatiebladen in het Fran, zullen gratis beschikbaar zijn bij de beheermaatschappij, eveneens
op de website www.Ifde.com

De netto inventariswaarde wordt gepubliceerd op www.fundinfo.com, eveneens op de website
www.lfde.com.

Wij herinneren u aan de noodzaak en het belang om kennis te nemen van de essentiéle
beleggersinformatie (PRIIPS-document) van het compartiment Echiquier Value Europe, alsook van het
prospectus en de periodieke verslagen van de SICAV Echiquier, die beschikbaar zijn op de website
(www.Ifde.com).

Wij nodigen u uit om contact op te nemen met uw adviseur voor alle informatie over uw financiéle
beleggingen of voor aanvullende vragen over deze transactie.

In bijlage vindt u:
e De fiscale gevolgen van deze transactie op basis van uw beleggersprofiel
e De praktische modaliteiten voor de uitvoering van de transactie, beschreven in bijlage 3.
e Aanvullende informatie over de voorwaarden van de fusie en de berekening van de pariteiten,

zodat u kunt berekenen hoeveel aandelen van het compartiment Echiquier Value Europe u
ontvangt in ruil voor de aandelen van het compartiment Echiquier Value Euro die u momenteel
in bezit hebt (zie bijlage 3).

Met vriendelijke groeten.

De algemene directie van Financiére de I'Echiquier


http://www.lfde.com/

Value Euro vs Value Europe
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e SICAV ECHIQUIER-VALUE EURO-A === ECHIQUIER VALUE EUROPE-P EUR



Bijlage 2 — Belastingheffing van toepassing op de transactie

De onderstaande fiscale informatie wordt ter indicatie gegeven, is niet volledig en kan worden
gewijzigd. Ze heeft alleen betrekking op beleggers die fiscaal inwoner zijn van Frankrijk.

Voor aandeelhouders: natuurlijke personen die fiscaal inwoner zijn van Frankrijk

Op grond van artikel 150-0 B. van het Algemeen Belastingwetboek (CGI) geldt voor de meerwaarden
die worden gerealiseerd bij de ruil van effecten als gevolg van de fusie die overeenkomstig de geldende
regelgeving is uitgevoerd, een uitstel van belastingheffing.

In het jaar van de ruil van effecten wordt de gerealiseerde meerwaarde belast tot het bedrag van de
ontvangen uitkering.

In het jaar waarin de uitstelregeling afloopt, d.w.z. bij de verkoop (of bij de terugkoop, terugbetaling
of annulering) van de in ruil ontvangen aandelen, wordt de meerwaarde als volgt berekend:
Verkoopprijs - Aankoopprijs van de effecten.

De meerwaarden uit de ruil kunnen worden vrijgesteld indien de in artikel 150-O A van het CGI (Frans
belastingwetboek) vastgestelde overdrachtsdrempel in het jaar van de overdracht niet wordt
overschreden.

Voor aandeelhouders: rechtspersonen die fiscaal in Frankrijk gevestigd zijn

Algemene regel:

Overeenkomstig artikel 38-5 bis kunnen meer- en minderwaarden worden uitgesteld tot de overdracht
van de in ruil ontvangen effecten.

De ontvangen effecten worden bij de fusie tegen hun werkelijke waarde in de balans opgenomen. Het
verlies of de winst als gevolg van de ruiltransactie wordt buiten de boekhouding om geneutraliseerd.
Bij de verkoop van de in ruil ontvangen effecten wordt de winst of het verlies bepaald op basis van de
oorspronkelijke waarde waarmee ze in de balans zijn opgenomen.

Rechtspersonen die van het uitstelregime profiteren, moeten voldoen aan de specifieke
aangifteverplichtingen waarin artikel 54 septies van het CGl voorziet.

Bijzonderheid van de belastingheffing van rechtspersonen die onderworpen zijn aan de
vennootschapsbelasting:

Overeenkomstig artikel 209-O A van het CGI moeten vennootschappen die onderworpen zijn aan de
vennootschapsbelasting in principe aan het einde van het boekjaar de liquidatiewaarde berekenen van
de aandelen en deelbewijzen van ICBE's die zij op die datum in bezit hebben en het positieve of
negatieve verschil tussen deze waarde en de waarde die aan het begin van het boekjaar werd
vastgesteld (mark-to-market-waardering) opnemen in hun belastbare resultaat.

De toepassing van artikel 209-O A van het CGI heeft tot gevolg dat het bovengenoemde artikel 38-5
bis geen praktische betekenis meer heeft. De overeenkomstig artikel 209-O A van het CGIl opgelegde
waarderingsverschillen omvatten in dit geval de meerwaarde die voortvloeit uit de fusie.

Het waarderingsverschil wordt tijdens het boekjaar van de ruil bepaald door het verschil tussen:

- De netto-inventariswaarde, aan het einde van het boekjaar, van de bij de ruil ontvangen aandelen,

- en de nettovermogenswaarde bij het begin van het boekjaar of op de datum van verwerving van
de overeenkomstige effecten die bij de ruil zijn overgedragen.

Overeenkomstig artikel 209-O A-2° van het CGl worden de positieve verschillen toegevoegd aan de

fiscale waarde van de overgedragen effecten en worden de negatieve verschillen van deze waarde

afgetrokken.



Voor aandeelhouders die natuurlijke personen of rechtspersonen zijn en geen fiscale ingezetenen
van Frankrijk zijn

Niet-ingezeten beleggers worden erop gewezen dat hun specifieke situatie door hun gebruikelijke
adviseur moet worden onderzocht.

[ Bijlage 3 — Praktische modaliteiten voor de uitvoering van de transactie

Op de dag van de uitvoering van de fusie door overname van het overgenomen compartiment zal het
overnemende compartiment een aantal P-, S-, I- en B*-aandelen uitgeven die bestemd zijn om aan de
aandeelhouders van het overgenomen compartiment te worden uitgereikt in ruil voor de A-, B-, D-,
G*- en l-aandelen. Deze aandelen geven recht op dividend vanaf de dag van uitgifte.

Zodra de fusie door overname is voltooid, zal het Overnemende Compartiment de eigendom en het
genot hebben van alle goederen en rechten die deel uitmaken van het vermogen van het
Overgenomen Compartiment dat aan het Overnemende Compartiment wordt overgedragen.

De SICAV Echiquier zal op de dag van de voltooiing van de fusie door overname alle activa van het
overgenomen compartiment, en met name alle ingebrachte financiéle instrumenten, in haar
portefeuille opnemen tegen hun respectieve inbrengwaarde, zoals vastgesteld voor de bepaling van
de netto-inventariswaarde van het overgenomen compartiment.

BNP PARIBAS SA, ingeschreven in het handels- en vennootschapsregister van Parijs onder nummer 662
042 449, met maatschappelijke zetel te 16 Boulevards des Italiens — 75009 Parijs, is een
kredietinstelling die is erkend door de Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR) en
bevoegd is als bewaarder van ICB's.

Als bewaarder van de SICAV zal zij de omwisseling van aandelen van het Opgenomen Compartiment
tegen aandelen van het Overnemende Compartiment centraliseren.

Het Absorberende Compartiment wordt van rechtswege ontbonden door het enkele feit en vanaf de
voltooiing van de fusie.

De SICAV zal de aandelen die door het Overnemende Compartiment zijn uitgegeven in ruil voor de
inbreng door middel van fusie van het Overnomen Compartiment, ten gunste van de houders van het
Overnomen Compartiment op de rekening boeken.

De waardering van de activa en de vaststelling van de ruilverhoudingen, teneinde de aandelen van het
overgenomen compartiment te ruilen tegen aandelen van het overnemende compartiment, zullen
plaatsvinden onder toezicht van de commissarissen.

De SICAV Echiquier heeft besloten om 18/12/2025 vast te stellen als de datum waarop de
ruilverhoudingen en het aantal P-, S-, |- en B*-aandelen dat moet worden gecreéerd in het
compartiment Echiquier Value Europe van de SICAV Echiquier, zullen worden berekend.

Het aantal P-, S-, I- en B*-aandelen dat moet worden gecreéerd als vergoeding voor de inbreng van
het overgenomen compartiment, zal worden bepaald volgens dezelfde regels en boekhoudkundige
methoden die van toepassing zijn bij fusies door overname. Dezelfde regels zullen ook worden
toegepast voor de bepaling van de ruilverhoudingen die worden berekend op basis van de netto-
inventariswaarden van 17/12/2025. Hieruit volgt dat de aandelen A, B, D, G* en | van het
Geabsorbeerde Compartiment zullen worden omgewisseld tegen aandelen P, S, | en B* van het
Absorberende Compartiment volgens de boekhoudkundige modaliteiten en de omwisselverhoudingen
die op de dag van de fusie door absorptie zijn berekend.

*De aandelenklasse is niet geregistreerd in Belgié



Als de omwisseling was uitgevoerd op basis van de NIW van beide compartimenten op 19/09/2025,
zou de fusiepariteit als volgt zijn geweest:

Netto-inventariswaarde van het aandeel A van
het compartiment Echiquier Value Euro van de

L =0,758
SICAV Echiquier: € 237,63

Netto-inventariswaarde van het aandeel P van
het compartiment Echiquier Value Europe van
de SICAV Echiquier: € 313,27

Deze pariteit betekent dat de houder van een aandeel A van het compartiment Echiquier Value Euro
0,758 aandelen P Echiquier Value Europe zou hebben ontvangen.

Netto-inventariswaarde van het aandeel D van
het compartiment Echiquier Value Euro van de

o =0,504
SICAV Echiquier: 158,05 €

Netto-inventariswaarde van het P-aandeel van
het compartiment Echiquier Value Europe van
de SICAV Echiquier: € 313,27

Deze pariteit betekent dat de houder van een D-aandeel van het compartiment Echiquier Value Euro
0,504 P-aandelen van Echiquier Value Euro zou hebben ontvangen.

Netto-inventariswaarde van het B-aandeel van
het compartiment Echiquier Value Euro van de

o =1,295
SICAV Echiquier: 129,57 €

Netto-inventariswaarde van het aandeel B van
het compartiment Echiquier Value Europe van
de SICAV Echiquier: € 100

Deze pariteit betekent dat de houder van een B-aandeel van het compartiment Echiquier Value Euro
1,295 B-aandelen Echiquier Value Europe zou hebben ontvangen.

Netto-inventariswaarde van het G-aandeel van
het compartiment Echiquier Value Euro van de

. = 35,27
SICAV Echiquier: €5110,11

Netto-inventariswaarde van het S-aandeel van
het compartiment Echiquier Value Europe van
de SICAV Echiquier: 144,87 €




Deze pariteit betekent dat de houder van een G*-aandeel van het compartiment Echiquier Value Euro
35,27 S-aandelen Echiquier Value Europe zou hebben ontvangen.

*De aandelenklasse is niet geregistreerd in Belgié

Netto-inventariswaarde van het l-aandeel van
het compartiment Echiquier Value Euro van de

. =3,575
SICAV Echiquier: 1424,12 €

Netto-inventariswaarde van het |-aandeel van
het compartiment Echiquier Value Europe van
de SICAV Echiquier: 398,31 €

Deze pariteit betekent dat de houder van een l-aandeel van het compartiment Echiquier Value Euro
3,575 l-aandelen van Echiquier Value Europe zou hebben ontvangen.



L Bijlage 4 - Lijst van beschikbare aandelen in het absorberende compartiment J

Aandelencategorie ISIN-

Compartiment nr. 16 - ECHIQUIER VALUE EUROPE

code Toewijzing van de Valuta van de aandelen Betrokken inschrijvers
uitkeerbare bedragen
AD-aandeel: Kapitalisatie en/of EUR Alle inschrijvers, met name
FR0O013484037* uitkering (en/of bedoeld als rekeneenheid
overdracht) Mogelijkheid voor de
tot uitkering van een levensverzekeringscontracten
voorschot EUR GMO en ASCENDO die
worden aangeboden door de
groep La Banque Postale
Aandeel I: FR0010600239 Kapitalisatie EUR Voorbehouden aan
institutionele beleggers
Aandeel I-N: Kapitalisatie EUR Alle inschrijvers, met name
FR0011524396 bedoeld voor institutionele
beleggers
Aandeel P: FR0010547067 Kapitalisatie EUR Alle inschrijvers
Aandeel S: FR0013245420 Kapitalisatie EUR Bestemd voor verkoop door
andere financiéle
tussenpersonen dan de
beheermaatschappij (1)
Aandeel B: FRO014013H08 Kapitalisatie EUR Voorbehouden voor

distributie via internationale

financiéle tussenpersonen of

via entiteiten van de groep La
Banque postale

(1) De inschrijving op dit aandeel is voorbehouden aan beleggers die inschrijven via tussenpersonen die onafhankelijk advies of beheer
op basis van een mandaat verstrekken (waaronder de beheermaatschappij binnen de grenzen van haar "Sélection"-aanbod) of via

multibeheerders of distributeurs die:

- onderworpen zijn aan nationale wetgeving die alle terugbetalingen aan distributeurs verbiedt (bijvoorbeeld Groot-Brittannié en

Nederland)

- of een beleggingsdienst verlenen in de zin van de Europese MIFID ll-regelgeving en waarvoor zij uitsluitend door hun klanten worden

vergoed

*De aandelenklasse is niet geregistreerd in Belgié

Aan de ICBE in rekening Grondslag Tarief
gebrachte kosten
1 Financiéle beheerkosten Nettovermogen AD*- en P-aandelen:
maximaal 2,00% incl. btw
l-aandelen: maximaal 0,95%
incl. btw
I-N-aandelen: maximaal
0,34% incl. btw
S-aandelen: maximaal 1,16%
incl. btw
Aandelen B: maximaal 1,55%
incl. btw
2 Werkingskosten en andere AD*-, P-, |-, I-N-, S- en B-
diensten aandelen: 0,09%
3 Maximale indirecte kosten Nettovermogen Niet significant




(Commissie en beheerskosten)

Prestatievergoeding

Nettovermogen

Nihil




