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ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de I'état du patrimoine

Montant a I'arrété
périodique (*)

b) Avoirs bancaires

c) Autres actifs détenus par 'OPC

d) Total des actifs détenus par I'OPC (lignes a+b+c)
e) Passif

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de 'OPC)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de I'article L. 214-20 du code monétaire et financier

424 810 304,87
10 005 465,38
30 769,16

434 846 539,41
-623 884,90
434 222 654,51

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR PART

Nombre de parts

Valeur nette
d'inventaire par

Part Type de part | Actif net de la part Tae e
part
TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR GP en EUR C/DIR 732 162,38 2 149,06337 340,68
TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR R en EUR C/D/IR 346 642 056,22 1421 801,07934 243,80
TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR XOP en EUR C/D/IR 86 848 435,91 6 895,58601 12 594,78
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LEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres

Pourcentage actif net

()

Pourcentage total des
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
ala négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siege est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur
I'Espace économique européen.

79,24

79,12

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas
sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le reglement ou les
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres.

18,59

18,57

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de
I'article R. 214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs.

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Pourcentage actif

Pourcentage total des

Titres Devise En montant (EUR) net (*) actifs (**)

Euro EUR 318 349 768,61 73,31 73,21
Franc Suisse CHF 58 346 794,05 13,44 13,42
Livre Sterling GBP 17 159 254,93 3,95 3,95
Couronne Norvégienne NOK 12 746 174,28 2,94 2,93
Couronne Suédoise SEK 7145 711,09 1,65 1,64
Couronne Danoise DKK 5826 299,94 1,34 1,34
Dollar Us usbD 5236 301,97 1,21 1,20
TOTAL 424 810 304,87 97,83 97,69

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RESIDENCE
DE L'EMETTEUR

Pays Pourcentage actif net Pourcent§ge :gtal des
(*) actifs (**)

FRANCE 40,56 40,51
SUISSE 14,13 14,11
ALLEMAGNE 13,16 13,14
ITALIE 8,42 8,41
ESPAGNE 4,54 4,53
ROYAUME-UNI 3,95 3,95
PAYS-BAS 3,43 3,43
BELGIQUE 3,19 3,19
NORVEGE 2,94 2,93
SUEDE 1,65 1,64
DANEMARK 1,34 1,34
ETATS-UNIS 0,52 0,51
TOTAL 97,83 97,69

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs

Pourcentage actif net

()

Pourcentage total des
actifs (**)

OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne

Autres OPC et fonds d'investissements

FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne

Autres

TOTAL

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Eléments du portefeuille titres

Mouvements (en montant)

Acquisitions

Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de I'article L. 422-1 du code monétaire et
financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert
au public et dont le sieége est situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans
un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

8 873 000,32

17 449 160,24

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité des
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi
ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres.

4 482 543,04

2 060 155,41

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de I'article R.
214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs.

DISTRIBUTION EN COURS DE PERIODE

Montant net

Crédit d'impot

Montant brut

Part unitaire unitaire
EUR S EUR
Dividendes versés
TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR GP
13/11/2025 TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR R 1,69 0,595 2,29

TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR XOP

Dividendes a verser

TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR GP

TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR R

TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR XOP

INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 - Montrouge Cedex

Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de I'actif est disponible dans un délai de huit semaines a compter
de la fin de la période. Il peut étre transmis sur simple demande auprés de la société de gestion :

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - 53, avenue d’léna - 75116 - Paris
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TRANSPARENCE DES OPERATIQNS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':‘iit:;u Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 424 810 304,87 97,83
Action_s e_t'valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 424 810 304,87 97,83
ou assimilé
Assurance 48 169 820,66 11,09
ALLIANZ SE-REG EUR 69 027 26 955 043,50 6,20
AXA SA EUR 206 753 8 468 602,88 1,95
STOREBRAND ASA NOK 874 113 12746 174,28 2,94
Banques commerciales 48 977 540,40 11,28
INTESA SANPAOLO EUR 2488 423 14 733 952,58 3,39
SOCIETE GENERALE SA EUR 360 286 24 758 853,92 5,71
UBS GROUP AG-REG CHF 238 907 9484 733,90 2,18
Biotechnologie 234 336,96 0,05
TRANSGENE SA EUR 244101 234 336,96 0,05
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 15 000 414,00 3,45
BANCA GENERALI SPA EUR 262 245 15000 414,00 3,45
Distribution spécialisée 3894 772,60 0,90
HORNBACH HOLDING AG & CO KGA EUR 46 477 3894 772,60 0,90
Divertissement 4 692 960,00 1,08
KINEPOLIS EUR 156 432 4 692 960,00 1,08
Electricité 15 549 059,25 3,58
LEGRAND SA EUR 122193 15 549 059,25 3,58
Equipements et fournitures médicaux 22 474 421,92 5,18
ESSILORLUXOTTICA EUR 69 807 18 840 909,30 4,34
STRAUMANN HOLDING AG-REG CHF 36 194 3633512,62 0,84
Equipements et produits de loisirs 6 845 474,34 1,58
TECHNOGYM SPA EUR 424 131 6 845 474,34 1,58
Hotels, restaurants et loisirs 32706 724,20 7,53
ACCOR SA EUR 136 990 6 605 657,80 1,52
AMADEUS IT GROUP SA EUR 119 947 7 537 469,48 1,74
CIE DES ALPES EUR 527 076 13 361 376,60 3,07
MELIA HOTELS INTERNATIONAL EUR 656 846 5202 220,32 1,20
Infrastructure de transports 6 968 064,60 1,60
AENA SME SA EUR 292 530 6 968 064,60 1,60
Logiciels 7 399 991,41 1,70
DASSAULT SYSTEMES SE EUR 215534 5138 330,56 1,18
FNAC DARTY SA EUR 78 123 2 261 660,85 0,52
Marchés de capitaux 7 145 711,09 1,65
EQT AB SEK 212 470 7145 711,09 1,65
Outils et services appliqués aux sciences biologiques 14 747 615,65 3,40
LONZA GROUP NOM. CHF 13 094 7 564 103,25 1,75
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qni'::‘iit:aﬁ’u Valeur actuelle %,‘ﬁ itif
QIAGEN N.V. EUR 184 880 7 183 512,40 1,65
Producteur et commerce d'énergie indépendants 14 272 274,82 3,29
AIR LIQIUDE PF26 EUR 26 359 4 224 293,34 0,97
AIR LIQUIDE SA EUR 62 698 10 047 981,48 2,32
Produits alimentaires 20 800 939,67 4,79
DANONE EUR 199 139 15289 892,42 3,52
NESTLE SA-REG CHF 65 159 5511 047,25 1,27
Produits chimiques 5 405 564,64 1,24
SYMRISE AG EUR 78 478 5 405 564,64 1,24
Produits de soins personnels 9 577 058,40 2,21
L'OREAL SA-PF EUR 19 328 7 085 644,80 1,64
L'OREAL SA-PF 2026 EUR 6 796 2491 413,60 0,57
Produits pharmaceutiques 79 436 510,79 18,30
ASTRAZENECA PLC GBP 87 115 13780 983,00 3,19
EUROAPI SASU EUR 212 947 483 389,69 0,11
GSK PLC GBP 161 409 3378271,93 0,78
MERCK KGAA EUR 48 212 5910 791,20 1,36
NOVARTIS AG-REG CHF 76 141 8 963 826,55 2,06
NOVO NORDISK A/S-B DKK 133798 5 826 299,94 1,34
ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN CHF 35 567 12 538 631,11 2,89
SANDOZ GROUP AG CHF 122 638 7 619 345,33 1,75
SANOFI EUR 142 202 11762 949,44 2,71
UNION CHIMIQUE BELGE/ UCB EUR 38 441 9172 022,60 2,11
Produits pour I'industrie du batiment 7 561 867,68 1,74
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 86 958 7 561 867,68 1,74
Services aux entreprises 6 642 930,44 1,53
GALDERMA GROUP AG CHF 17 411 3031 594,04 0,70
MEDINCELL SA EUR 143 307 3611336,40 0,83
Services aux professionnels 4551 100,12 1,05
WOLTERS KLUWER EUR 51518 4 551 100,12 1,05
Services financiers diversifiés 11 424 309,54 2,63
AMUNDI SA EUR 74 484 5 258 570,40 1,21
ON HOLDING AG-CLASS A usD 75739 2997 061,74 0,69
SHOP APOTHEKE EUROPE NV EUR 48 674 3168 677,40 0,73
Soins et autres services médicaux 14 991 651,46 3,45
FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 306 077 14 991 651,46 3,45
Textiles, habillement et produits de luxe 15 339 190,23 3,53
DECKERS OUTDOOR CORP usD 25 371 2239 240,23 0,52
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 20310 13099 950,00 3,01
Total 424 810 304,87 97,83

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de l'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au

plan international (GICS et NACE principalement).
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Inventaire des éléments de bilan

Inventaire des opérations a terme de devises

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers a terme

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR - Rapport semestriel au 31/12/2025

13



Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a

couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

Synthése de l'inventaire

terme de devises utilisés en

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit

Total instruments financiers a terme - autres expositions

Autres actifs (+)

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises

424 810 304,87

10 036 234,54

Autres passifs (-) -623 884,90
Passifs de financement (-)
Total = actif net 434 222 654,51

Libellé de la part Devise de la part

Nombre de parts

Valeur liquidative

Part TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR GP EUR 2149,06337 340,68

Part TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR R EUR 1421 801,07934 243,80

Part TOCQUEVILLE SILVER AGE ISR XOP EUR 6 895,58601 12 594,78
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