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ÉTAT DU PATRIMOINE EN EUR
ÉTAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de l'état du patrimoine Montant à l'arrêté 
périodique (*)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 39 341 297,83

b) Avoirs bancaires 1 165 938,69

c) Autres actifs détenus par l'OPC 97 795,38

d) Total des actifs détenus par l'OPC (lignes a+b+c) 40 605 031,90

e) Passif -811 054,67

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de l'OPC) 39 793 977,23

(*) Les montants sont signés
 
NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR PART
NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR PART

Part Type de part Actif net de la part Nombre de parts 
en circulation

Valeur nette 
d'inventaire par 

part
TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE 
I-N en EUR C 718 496,41 5 391,5848 133,26

TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE 
I-N USD en USD C 2 200 207,26 15 000,0000 146,68

TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE 
I en EUR C 6 263 962,97 26 381,5697 237,43

TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE 
P en EUR C 30 766 128,83 127 546,7999 241,21

TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE 
S en EUR C 141 024,75 627,8541 224,61
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ÉLÉMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES
ÉLÉMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres Pourcentage actif net 
(*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis 
à la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code 
monétaire et financier.

11,80 11,57

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire 
admis à la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement 
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat 
membre de l'Union européenne ou dans un autre Etat partie à l'accord sur 
l'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis 
à la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un 
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu 
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas 
sur une liste établie par l'Autorité des marchés financiers ou que le choix de 
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le règlement ou les 
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilières.

87,06 85,32

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de 
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier.   

E) Les autres actifs.   

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE
RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Titres Devise En montant (EUR) Pourcentage actif 
net (*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

Dollar Us USD 18 221 856,67 45,79 44,88

Dollar Canadien CAD 8 764 943,23 22,03 21,59

Livre Sterling GBP 6 545 935,97 16,45 16,12

Dollar Australien AUD 4 018 351,73 10,10 9,90

Euro EUR 1 506 092,80 3,78 3,71

Zloty Polonais PLN 284 117,43 0,71 0,70

TOTAL 39 341 297,83 98,86 96,89

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RÉSIDENCE 
DE L'ÉMETTEUR
RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RÉSIDENCE DE L'ÉMETTEUR

Pays Pourcentage actif net 
(*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

CANADA 45,91 44,99

ETATS-UNIS 14,60 14,31

ROYAUME-UNI 12,08 11,84

AUSTRALIE 10,10 9,90

IRLANDE 7,30 7,16

FRANCE 3,78 3,71

CHILI 3,10 3,04

AFRIQUE DU SUD 1,27 1,24

POLOGNE 0,71 0,70

TOTAL 98,86 96,89

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE
RÉPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs Pourcentage actif net 
(*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne   

Autres OPC et fonds d'investissements   

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne   

Autres   

TOTAL   

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PÉRIODE EN EUR
MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PÉRIODE EN EUR

Mouvements (en montant)
Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire et 
financier.

604 880,12 2 640 632,87

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert 
au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l'Union européenne ou dans 
un autre Etat partie à l'accord sur l'Espace économique européen.
C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un 
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour 
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l'Autorité des 
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi 
ou par le règlement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs 
mobilières.

11 311 834,03 11 207 715,35

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de l'article R. 
214-11 du code monétaire et financier.   

E) Les autres actifs.   

 
INFORMATIONS DIVERSES
INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 - Montrouge
 
Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de l'actif est disponible dans un délai de huit semaines à compter 
de la fin de la période. Il peut être transmis sur simple demande auprès de la société de gestion :

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER - 53, avenue d’Iéna - 75116 - Paris



TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE - Rapport semestriel au 31/03/2026 8

TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l'OPC (EUR)
TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l'OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS
INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 39 341 297,83 98,86

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 39 341 297,83 98,86

Emballage et conditionnement 241 498,81 0,61

NICKEL INDUSTRIES LTD AUD 456 883 241 498,81 0,61

Equipements électriques 242 415,63 0,61

IVANHOE ELECTRIC INC / US USD 23 695 242 415,63 0,61

Logiciels 212 081,14 0,53

NIOCORP DEVELOPMENTS LTD USD 54 939 212 081,14 0,53

Métaux et minerais 31 258 624,09 78,55

AGNICO EAGLE MINES USD 11 870 2 085 404,94 5,26
ALAMOS GOLD INC-CLASS A USD 51 292 1 972 478,95 4,96
ANGLO AMERICAN PLC GBP 51 292 1 866 690,34 4,69
ANTOFAGASTA PLC GBP 32 402 1 234 118,14 3,10
BRAZILIAN RARE EARTHS LTD AUD 187 966 482 741,32 1,21
CAPSTONE COPPER CORP CAD 185 302 1 209 142,81 3,04
COEUR MINING INC USD 64 155 1 042 272,34 2,62
ENDEAVOUR MINING PLC GBP 24 547 1 253 329,90 3,15
EQUINOX GOLD CORP CAD 40 250 502 999,81 1,26
ERO COPPER CORP USD 26 008 600 366,43 1,51
FRANCO-NEVADA CORP CAD 4 821 1 032 964,33 2,60
GLOBEX MINING ENTERPRISES CAD 38 523 59 907,63 0,15
HUDBAY MINERALS INC CAD 42 661 773 024,96 1,94
IAMGOLD CORP USD 42 135 686 355,39 1,72
ILUKA RESOURCES LTD EX WESTRALIAN SANDS LTD AUD 150 912 594 886,94 1,49
IVANHOE MINES LTD-CL A CAD 70 472 521 219,26 1,31
K92 MINING CAD 27 703 406 859,81 1,02
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 4 548 284 117,43 0,71
LUNDIN MINING CORP CAD 60 808 1 312 160,69 3,30
LYNAS RARE EARTHS LTD AUD 116 989 1 324 799,28 3,33
NEWMONT CORP USD 16 519 1 547 740,30 3,89
NORTHERN STAR RESOURCES LTD AUD 81 545 991 612,14 2,49
ORLA MINING LTD USD 48 881 682 434,35 1,71
OSISKO METALS INC CAD 349 002 271 368,81 0,68
PAN AMERICAN SILVER CORP USD 33 597 1 588 613,07 3,99
RIO TINTO PLC GBP 21 218 1 686 732,74 4,24
ROYAL GOLD INC USD 3 875 853 549,79 2,14
SOUTHERN COPPER CORP USD 4 458 663 905,73 1,67
TOREX GOLD RESOURCES INC CAD 20 599 818 142,67 2,06
VALTERRA PLATINUM LIMITED GBP 7 162 505 064,85 1,27
WESDOME GOLD MINES LTD CAD 33 303 514 584,80 1,29
WHEATON PRECIOUS METALS CORP USD 16 659 1 889 034,14 4,75

Pétrole et gaz 1 725 380,89 4,34

CAMECO CORP CAD 14 267 1 342 567,65 3,38
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Inventaire des éléments de bilan 
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
PALADIN ENERGY LTD AUD 58 004 382 813,24 0,96

Producteur et commerce d'énergie indépendants 1 506 092,80 3,78

AIR LIQUIDE SA EUR 8 465 1 506 092,80 3,78

Produits chimiques 3 182 611,02 8,00

ALBEMARLE CORP USD 1 781 276 749,84 0,70
LINDE PLC USD 6 772 2 905 861,18 7,30

Services financiers diversifiés 972 593,45 2,44

MP MATERIALS CORP USD 23 284 972 593,45 2,44

Total 39 341 297,83 98,86

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).
 
Inventaire des opérations à terme de devises
Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers à terme
Inventaire des instruments financiers à terme

Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
 
Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
 
Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
 
Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part
Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 
Synthèse de l’inventaire
Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 39 341 297,83

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 1 263 734,07

Autres passifs (-) -811 054,67

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 39 793 977,23

 

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I-N EUR 5 391,5848 133,26

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I-N 
USD USD 15 000,0000 146,68

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE I EUR 26 381,5697 237,43

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE P EUR 127 546,7999 241,21

Part TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE FUTURE S EUR 627,8541 224,61
    


