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PREAMBULE 
 

D®claration dôengagement 

 
Disclaimer : [ΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ Řǳ /ƻŘŜ ŘŜ Transparence décrit dans ce document ne concerne que le périmètre des 

OPC de la marque « 9ŎƘƛǉǳƛŜǊ η ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ό[C59ύΣ ƭŀƴŎŞǎ Ŝǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŞǎ ŀǾŀƴǘ ƭŜ ом 

mars 2024.  

A partir du 1er ŀǾǊƛƭ нлнпΣ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŀōǎƻǊǇǘƛƻƴ ŘŜ ¢ƻŎǉǳŜǾƛƭƭŜ CƛƴŀƴŎŜ ό¢C{!ύ ǇŀǊ [C59Σ la classification 

historique des OPC en Investissement à Impact, Convictions Durables et Intégration ESG ŘŜ [C59 ƴΩƛƴǘŝƎǊŜ Ǉŀǎ 

encore les OPC gérés jusque-là par TFSA. Des travaux de convergence concernant les processus 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ sont en cours et devraient aboutir dans les prochains mois.  

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎǳƧŜǘΣ ǾŜǳƛƭƭŜȊ-vous adresser à notre équipe service clients : 

client_service@lfde.com. 

 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ŀŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ {ƻŎƛŀƭŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ όL{wύ ŘŜǇǳƛǎ 

2007Φ [ΩL{w Ŝǎǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜ Řǳ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ Organismes de 

Placement Collectifs (OPC) suivants : 

¶ Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap 

¶ Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe 

¶ Echiquier Alpha Major SRI 

¶ Echiquier ARTY SRI 

¶ Echiquier Climate & Biodiversity Impact 

Europe 

¶ Echiquier Convexité SRI Europe 

¶ Echiquier Credit SRI Europe 

¶ Echiquier Health Impact For All 

¶ Echiquier High Yield SRI Europe 

¶ Echiquier Impact et Solidaire 

¶ Echiquier Major SRI Growth Europe 

¶ Echiquier Positive Impact Europe 

¶ Echiquier Short Term Credit SRI 

 

Ces OPC ont obtenu le label ISR de ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ en conformité avec la mise à jour du cahier des charges 

du 23/10/2020. 

En outre, ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ autres OPC ƎŞǊŞǎ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŀŎǘƛǾŜ ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ est soumis à 

ǳƴŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩIntégration ESG. 

Nous sommes adhérents au Code de Transparence depuis 2011 et nous nous félicitons de la mise en 

place de ce code. Lƭ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ a minima annuelle. 

Notre réponse complète au Code de Transparence peut être consultée ci-dessous et est accessible 

librement sur notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller 

plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE ς Approche et Méthodologies ». 

 

 

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
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Conformité avec le Code de Transparence 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł şǘǊŜ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘŜ. Nous considérons que nous sommes 

ŀǳǎǎƛ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘǎ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ Ŝǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ Ŝƴ 

ǾƛƎǳŜǳǊ Řŀƴǎ ƭΩ;ǘŀǘ ƻǴ ƴƻǳǎ ƻǇŞǊƻƴǎΦ Nous sommes également favorables à une transparence accrue en 

matière de risques financiers liés au climat et soutenons ainsi la TCFD (Task Force on Climate-related 

Financial Disclosures). 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ OPC gérés de façon active par La CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ ǊŜǎǇŜŎǘŜ, en fonction de leur 

profil, ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴǎ Ře ce code. 

Les OPC gérés selon des stratégies quantitatives et macro-économiques, ainsi que les fonds de fonds ne 

sont pas concernés. Ils représentent environ 4,3% de nos encours au 31/12/2023. 
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1. LISTE DES OPC CONCERNES PAR CE CODE DE 

TRANSPARENCE 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ OPC cités ci-dessous est disponible publiquement, en 

ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŀƴǘ ƭΩOPC souhaité sur la page « Fonds » de notre site internet et en se rendant dans la section 

« Documents à télécharger ς Investissement Responsable ».  

Les exclusions sectorielles appliquées à chacun de ces OPC sont détaillées au paragraphe 4.1 de ce Code 

de Transparence ainsi que Řŀƴǎ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŞŘƛŞŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ sur notre site internet dans 

la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique 

« Documents LFDE ς Approche et Méthodologies ». 

Les OPC présentés ci-dessous sont répartis en trois catégories : Investissement à Impact, Convictions 

Durables et Intégration ESG. Ces catégories correspondent à des degrés plus ou moins élevés 

ŘΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ OPC - ŀǾŜŎ Ŝƴ ǘşǘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł LƳǇŀŎǘ - qui 

seront détaillées tout au long de ce rapport. 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƴƻǎ ht/ Investissement à Impact et Convictions Durables est a minima détenteur du 

ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎΦ 

 

INVESTISSEMENT A IMPACT 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
Classe ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

Encours en million 

ŘΩŜǳǊƻǎ ŀǳ 31/12/2023 
Labels 

ECHIQUIER CLIMATE & BIODIVERSITY IMPACT EUROPE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
99 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER IMPACT ET SOLIDAIRE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
1,5 aϵ 

X Label ISR 

X Label Finansol 

ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 

Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
462 aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG *** 

X Label Towards 

Sustainability 

ECHIQUIER HEALTH IMPACT FOR ALL 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions internationales 14 aϵ X Label ISR 

OPC DEDIES ET MANDATS ñIMPACTò (3) 

X Thématique ISR  

X Best in universe  

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations des 
Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

77 aϵ  

 

  

https://www.lfde.com/fr/fonds/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
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CONVICTIONS DURABLES 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

9ƴŎƻǳǊǎ Ŝƴ Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎ 

au 31/12/2023 
Labels 

ECHIQUIER AGENOR EURO SRI MID CAP 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 

valeurs de pays de la zone euro 
324 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER AGENOR SRI MID CAP EUROPE * 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 

ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
1 542 aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG ** 

X Label Towards 

Sustainability 

ECHIQUIER ALPHA MAJOR SRI 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions grandes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
97 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER ARTY SRI * 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 et 

internationales 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 

747 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER CONVEXITE SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances internationaux 

188 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER CREDIT SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances 

130 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER HIGH YIELD SRI EUROPE 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 

créances libellés en euro 
68 aϵ X Label ISR 

ECHIQUIER MAJOR SRI GROWTH EUROPE * 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions grandes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
1 244 aϵ 

X Label ISR 

X Label FNG *** 

X Label Towards 

Sustainability 

ECHIQUIER SHORT TERM CREDIT SRI 

X Best in universe  

X Best effort 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances libellés en euro 

130 aϵ X Label ISR 

OPC DEDIES ET MANDATS « CONVICTIONS DURABLES » (6) 

X Best in universe 

X Best effort 

X Exclusion 

X Actions petites et moyennes 
valeurs de pays de la zone euro 
X Actions petites et moyennes 
ǾŀƭŜǳǊǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

338 aϵ X Label ISR (2) 
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INTEGRATION ESG 

Stratégie dominante et 

complémentaires 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ 

Encours en million ŘΩŜǳǊƻǎ 

au 31/12/2023 
Labels 

ECHIQUIER AGRESSOR 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions toutes capitalisations 

ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 
372 aϵ  

ECHIQUIER ARTIFICIAL INTELLIGENCE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales 802 aϵ  

ECHIQUIER CREDIT TARGET INCOME 2027 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances libellés en euro 

мм aϵ  

ECHIQUIER ENTREPRENEURS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions petites valeurs des pays 

ŘŜ ƭΩ¦9 
опо aϵ  

ECHIQUIER EXCELSIOR 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Actions petites valeurs des pays 

ŘŜ ƭΩ¦9 
тп aϵ X Label Relance 

ECHIQUIER GO LOCAL 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales р aϵ  

ECHIQUIER HYBRID FONDS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de  
créances libellés en euro 

ст aϵ  

ECHIQUIER LUXURY 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales нп aϵ  

ECHIQUIER MF OBLIG 2024 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances libellés en euro 

ут aϵ  

ECHIQUIER OBLICONVERTIBLES EURO 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X Obligations et autres titres de 
créances libellés en euro 

то aϵ  

ECHIQUIER PATRIMOINE 

X Intégration ESG 

X Exclusion 

X !Ŏǘƛƻƴǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 

X Obligations et autres titres de 

créances internationaux 

мну aϵ  

ECHIQUIER ROBOTICS 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales мн aϵ  

ECHIQUIER SPACE 

X Intégration ESG 

X Exclusion  
X Actions internationales см aϵ  

ECHIQUIER USA 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales мс aϵ 
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ECHIQUIER VALUE EURO 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions de pays de la zone euro ппл aϵ  

ECHIQUIER WORLD EQUITY GROWTH * 

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales м лос aϵ  

ECHIQUIER WORLD NEXT LEADERS  

X Intégration ESG 

X Exclusion 
X Actions internationales нлт aϵ  

OPC DEDIES ET MANDATS « INTEGRATION ESG » (12)  

X Intégration ESG 

X Exclusion 
¢ƻǳǘŜǎ ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ  1 095 aϵ X Label Relance (3) 

 

Pour les OPC ƳŀǊǉǳŞǎ ŘΩǳƴŜ ζ *  », les encours présentés au 31/12/2023 sont ceux de la stratégie, i.e. 

les compartiments de SICAV françaises et luxembourgeoises.  

tƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 

labellisation. A ce titre, bien que la gestion des compartiments concernés des SICAV françaises et 

luxembourgeoises soit identique :  

- Seuls les compartiments des SICAV luxembourgeoises Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe et 

Echiquier Major SRI Growth Europe ont candidaté et obtenu les labels FNG et Towards 

Sustainability.  

- ! ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ seuls les compartiments des SICAV françaises Echiquier Agenor SRI SRI Mid Cap Europe 

et Echiquier Major SRI Growth Europe ont candidaté et obtenu ƭŜ ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎΦ    
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2. DONNEES GENERALES SUR LA SOCIETE DE GESTION 

 
2.1. Nom de la société de gestion en charge des OPC auxquels sôapplique ce Code 

Lŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ 

ро ŀǾŜƴǳŜ ŘΩLŞƴŀ 

75 116 PARIS 

http://www.lfde.com/ 

 

 

2.2. Quels sont lôhistorique et les principes de la d®marche dôinvestisseur 

responsable de la société de gestion ? 

IƛǎǘƻǊƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ :  

 5ŜǇǳƛǎ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝƴ мффмΣ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ 

Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ la gouvernance des entreprises. Débutée en 2007, la démarche ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ 

ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜ (RSE). 

/ŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ sur une connaissance solide des entreprises basée sur des années de 

ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǎ ŀǾŜŎ ŜƭƭŜǎΣ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ 

 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ł [ŀ 

CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘΣ dans la section « Investissement 

Responsable ». Les frises chronologiques ci-dessous retracent les principaux évènements marquants 

ayant jalonné plus de quinze années ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΦ 

http://www.lfde.com/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/notre-conviction/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/notre-conviction/
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tǊƛƴŎƛǇŜǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ :  

tƻǳǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ şǘǊŜ ǳƴ investisseur responsable ŎΩŜǎǘ : « Rechercher la 

performance en investissant dans les entreprises où la bonne ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ Ŝǘ ƭΩŜȄŎŜƭƭŜƴŎŜ ƳŀƴŀƎŞǊƛŀƭŜ 

insufflent des initiatives sociales et environnementales, ŎǊŞŀǘǊƛŎŜǎ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 

prenantes ». 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŜȄŜǊŎŜ ǎƻƴ ǊƾƭŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ trois façons : 

- Intégration ESG : Un socle de responsabilité commun pour la gestion 

bƻǘǊŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩIntégration ESG - qui consiste à prendre en compte des critères 

Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance - ŎƻƴŎŜǊƴŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ OPC gérés activement 

ǇŀǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ /Ŝ ǎƻŎƭŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŎƻƳƳǳƴ ǾƛǎŜ Ł ǊŀǇǇǊƻŎƘŜǊ 

ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜƭƭŜǎ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řŀƴǎ 

le cadre des OPC labellisés L{wΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ de durabilité, et en particulier de la 

gouvernance, ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ 9{D Ŝǘ ŘŜ ƳƛŜǳȄ ŀǇǇǊŞŎƛŜǊ ƭŜǎ 

risques auxquels les entreprises font face. Les grands principes de cette approche sont les suivants : 

o Exclusions : Plusieurs secteurs sont exclus de toute la gestion : le tabac, les armements 

controversés, le charbon thermiqueΣ ƭŜǎ ƧŜǳȄ ŘΩŀǊƎŜƴǘ ainsi que le secteur du cannabis 

récréatif. De plus, nous ŀǇǇƭƛǉǳƻƴǎ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜ du Groupe LBP AM 

qui exclut ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ƛƴŀŎŎŜǇǘŀōƭŜ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ŎŀǳǎŜƴǘΣ 

contribuent ou soient liées à des violations particulièrement graves des normes éthiques 

fondamentales. 

o Analyse ESG : Notation ESG ŘΩŀǳ Ƴƻƛƴǎ 90% des valeurs en portefeuille avec une attention 

particulière portée en interne à la gouvernance des entreprises Ŝǘ ƭΩŀǇǇǳƛ ŘŜ a{/L 9{D 

wŜǎŜŀǊŎƘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜ ǎƻŎƛŀƭΦ Une note ESG minimale de 4,0/10 est nécessaire 

pour intégrer les OPC gérés en Intégration ESG. 5Ŝ ǇƭǳǎΣ ŎŜǎ ht/ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭŜǳǊ 

note ESG moyenne pondérée soit à tout moment, supérieure à celle de leur univers 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ. 

o Controverses Υ ¦ƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞŜ Ł ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 9{DΦ Le 

Comité GREaT du Groupe LBP AM se tient pour statuer sur les cas les plus sensibles.  

o Dialogue : Rencontres régulières avec le management des entreprises en portefeuille 

ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀōƻǊŘŜǊ ƭŜǎ ŀȄŜǎ ŘŜ ǇǊƻƎǊŝǎ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D de chaque société. 

o Vote : Exercice systématique des droits de ǾƻǘŜ ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƎŞǊŀƴǘǎ ǇƻǳǊ млл҈ ŘŜǎ 

valeurs présentes dans les portefeuilles. 

o Transparence : Transparence accrue ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩIntégration ESG ainsi que sur nos 

investissements via des documents disponibles en libre accès sur le site internet de La 

CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ 

 

- Convictions Durables : Un engagement renforcé dans le cadre de nos OPC ISR 

Acteur historique ŘŜ ƭΩL{wΣ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǇǊƻǇƻǎŜ ŘŜǇǳƛǎ нлмл des OPC ISR. Au-delà 

ŘŜ ƴƻǘǊŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩIntégration ESGΣ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƻŦŦǊŜ ŘŞŘƛŞŜ ƳŀǊǉǳŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

ǎƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ƭŀ ƳŀǘƛŝǊŜΦ LŎƛΣ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ de durabilité a un impact important sur la sélection 

des entreprises en portefeuille. Elle contribue à mieux identifier les risques et à détecter de 

ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Les grands principes de cette approche sélective et 

contraignante sont les suivants : 
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o Exclusions Υ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŞƭŀǊƎƛŜ Ŝǘ ǊŜƴŦƻǊŎŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ OPC ISR. 

o Analyse ESG : Notation ESG de 100% des valeurs en portefeuille pour les OPC ISR Actions et 

95% minimum pour les OPC ISR Obligataires et Multi-actifs. [ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ 

Ŝǎǘ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Une note ESG minimale est nécessaire 

pour intégrer les OPC ISR. La combinaison des exclusions et de la note ESG doit permettre 

ŘΩŜȄŎƭǳǊŜ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ нл҈ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

o Controverses : Alertes quotidiennes sur les controverses ESG et mise à jour de la note ESG 

ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎƛ ƭŀ ƎǊŀǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ƭŜ ƧǳǎǘƛŦƛŜΦ 

o Dialogue : Rencontres régulières avec le management des entreprises détenues au cours 

desquelles sont abordés les enjeux ESG. [Ŝǎ ǉǳŜǎǘƛƻƴǎ 9{D ǇŜǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ 

ŘΩǳƴ ŜƴǘǊŜǘƛŜƴ ŘŞŘƛŞΦ /ƘŀǉǳŜ ŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ Řǳ ǇŀǊǘŀƎŜ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ 

concernée ŘŜ ǎǳƎƎŜǎǘƛƻƴǎ ŘΩŀȄŜǎ ŘŜ ǇǊƻƎǊŝǎΦ [Ŝǎ ŜŦŦƻǊǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǎǳǊ ŎŜǎ 

axes de progrès sont suivis dans la durée. 

o Vote : Exercice systématique des droits de vote ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƎŞǊŀƴǘǎ pour 100% des 

valeurs présentes dans les portefeuilles ISR. 

o Transparence : Nombreux documents disponibles en ligne sur notre approche et notre 

méthodologie ISR tout comme sur les investissements réalisés dans le cadre de ces OPC. 

 

- Investissement à Impact : [ŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŦǊƻƴǘƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩL{w  

tƛƻƴƴƛŜǊ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ, [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ a décidé dès 2017 

ŘŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ ǎǳǊ ƭŜ ǘŜǊǊŀƛƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŎƻǘŞǎ Ŝƴ ƭŀƴœŀƴǘ ǎƻƴ ǇǊŜƳƛŜǊ 

ht/ Ł ƛƳǇŀŎǘΣ ŘŞŘƛŞ ŀǳ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀǇǇƻǊǘŀƴǘ ǳƴŜ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇƻǎƛǘƛǾŜ Ŝǘ 

significative aux hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ ŘŜ ƭΩhb¦. Cette décision marque un virage 

ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ǇƻǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǾŜǊǎ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ƛƳǇŀŎǘ, qui est pour nous la nouvelle 

ŦǊƻƴǘƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩL{wΦ [ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ƛƳǇŀŎǘ Ŝǎǘ ǳƴ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŜȄƛƎŜŀƴǘ ǊŜǇƻǎŀƴǘ ǎǳǊ ǘǊƻƛǎ ǇǊƛƴŎƛǇŜǎ Υ 

ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞΣ ƭΩŀŘŘƛǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ƳŜǎǳǊŀōƛƭƛǘŞΦ bƻǘǊŜ 5ƻŎǘǊƛƴŜ ŘΩLƳǇŀŎǘ reprend ces principes 

et ŘƻƴƴŜ ǳƴ ŎŀŘǊŜ ŀǳȄ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ł ƛƳǇŀŎǘ ŘŜ [C59Φ Au travers de ce type 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ƴƻǘǊŜ ƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ƳŀȄƛƳƛǎŜǊ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭ ǇƻǎƛǘƛŦ de 

ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜ ƴƻǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ. Les grands principes de cette approche sont les 

suivants : 

o Exclusions Υ [ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Řes OPC à impact est plus contraignante que celle à 

ƭΩǆǳǾǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ OPC ISR Ŝǘ ŀƭƛƎƴŞŜ ŀǾŜŎ ƭŀ ǘƘŝǎŜ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ht/.  

o Analyse ESG Υ bƻǘŀǘƛƻƴ 9{D ŘŜ млл҈ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜǎ 

ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ Ŝǎǘ ǎȅǎǘŞƳŀǘƛǉǳŜ Ŝǘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ Elle est entièrement 

internalisée (pas de recours à la recherche de MSCI ESG Research). Tout investissement 

dans les OPC est contraint par une note ESG et un score impact minimum basés sur des 

méthodologies propriétaires. 

o Controverses : Alertes quotidiennes sur les controverses ESG et mise à jour de la note ESG 

ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎƛ ƭŀ ƎǊŀǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ƭŜ ƧǳǎǘƛŦƛŜΦ  

o Dialogue : [ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘΩǳƴ ŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ ŘΩǳƴ entretien systématique dédié 

aux enjeux ESG. A son issue, nous partageons ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜ des suggestions 

ŘΩŀȄŜǎ ŘŜ ǇǊƻƎǊŝǎΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ ŀŎŎƻǊŘŞŜ Ł ƭΩƛƳǇŀŎǘ. Les efforts réalisés 

par les entreprises sur ces axes de progrès sont suivis dans la durée. 

o Vote : Exercice systématique des droits de vote ǇŀǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜs gérants pour 100% des 

valeurs présentes dans les portefeuilles à impact. 
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o Transparence : En plus de la documentation disponible concernant nos OPC ISR, nous 

publions également annuellement pour ces OPC un ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ en ligne 

ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ.  

Chacun de ces aspects sera développé plus en détail tout au long de ce Code de Transparence. 

 

2.3. Comment la société de gestion a-t-elle formalis® sa d®marche dôinvestisseur 

responsable ? 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŀ ŦƻǊƳŀƭƛǎŞ ŀǳ Ŧƛƭ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ǎŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ 

Ŝƴ ƭΩƛƴǎŎǊƛǾŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ǎƻŎƛŀƭŜ όw{9ύ Řƻƴǘ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ƭΩŞƭŞƳŜƴǘ ŎŜƴǘǊŀƭΦ 

/ŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ǎƻƭƛŘŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ŘƛŀƭƻƎǳŜ 

Ŝǘ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ ǇƻǊǘŞŜ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ŀǳȄ ŀǎǇŜŎǘǎ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜΦ 

 

Les étapes clefs de cette formalisation ont été les suivantes : 

 

- 1991-2007 Υ !ǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ƴƻƴ ŦƻǊƳŀƭƛǎŞŜ mais application de principes de 

« bon sens » : importance accordée à la gouvernance des entreprises et démarche active de vote 

aux assemblées générales. 

- 2007 : /ǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜΦ 

- 2011 : Obtention du label ISR de Novethic par Echiquier Major SRI Growth Europe (premier OPC ISR 

labellisé ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊύΦ 

- 2013 Υ CƻǊƳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ auprès des entreprises au travers de la 

définition des « axes de progrès ».  

- 2017 : !ŘƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƎǊƛƭƭŜ ŘŜ ƭŜŎǘǳǊŜ ŘŜǎ hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ ŘŜ ƭΩhb¦ ǇŀǊ 

Echiquier Positive Impact Europe. 

- 2018 : Formalisation Ŝǘ ǊŜƴŦƻǊŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩIntégration ESG. Formation approfondie 

ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ équipes 

commerciales Ł ƭŀ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΦ aƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴ ŎƻƳƛǘŞ ŞǘƘƛǉǳŜΦ 

- 2019 Υ tǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŞǘǳŘŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ƭƛŜƴǎ ŜƴǘǊŜ ƭΩL{R et la performance financière. Elargissement 

de notre gamme dΩht/ ƭŀōŜƭƭƛǎŞǎ ISR (6 OPC ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ Řǳ ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎύ et obtention 

du label allemand « FNG » et du belge « Towards Sustainability » ǇŀǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŘΩŜƴǘǊŜ ŜǳȄΦ 

- 2020 : Elargissement de notre gamme dΩht/ labellisés ISR et à impact composée à fin 2020 de neuf 

OPC. 

- 2021 : Publication de la Stratégie Climat et Biodiversité et de la DƻŎǘǊƛƴŜ ŘΩImpact de LFDE. 

9ƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƎŀƳƳŜ ŘΩht/ ƭŀōŜƭƭƛǎŞǎ L{w et à impact composée à fin 2021 de douze OPC.  

- 2023 Υ 9ƭŀǊƎƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƎŀƳƳŜ ŘΩht/ ƭŀōŜƭƭƛǎŞǎ L{w Ŝǘ Ł ƛƳǇŀŎǘ ŎƻƳǇƻǎŞŜ ŎƻǳǊŀƴǘ нлно ŘŜ 

treize OPC. 

- 2024 : ¢ǊŀǾŀǳȄ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊƎŜƴŎŜ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [C59 et de LBP 

AM et Tocqueville Finance (TFSA) Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ [C59 ǇŀǊ [.t !a Ŝǘ du 

rapprochement entre TFSA et LFDE. 
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Il est ƛƳǇƻǊǘŀƴǘΣ ǇƻǳǊ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΣ de formaliser cette démarche et ses différentes 

étapes à la fois en interne auprès des collaborateurs et en externe (visibilité sur la place et auprès de 

nos clients). 

- Formalisation en interne : [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ ŦƻǊƳŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝƴ ƛnterne de notre démarche est 

ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜǊ ƭŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŀǇǇǊƻǇǊƛŀǘƛƻƴ Řǳ ǎǳƧŜǘΦ [ΩŞǉǳƛǇŜ de 

Recherche Investissement Responsable (IR) a un rôle moteur à ce sujet et consacre en particulier 

Řǳ ǘŜƳǇǎ ŀǳȄ ŞǉǳƛǇŜǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ Ł ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ŎŜǘǘŜ 

démarche.  

o Formations aux thématiques ESG : Depuis fin 2017, ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw se mobilise 

fortement afin de former ƭΨŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ǎŜǎ équipes aux enjeux de la finance durable. Pour 

ŎŜƭŀΣ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw ŀ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ŘŜ ƴƻƳōǊŜǳǎŜǎ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŘƛǎǇŜƴǎŞŜǎ ǘƻǳǘ ŀǳ 

ƭƻƴƎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ όanalyse ESG, climat, biodiversité, obligations vertes, hydrocarbures non 

ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴƴŜƭǎ Ŝǘ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŞǎΧ), qui parfois ǎΩŀǇǇǳƛŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŘŜ 

partenaires experts. [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw Ŝǎǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŦƻǊƳŞ Ł 

ƭΩŀƴƛƳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦǊŜǎǉǳŜǎ Řǳ ŎƭƛƳŀǘ et a pu former en interne plus de quatre-vingts 

collaborateurs aux causes et conséquences du changement climatique. En complément, 

LFDE propose à ses collaborateurs un catalogue de formations et de certifications externes 

à la finance durable. Ainsi plus ŘΩǳƴŜ trentaine de nos collaborateurs ont obtenu la 

certification « ESG Investing » du CFA Institute et/ou la certification AMF Finance Durable. 

Ces certifications permettent de valider les acquis des connaissances et de ƭΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ de 

nos collaborateurs sur la finance durable. Ils sont tous encouragés à se former à ces enjeux, 

ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭŜ ōƛŀƛǎ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŀƴƴǳŜƭǎ ƛƴŘƛǾƛŘǳŜƭǎ ŘŞŘƛŞǎ ŜƴǘǊŀƴǘ Ŝƴ ƧŜǳ Řŀƴǎ ƭŀ 

détermination de leur rémunération annuelle variable.  

o !ŎŎƻƳǇŀƎƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ : Un « Comité ESG » hebdomadaire sur 

les sujets et engagements ESG anime la vie de la gestion collective. Vous trouverez tous les 

détails concernant ce rendez-vous dans le paragraphe 2.5. 

- Formalisation en externe. Selon nous, la formalisation de notre démarche en externe a plusieurs 

objectifs : 

o Visibilité sur le marché : Cela consiste à participer à des événements et à des initiatives de 

ǇƭŀŎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǇǊƻƳƻǳǾƻƛǊ ƴƻǘǊŜ ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ Ŝǘ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎŀ ƎƭƻōŀƭƛǘŞΦ 

/Ŝ Ǉƻƛƴǘ Ŝǎǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜ нΦтΦ [ŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩŞǘǳŘŜǎ ŎƻƳƳŜ 

celle sur les liens entre ISR et Performance publiée depuis 2019 en fait partie.  

o Sensibilisation des clients et prospects : Afin de faire adhérer nos clients à notre démarche 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ ƛƭ Ŝǎǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭ ŘŜ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŜǊ Ŝǘ ŘŜ ƭŜǎ ǎŜƴǎƛōƛƭƛǎŜǊ Ł ŎŜ ǎǳƧŜǘΦ 

[Ŝ ǘǊŀǾŀƛƭ ŘŜǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀǳȄΣ ŀǾŜŎ ƭΩŀǇǇǳƛ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw est ici primordial. De 

ǇƭǳǎΣ ƭŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǉǳŜ ƴƻǳǎ ƻǊƎŀƴƛǎƻƴǎ ǘƻǳǘ ŀǳ ƭƻƴƎ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ǎǳǊ ƭΩL{w ƻƴǘ ǳƴ ƻōƧŜŎǘƛŦ 

pédagogique. [ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ 

ŀŎǘƛǾŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ Ł ƭΩL{w. A ce titre, elle a lancé plusieurs dispositifs 

pédagogiques, en particulier à destination de ses clients conseillers financiers : [Ω9ŎƻƭŜ ŘŜ 

ƭΩL{w by LFDE (2019), le podcast pédagogique « ¦ƴ ǇƛŜŘ ŘŜǾŀƴǘ ƭΩŀǳǘǊŜ » (2020), lΩ9ŎƻƭŜ Řǳ 

Climat (2022) et le podcast « Sursauts » (2023), consacré aux solutions dédiées à la 

préservation et à la régénération de la biodiversité. LFDE a soutenu également le lancement 

du MOOC (Massive Open Online Course) « Relever le défi de la biodiversité » initié par 

https://shows.acast.com/un-pied-devant-lautre
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ENGAGE et ǎƻƴ ŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw ǎΩŜǎǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŦƻǊƳŞ ǇƻǳǊ ǇƻǳǾƻƛǊ ŀƴƛƳŜǊ ŘŜǎ 

fresques du climat. 

o Information à destination de nos parties prenantes : Nous accordons beaucoup 

ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ Ł ŎƻƳƳǳƴƛǉǳŜǊ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘŜ Ŝǘ ǇǊƻŀŎǘƛǾŜ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƴƻǎ 

ǇŀǊǘƛŜǎ ǇǊŜƴŀƴǘŜǎ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΦ Ce Code de Transparence 

est ƭΩƻǳǘƛƭ ƭŜ Ǉƭǳǎ ŎƻƳǇƭŜǘ de formalisation de notre démarche. [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ 

à ce sujet sont disponibles sur notre site internet, dans la section « Investissement 

Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents 

LFDE » (i.e. ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ droits de vote et 

ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΧ) ainsi que sur les pages dédiées à chacun de nos OPC accessibles à partir 

de la page « Fonds ». Ce point est développé davantage dans le paragraphe 6.3. 

o Apprentissage académique : 9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀŎǘŜǳǊ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊΣ ƛl nous semble important de 

pouvoir former les futurs professionnels de la finance, Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ responsable. Des 

cours sont ainsi donnés chaque année par les membres de ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ Recherche IR, dans 

plusieurs ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘΩŜƴǎŜƛƎƴŜƳŜƴǘǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊǎ όb9ha! .ǳǎƛƴŜǎǎ {ŎƘƻƻƭΣ SKEMA 

Business SchoolΧύΦ Dans cette dynamique, [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ 

contribué à la création du « Msc Sustainable Finance & FinTech » de SKEMA Business School 

a ouvert ses portes à la rentrée 2021.  

 

 

 

2.4. Comment est appréhendée la question des risques/opportunités ESG dont ceux 

liés au changement climatique par la société de gestion ? 

La gestion des risques et des opportunités ESG est ŀǳ ŎŜƴǘǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ. Ces risques et opportunités sont appréhendés, depuis 

plusieurs années sous l'angle de la double matérialité, de différentes façons, au travers de nos 

différentes méthodologies propriétaires : 

- Identification des risques Υ [ŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D ǇŜǊƳŜǘ ŘΩŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛǊ ƴƻǘǊŜ 

connaissance des entreprises, de mieux évaluer leurs risques et ainsi de minimiser le risque de 

nos investissements. Au-delà de cette prise en compte, notre dialogue avec les entreprises 

autour des axes de progrès que nous leur fixons les encourage à mieux gérer leurs principaux 

risques de durabilité. 

 

- Détection ŘŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ : Au-ŘŜƭŁ ŘŜ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƭŀ ǇǊƛǎŜ 

en compte des critères ESG permet de mettre en lumière les entreprises qui ont placé le 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭŜǳǊ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ Ŝǘ Ŝƴ ƻƴǘ Ŧŀƛǘ ǳƴ ŀȄŜ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭΦ /ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ƴƻǳǎ ǇŜǊƳŜǘ ŘƻƴŎ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ des 

entreprises commercialisant des produits et services apportant des solutions concrètes aux 

enjeux de développement durableΣ ŎƻƳƳŜ ŎΩŜǎǘ par exemple le cas dans Echiquier Positive 

Impact Europe. En investissant dans les entreprises les plus vertueuses, nous mettons en 

lumière leurs bonnes pratiques ESG et nous nous en servons comme modèles pour inciter les 

ŀǳǘǊŜǎ Ł ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜǊΦ 

 

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
https://www.lfde.com/fr/fonds/
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Concernant en particulier les risques et opportunités liés au changement climatique, LFDE a 

formalisé début 2021 une Stratégie Climat et Biodiversité ambitieuse qui fixe un certain nombre 

ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŀŦƛƴ ŘΩƛƴǘŞƎǊŜǊ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜƳŜƴǘ la gestion des risques climatiques (dont ceux liés à la 

protection de la biodiversité) Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ. Cette stratégie se décompose en 9 

engagements, alliant ambition, transparence et pragmatisme :   

- GouvernanceΣ ǇƻǳǊ ŘƻǘŜǊ [C59 ŘΩǳƴŜ ǾŞǊƛǘŀōƭŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŎƭƛƳŀǘΣ ŀǳ Ǉƭǳǎ Ƙŀǳǘ ƴƛǾŜŀǳΦ  

- Intégration des enjeux climatiques et de biodiversité Řŀƴǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎΣ ŀƛƴǎƛ 

ǉǳΩŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ǘƻǳǎ ƴƻǎ ƳŞǘƛŜǊǎ Ŝǘ ǇǊƛǎŜǎ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴΦ  

- Engagement, pour mobiliser les entreprises à nos côtés, en renforçant notre politique de vote 

Ŝǘ Ŝƴ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ƭŜǎ ǎǳƧŜǘǎ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎ Řŀƴǎ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ  

- Engagement encore, pour accélérer la transition, en intensifiant nos exigences envers les 

secteurs les plus émissifs dans le cadre de politiques exigeantes sur le financement du charbon 

et des hydrocarbures non conventionnels et controversés.  

- Pédagogie, pour sensibiliser et embarquer toutes nos parties prenantes.  

- Mobilisation des clients dans la transition de la gestion de leur épargne, en déployant des 

initiatives pédagogiques parmi lesquelles un accompagnement spécifique sur la prise en 

compte des enjeux climatiques.  

- Partage ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝǘ ƴƻǎ ŎƭƛŜƴǘǎ ƭƻǊǎ ŘΩǳƴ événement climat et biodiversité annuel, 

ǊŞǳƴƛǎǎŀƴǘ ŘŜǎ ŜȄǇŜǊǘǎ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎΣ Ŝǘ ŘŜǎǘƛƴŞ Ł ǎǘƛƳǳƭŜǊ ƭΩŞŎƘŀƴƎŜ ŘŜ ōƻƴƴŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎΦ  

- Transparence, bien sûr, pour plus de lisibilité et rendre compte des résultats obtenus. 

La Stratégie Climat et Biodiversité ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ accessible dans son intégralité sur 

notre site internet dans la section « Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », 

au sein de la rubrique « Documents LFDE ς Climat et Biodiversité ». 

Vous retrouverez le détail de notre approche relative à la prise en compte des risques climatiques au 

niveau de chaque OPC géré par LFDE dans le paragraphe 3.4. 

 

2.5. Quelles sont les ®quipes impliqu®es dans lôactivit® dôinvestissement 

responsable de la société de gestion ? 

5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩIntégration ESG, ǘƻǳǎ ƭŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ collective, 

composée de 35 personnes au 31/12/2023, ǎƻƴǘ ƛƳǇƭƛǉǳŞǎ Řŀƴǎ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ 

ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ. Les ǉǳŀǘǊŜ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ AƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦs le sont 

progressivement par la mise-en-ǆǳǾǊŜ ŘŜ ƭŀ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ζ Maturité ISR by LFDE ». Pour 

Ŝƴ ǎŀǾƻƛǊ Ǉƭǳǎ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řŀƴǎ ƴƻǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩ!ƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎΣ Ǿƻǳǎ 

pouvez consulter leur Code de Transparence dédié accessible sur notre site internet dans la section « 

Investissement Responsable », sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents 

LFDE ς Approche et Méthodologies ». 

- [ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw : Parmi eux, ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw (dont la composition est 

disponible dans le paragraphe 2.6) Ŝǎǘ Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ de la gestion dans 

cette démarche, ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŜ ǎǳƛǾƛ ǉǳŀƭƛǘŀǘƛŦ de ƭŜǳǊǎ ǘǊŀǾŀǳȄ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 9{D Ŝǘ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ 

des contrôles qualité sur les analyses ESG réalisées. Aucune analyse ESG nΩŜǎǘ publiée dans 

notre base de données sans la validation de ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw. Pour mener à bien cette 

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
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démarche Ŝǘ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł ŎƘŀŎǳƴ ŘŜ ǎΩŀǇǇǊƻǇǊƛŜǊ ƭŜ ǎǳƧŜǘ, chaque membre de ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ 

gestion ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘΩǳƴŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘƛƴǳŜ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D afin 

de ƭΩaider à cerner les risques et opportunités ESG de ses Ŏŀǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ. En complément 

de ces missions, ƭΩŞǉǳƛǇŜ intervient lors du Comité ESG hebdomadaire. /Ωest un lieu ŘΩŞŎƘŀƴƎŜ 

privilégié ŜƴǘǊŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw ŘŜ [C59Σ ƭΩŞǉǳƛǇŜ {ƻƭǳǘƛƻƴǎ L{w ŘŜ [.t !a Ŝǘ ƭΩŞǉǳƛǇŜ 

de Gestion Collective qui ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƻǊƎŀƴƛǎŜǊ de renforcer leur connaissance sur les thèmes et 

actualités ISR, de les informer des évolutions de la ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ et 

ŘΩƻǊƎŀƴƛǎŜǊ ƭŜǎ ǇǊƻŎƘŀƛƴǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜǎ 9{D ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ. [ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ 

Recherche IR est également en charge de produire les analyses ESG les plus « stratégiques » 

ǇƻǳǊ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ. A cette occasion, lΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƴǘǊŜǘƛŜƴ ŀǾŜŎ ǳƴ ŜȄǇŜǊǘ sur les 

enjeux ESG de la société analysée est encouragée. [ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw a aussi la charge 

de mettre à jour les méthodologies ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D Ŝǘ ŘΩLƳǇŀŎǘ et de coordonner un certain 

nombre de projets annexes (vote aux assemblées générales, engagement actionnarial, 

ǊŜǇƻǊǘƛƴƎΣ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎΧύΦ 

 

- [ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ Gestion Collective : [Ŝ ǇŀǊǘŀƎŜ ŘŜ ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ 9{D ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 

ŎƻƭƭŜŎǘƛǾŜ Ŝǎǘ ƭΩǳƴ ŘŜǎ Ǉƻƛƴǘǎ centraux ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ŘΩIntégration ESG. Il prend forme via 

un Comité ESG hebdomadaire. Une communication par mail de tous les comptes rendus 

ŘΩŜƴǘǊŜǘƛŜƴǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ 9{D ŀǎǎƻŎƛŞŜǎ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴ ŀǊŎƘƛǾŀƎŜ ŘŜ ǘƻǳs les travaux de 

recherche ESG dans notre base de données propriétaire ont lieu de façon systématique. Cette 

base de données a la particularité de rassembler au même endroit les informations financières 

et extra-financières sur les émetteurs. Notre capacité à engager le débat avec les entreprises et 

Ł ƴƻǳǎ ŦƻǊƎŜǊ ǳƴ ŀǾƛǎ ǎǳǊ ƭŜǳǊ Şǘŀǘ ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ŎŜǎ ǎǳƧŜǘǎ ǊŜǇƻǎŜ ǎŜƭƻƴ ƴƻǳǎ ǎǳǊ ƭŜ 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ŎǳƭǘǳǊŜ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǇŀǊǘŀƎŞŜ ǇŀǊ ǘƻǳǘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ Recherche au 

ǎŜƛƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ Ces dernières années, cette base de données a été 

ƳƻŘŜǊƴƛǎŞŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩL{w ŜƴǊƛŎƘƛŜǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀƛƴǎƛ ŘŀǾŀƴǘŀƎŜ ŘŜ ǾƛǎƛōƛƭƛǘŞ 

à ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ données ESG Ł ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ En 2023, la plateforme ESG 

Connect a été mise à disposition des équipes afin de leur permettre de piloter la performance 

extra-financière de leurs portefeuilles, en particulier par rapport aux contraintes de gestion qui 

leurs sont imposées (doctrine AMF 2020-03, {C5wΣ ƭŀōŜƭǎ ŦƛƴŀƴŎŜ ŘǳǊŀōƭŜΧύΦ  

 

- [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŞǉǳƛǇŜǎ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ : Au-ŘŜƭŁ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ƭŜ ǎǳƧŜǘ 

ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ŝǎǘ ǘǊŝǎ ƛƴǘŞƎǊŞ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ toutes les équipes 

ǎƻƴǘ ƛƳǇƭƛǉǳŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘƛƴǳŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜΣ Ŝƴ 

particulier nos équipes commerciales. Pour ce faire, la totalité des salariés de La Financière de 

ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŀ ōŞƴŞŦƛŎƛŞ à son arrivée ŘΩǳƴŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜ ǎǳƧŜǘ Ŝǘ ŘŜǎ ǎŜǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ 

sont organisées à échéance régulière. Une personne est également Ŝƴ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩL{w au sein 

dŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ζ Service Client ».  

 

De plus, depuis 2020, la « contribution à la ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ [C59 η ƴΩŜǎǘ 

plus seulement un objectif collectif : chaque collaborateur est concerné, par le biais des objectifs 

individuels qui lui sont assignés, et qui comptent désormais obligatoirement un objectif spécifique 

dŜ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ Ł ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ de LFDE, entrant en jeu à hauteur de 

мл҈ Řŀƴǎ ƭŀ ŘŞǘŜǊƳƛƴŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ƴƻǘŜ ŘΩŜƴǘǊŜǘƛŜƴ ŀƴƴǳŜƭ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴΦ [Ŝǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ-jacents, 

quantitatifs ou qualitatifs, sont précisés pour chaque collaborateur selon sa fonction et ses 
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responsabilités. Cette note est en particulier prise en compte dans la détermination de la 

ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ǾŀǊƛŀōƭŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ όǎŜƭƻƴ ƭŜ ŘŜƎǊŞ ŘŜ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 

critères de durabilité des OPC gérés), ainsi que des dirigeants de LFDE.  

 

 

2.6. Quel est le nombre dôanalystes ISR et le nombre de g®rants ISR employ®s par la 

société de gestion ? 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŀ ǳƴŜ ŞǉǳƛǇŜ dédiée composée de quatre personnes : une personne 

Responsable de la Recherche IR ainsi que trois ŀƴŀƭȅǎǘŜǎ L{w ŘŞŘƛŞǎ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ et au 

ǎǳǇǇƻǊǘ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ. 

En complément de ces quatre personnes, onze gérants, cinq analystes et une assistante de gestion 

travaillent sur des OPC labellisés ISR et réalisent, avec le soutien de ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ LwΣ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 

extra-financière des entreprises présentes dans leurs portefeuilles.    

 

2.7. Dans quelles initiatives concernant l'Investissement Responsable la société de 

gestion est-elle partie prenante ? 

5ŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ ƭŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ Ŝǎǘ ǇŀǊǘƛŜ ǇǊŜƴŀƴǘŜ 

des initiatives suivantes : 

- Initiatives Généralistes : 

o Principles for Responsible Investment (PRI) ς Organisation des Nations Unies (2008) 

Ĕ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ нлмф ŀǳȄ ŎŀƳǇŀƎƴŜǎ ŘΩŜngagements collaboratifs 

environnementaux « The Investor Agenda » et ainsi que sur la 

thématique « Déforestation et feux de forêts en Amazonie ». 

Ĕ Participation en 2020 au groupe de travail « Taxonomie Européenne » 

Ĕ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ нлнл Ł ƭŀ ŎŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŜngagement collaboratif 

environnemental du « Climate Action 100+ » et au groupe de 

discussion « Garantir un système financier durable dans la phase de 

relance du COVID-19 ».  

Ĕ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ нлно Ł ƭŀ ŎŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛŦ ǎƻŎƛŀƭ 

« Advance » dans le groupe de travail ŘŞŘƛŞ Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Acciona 

Energia.  

 

o AFG - Comité Technique Investissement Responsable (2013) 

Ĕ Membre depuis 2020 du Comité Investissement Responsable restreint 

ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩǳƴŜ ŘƛȊŀƛƴŜ ŘŜ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ tƭŀŎŜ ŘŜ tŀǊƛǎ. 

Ĕ Participation en 2019/2020 au groupe travail « ODD ». 

Ĕ Participation en 2020 aux groupes de travail « Consultation Doctrine 

AMF 2020-03 » et « Consultation Article 8 de la Taxonomie ». 

Ĕ Participation en 2021 aux groupes de travail « Energies fossiles », 

« Impact » et « Biodiversité ». 
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Ĕ Participation en 2022 au groupe de travail « Consultation EFRAG sur les 

standards sociaux pour la réglementation CSRD ». 

Ĕ Participation en 2024 aux groupes de travail « Opérationnalisation des 

plans de transition » et « Code de Transparence ». 

 

o SIFs - Sustainable Investment Forum  

Á Forum per la Finanza Sostenibile ς Italie (2017) 

Á CƻǊǳƳ ǇƻǳǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ς France (2019) 

Ĕ Participation en 2019 au groupe de travail « Label ISR ». 

Ĕ Participation en 2020 aux trois groupes de travail « Impact » : 

ƛƴǘŜƴǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞΣ ŀŘŘƛǘƛƻƴƴŀƭƛǘŞ Ŝǘ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƛƳǇŀŎǘ. 

Ĕ Membre depuis 2021 de la Commission « Dialogue et Engagement ». 

Ĕ Participation depuis 2023 au groupe de travail « Travail forcé et travail 

des enfants ». 

Ĕ Participation depuis 2023 au groupe de travail « Panorama de la 

Finance à Impact - Intégration de la Finance à Impact coté », lancé par 

le FIR, FAIR et France Invest.  

Ĕ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǇǳƛǎ нлнп Ł ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ ζ Club SMID » et au groupe de 

travail dédié aux enjeux de gouvernance. 

 

o GIIN ς Global Impact Investing Network (2020) 

Ĕ Participation depuis 2020 au groupe de travail « Actions cotées ». 

 

 

- Initiatives Environnementales/Climat : 

o Carbon Disclosure Project (CDP) (2013) 

Ĕ Participation depuis 2020 à la Non-Disclosure Campaign.  

Ĕ Participation depuis 2020 à la Science-Based Targets Campaign.  

o Montreal Carbon Pledge ς Organisation des Nations Unies (2017) 

o Alliance Européenne pour la Relance Verte (2020) 

o Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (2020) 

o Finance for Biodiversity Foundation (2020) 

Ĕ Participation aux groupes de travail « aŜǎǳǊŜ ŘΩƛƳǇŀŎǘ » depuis 2021 

et « Engagement avec les entreprises » ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлннΦ 

Ĕ Participation depuis 2023 Ł ƭŀ ŎŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛŦ sur 

la biodiversité « Nature Action 100 », lancée par Finance for 

.ƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘȅ CƻǳƴŘŀǘƛƻƴΣ /9w9{Σ tƭŀƴŜǘ ¢ǊŀŎƪŜǊ Ŝǘ ƭΩLLD//.  

o Net Zero Asset Managers Initiative (2021) 

Ĕ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ нлнм Ł ƭŀ ŎŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ collaboratif 

« Sourcing des minéraux de la guerre dans le secteur des semi-

conducteurs » menée par les UN PRI. 

o Institut de la Finance Durable (2021) 

Ĕ Participation depuis 2021 au groupe de travail « Définition de 

ƭΩImpact » et à partir de 2022 au groupe de travail 

« hǇŞǊŀǘƛƻƴƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ aŜǎǳǊŜ ŘŜ ƭΩLƳǇŀŎǘ ». 
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Ĕ Participation en 2022 et 2023 au groupe de travail n°2 « Best-in-Class 

et Démarche ESG équilibrée » sur la refonte du cahier des charges du 

ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎΦ 

Ĕ Participation depuis 2024 à la coalition « Investors for a Just 

Transition » et au groupe de travail « Impact ».  

o 9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǇƻǳǊ ƭΩ9ƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ό9Ǉ9ύ όнлннύ 

Ĕ Participation en 2022 aux groupes de travail « Climat », « Biodiversité » 

et « Santé-Environnement ». 

 

- Initiatives Sociales : 

o World No Tobacco Day - Organisation Mondiale de la Santé (2017) 

o Access to Medicine Foundation (2019) 

Ĕ Participation depuis 2019 à plusieurs campagnes ŘΩengagement 

collaboratif aux côtés du Access to Medicine Index. 

o Pacte Mondial des Nations Unies & ONU Femmes  

Ĕ tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ŝƴ нлмф Ł ƭŀ ŎŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛŦ ǎƻŎƛŀƭ 

« ²ƻƳŜƴΩǎ 9ƳǇƻǿŜǊƳŜƴǘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎ ». 

o Association FAIR όŦǳǎƛƻƴ ŘŜ Cƛƴŀƴǎƻƭ Ŝǘ ƭΩLƳǇŀŎǘ LƴǾŜǎǘ [ŀōύ (2021) 

Ĕ Participation en 2021 au groupe de « Financeurs solidaires ». 

Ĕ Participation en 2022 au groupe de travail « Barème Adhésion FAIR ». 

Ĕ Participation en 2024 au groupe de travail « Exclusions Label 

Finansol ». 

o Investor Alliance for Human Rights (2021) 

Ĕ Participation depuis 2021 au groupe de travail « Uyghur Region 

Engagement ». 

 

Depuis début 2019, [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ a renforcé sa participation à des initiatives de place ainsi 

ǉǳΩŁ ŘŜǎ ƎǊƻǳǇŜǎ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭ thématiques. Sa mobilisation autour de ŘŞƳŀǊŎƘŜǎ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ 

collaboratif aǳȄ ŎƾǘŞǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ a également été renforcée. Pour en savoir plus, rendez-

Ǿƻǳǎ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ 

ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ sur la page « Pour aller plus loin », au sein de la rubrique « Documents LFDE ς Vote et 

Engagement ». 

 

2.8. Quel est lôencours total des actifs ISR de la soci®t® de gestion ?  

Sont comptabilisés comme « encours des actifs ISR » et dénommés comme « actifs ISR » 

uniquement les OPC ayant reçu un ou plusieurs labels « ISR » ainsi que les mandats et OPC suivants 

ayant les mêmes contraintes ISR que ces stratégies modèles. 

Les encours totaux des actifs ISR de La Financière ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ŀǳ о1/12/2023 ǎΩŞƭŝǾŜnt à 6 101Mú. 

Parmi eux, les encours labellisés ISR ŘŜ ƭŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł 5 199Mú. 

 

https://www.lfde.com/fr/investissement-responsable/pour-aller-plus-loin/
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2.9. Quel est le pourcentage des actifs ISR de la société de gestion rapporté aux 

encours totaux sous gestion ? 

Au 31/12/2023, les encours des actifs ISR représentent environ 53,9% des encours totaux sous 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ. Parmi eux, les encours des actifs labellisés représentent environ 

45,9% ŘŜǎ ŜƴŎƻǳǊǎ ǘƻǘŀǳȄ ǎƻǳǎ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ [ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊΦ  

  



22 

 

2.10. Quels sont les OPC labellisés ISR ouverts au public gérés par la société 

de gestion ? 

[ŀ CƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŘŜ ƭΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ ƎŝǊŜ treize OPC labellisés ISR ouverts au public, tous détenteurs du label 

L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ Français : 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩOPC :     Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe 

Actif net au 31/12/2023 :   1 542 millions ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   27/02/2004 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :    MSCI Europe Small Cap Net Return  

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 05/11/2019 

Labels ISR : [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ, Label Belge « Towards 

Sustainability », « Label Allemand « FNG** » 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-agenor-mid-cap-

europei/  

 

Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe est un OPC de sélection de titres ("stock-picking") de 

ƳƻȅŜƴƴŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ōƻǳǊǎƛŝǊŜǎ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ [Ωht/ se positionne sur des 

valeurs de croissance, capables de croître indépendamment du cycle et de maintenir dans la durée des 

niveaux de rentabilité élevés. Il sélectionne les émetteurs qui se distinguent par la qualité de leur 

gouvernance et de leur politique sociale et environnementale. Le compartiment Echiquier Agenor Mid 

Cap Europe Fund de la SICAV luxembourgeoise, est également un OPC ISR, qui suit une stratégie 

strictement identique à celle du compartiment Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe de la SICAV 

française, en particulier sur les aspects de process ISR. Le compartiment de la SICAV française est 

ŘŞǘŜƴǘŜǳǊ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Řǳ ƭŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎΦ Le compartiment de la SICAV luxembourgeoise 

quant à lui est détenteur du label Label Belge « Towards Sustainability » et du Label Allemand 

« FNG** ». 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩOPC :     Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap   

Actif net au 31/12/2023 :   324 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   27/12/2018 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :    MSCI EMU Mid Cap Net Return  

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 05/11/2019 

Labels ISR : [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-agenor-euro-mid-

cap-i/  

 

https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-agenor-mid-cap-europei/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-agenor-mid-cap-europei/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-agenor-euro-mid-cap-i/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-agenor-euro-mid-cap-i/
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Echiquier Agenor SRI Euro Mid Cap est un OPC de sélection de titres ("stock-picking") de 

moyennes capitalisations boursières de la zone euro. LΩht/ se positionne sur des valeurs de croissance, 

capables de croître indépendamment du cycle et de maintenir dans la durée des niveaux de rentabilité 

élevés. Le portefeuille sélectionne les émetteurs qui se distinguent par la qualité de leur gouvernance 

et de leur politique sociale et environnementale. 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier Alpha Major SRI  

Actif net au 31/12/2023 :   97 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   17/04/2019 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :    80% EONIA capitalisé, 20% MSCI EUROPE Net Return 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 05/11/2019 

Labels ISR :    [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ  

Lien vers la documentation :                 https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-alpha-major-i/ 

 

Echiquier Alpha Major SRI est un OPC long-couvert qui s'appuie sur le savoir-faire d'Echiquier 

Major SRI Growth Europe, dont l'objectif est de s'exposer à des grandes valeurs de qualité et de 

croissance européennes, avec une volatilité réduite. Le process ISR de cet OPC est strictement identique 

Ł ŎŜƭǳƛ ŘΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ aŀƧƻǊ {wL DǊƻǿǘƘ 9ǳǊƻǇŜΦ 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier ARTY SRI 

Actif net au 31/12/2023 :   747 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ  

Date de création :   30/05/2008 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :  50% IBOXX Euro Corporate 3-5 ans, 25% EONIA capitalisé,  

25% MSCI Europe Net Return 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 18/12/2020 

Labels ISR : [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation :  https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-arty-sri-i/ 

 

Echiquier ARTY SRI est un OPC multi-actifs qui repose sur une gestion active et discrétionnaire 

ŎƻƳōƛƴŀƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ όŀŎǘƛƻƴǎΣ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƴŞƎƻŎƛŀōƭŜǎύ Ŝǘ 

ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ł ǘŜǊƳŜΦ [ΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƳŜǘ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘŜǎ Ǉƻǎƛǘƛƻƴǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛǉǳŜǎ Ŝǘ 

tactiques. Iƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩŀŎƘŀǘǎ ƻǳ ŘŜ ǾŜƴǘŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘΩŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎ 

économiques, financières, boursières et intégrant les critères ESG de sélection des émetteurs de façon 

significative.  

 

 

 

https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-alpha-major-i/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-arty-sri-i/
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bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe 

Actif net au 31/12/2023 :   99 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ  

Date de création :   15/12/2020 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Thématique ISR l Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion  

Classification SFDR :   Article 9 

Indice de référence :    MSCI Europe Net Return 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 18/12/2020 

Labels ISR : [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr-fr/fonds/echiquier-climate-

biodiversity-impact-europe-i/  

 

Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe est un OPC de sélection de titres (« stock-

picking ») qui investit dans des valeurs européennes de toutes tailles et de tous styles, sans biais 

sectoriel, en recherchant une performance à long terme. Le processus de sélection de valeurs se base 

ǎǳǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D Ŝǘ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴ Score Maturité Climat et Biodiversité minimal. La 

ǾƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩht/ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ŘŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎ ŀȅŀƴǘ ƛƴǘŞƎǊŞ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎ Ł leur activité 

Ŝǘ ŘΩƻǊƛŜƴǘŜǊ ƭŜǎ ŦƭǳȄ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǾŜǊǎ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŦŜǊƻƴǘ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƴŜǳǘǊŜ Ŝƴ ŎŀǊōƻƴŜ 

de demain. ¢ƻǳǘ ŎƻƳƳŜ ƭΩŀǳǘǊŜ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {L/!± Ł ƛƳǇŀŎǘ 9ŎƘƛǉǳƛŜǊ LƳǇŀŎǘΣ Echiquier Climate 

& Biodiversity Impact Europe bénéficie ŘΩǳƴŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŜȄŜƳǇƭŀƛǊŜ avec ƭŜ ŎƘƻƛȄ ŘΩǳƴ ŎƻƴǎŜƛƭ 

ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘΣ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 

ŦƛƴŀƴŎŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ł ƳşƳŜ ŘŜ ŎƘŀƭƭŜƴƎŜǊ ƭŜ ǘǊŀǾŀƛƭ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Lw Ŝǘ ŘŜ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ 

gestion.  

 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier Convexité SRI Europe 

Actif net au 31/12/2023 :   188 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ  

Date de création :   12/10/2006 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :  Refinitiv Europe Focus Hedged 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 18/12/2020 

Labels ISR : [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-convexite-sri-

europe-i/ 

 

9ŎƘƛǉǳƛŜǊ /ƻƴǾŜȄƛǘŞ {wL 9ǳǊƻǇŜ Ŝǎǘ ǳƴ ht/ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǉǳƛ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǳƴŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘŜ 

ƎŜǎǘƛƻƴ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ŘƛǎŎǊŞǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎΦ Lƭ Ŝǎǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ 

investi en obligations convertibles européennes dites « mixtes » et de titres assimilés. [Ωht/ intègre les 

critères ESG dans la sélection des sous-jacents de façon significative.  

 

 

 

https://www.lfde.com/fr-fr/fonds/echiquier-climate-biodiversity-impact-europe-i/
https://www.lfde.com/fr-fr/fonds/echiquier-climate-biodiversity-impact-europe-i/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-convexite-sri-europe-i/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-convexite-sri-europe-i/
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bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier Credit SRI Europe 

Actif net au 31/12/2023 :   130 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   20/07/2007 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :    IBOXX Euro Corporate 3-5 ans 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 05/11/2019 

Labels ISR :    [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-credit-sri-europe-i/  

 

Echiquier Credit SRI Europe est un OPC Řƻƴǘ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ōŀǎŜ ǎǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ 

ŘŜ ǘŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ Ŝǘ ǾƛǎŜ Ł ŎƘƻƛǎƛǊ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇǊƛǾŞŜǎΣ ƳŀƧƻǊƛǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ȊƻƴŜ ŜǳǊƻΦ 

LΩht/ intègre des critères ESG de façon significative dans la sélection des émetteurs, de façon à venir 

enrichir l'analyse crédit faite par le gérant. 

 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier Health Impact For All 

Actif net au 31/12/2023 :   14 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   19/09/2019 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Thématique ISR l Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 9 

Indice de référence :  66,6% MSCI Europe Health Care + 33,4% MSCI World Health 

Care  

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 17/12/2021 

Labels ISR :    Label ISR de ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr-fr/fonds/echiquier-health-impact-

for-all-i/  

 

Echiquier Health Impact For All est un OPC de sélection de titres ("stock-picking"). Son univers 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ǎŀƴǘŞ de toutes zones 

ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜǎ ŀȅŀƴǘ ǳƴŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł рлaϵ Ŝǘ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ 

Ł млaϵ ǇŀǊ ŀƴΦ tƻǳǊ şǘǊŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŞŜǎΣ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŘƻƛǾŜƴǘ ǎŜ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜǊ ǇŀǊ ƭŜǳǊ ǉǳŀƭƛǘŞ ESG et leur 

contribution Ł ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎŎŝǎ Ł ƭŀ ǎŀƴǘŞΣ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŞǾŀƭǳŞŜ ǇŀǊ ƴƻǘǊŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ 

!!!!Φ [Ωht/ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Řƻƴǘ нл҈ ŀǳ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ƭŜǳǊ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭΩǳƴ ŘŜǎ ǉǳŀǘǊŜ ŜƴƧŜǳȄ ŘΩŀŎŎŝǎ à la santé ŘŞŦƛƴƛǎ ǇŀǊ ƭΩht/Σ ǎŀƴǎ pour autant contribuer 

ƴŞƎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ Ł ƭΩǳƴ όƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎύ ŘŜ ŎŜǎ п ŜƴƧŜǳȄ. 

 

 

 

 

 

 

https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-credit-sri-europe-i/
https://www.lfde.com/fr-fr/fonds/echiquier-health-impact-for-all-i/
https://www.lfde.com/fr-fr/fonds/echiquier-health-impact-for-all-i/
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bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier High Yield SRI Europe 

Actif net au 31/12/2023 :   68 Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   29/09/2016 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Best-in-Universe l Best Effort l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 8 

Indice de référence :    Markit Iboxx Euro Liquid High Yield 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 17/12/2021 

Labels ISR :    [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-high-yield-europe-i/  

 

Echiquier High Yield SRI 9ǳǊƻǇŜ Ŝǎǘ ǳƴ ht/ Řƻƴǘ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎŜ ōŀǎŜ sur la gestion du 

risque de taux et de crédit, vise à choisir des titres d'une durée de vie proche de celle de l'indice Markit 

Iboxx Euro Liquid High Yield mais pas de manière exclusive. Afin d'atteindre son objectif de gestion, 

ƭΩht/ Ŝǎǘ ŜȄǇƻǎŞ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀtions et titres de créances issus principalement d'émetteurs privés. [Ωht/ 

intègre des critères ESG de façon significative dans la sélection des émetteurs, de façon à venir enrichir 

l'analyse crédit faite par le gérant. 

 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ Υ     Echiquier Impact et Solidaire 

Actif net au 31/12/2023 :   1,5 Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎ 

Date de création :   16/12/2021 

Devise :     9ǳǊƻǎ όϵύ 

Stratégies ISR :     Thématique ISR l Best-in-Universe l Exclusion 

Classification SFDR :   Article 9 

Indice de référence :    MSCI Europe Net Return 

5ŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ мer label ISR : 17/12/2021 

Labels ISR :    [ŀōŜƭ L{w ŘŜ ƭΩ9ǘŀǘ CǊŀƴœŀƛǎ, Label Finansol 

Lien vers la documentation : https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-impact-et-solidaire-

a/ 

 

Echiquier Impact et Solidaire est un OPC 90/10 à impact et solidaire de sélection de titres (« stock-

picking »). [ŀ ǇƻŎƘŜ ŎƻǘŞŜ όƳƛƴƛƳǳƳ фл҈ ŘŜ ƭΩht/ύ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǊŞǇƭƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ tƻǎƛǘƛǾŜ 

Impact Europe, qui sélectionne des entreprises se distinguant par leur qualité ESG et leur contribution 

aux Objectifs de 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜ όh55ύ ŘŞŦƛƴƛǎ ǇŀǊ ƭΩhb¦Φ [ŀ ǇƻŎƘŜ ƴƻƴ ŎƻǘŞŜ ŘŜ ƭΩht/ 

όƳŀȄƛƳǳƳ мл҈ύ Ŝǎǘ ƛƴǾŜǎǘƛŜ Řŀƴǎ ƭΩht/ CƛƴŀƴŎŜ Ŝǘ {ƻƭƛŘŀǊƛǘŞ ŘΩ!ƳǳƴŘƛ !ǎǎŜǘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǉǳƛ 

sélectionne des entreprises sociales et solidaires contribuant à la transition sociale et 

environnementale. LΩht/ Finance et Solidarité est impliqué dans la gouvernance des entreprises 

ƛƴǾŜǎǘƛŜǎΣ Ł ƭΩƛƳŀƎŜ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘΩ9ŎƘƛǉǳƛŜǊ tƻǎƛǘƛǾŜ 

Impact Europe. 

 
 
 
 

https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-high-yield-europe-i/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-impact-et-solidaire-a/
https://www.lfde.com/fr/fonds/echiquier-impact-et-solidaire-a/



