Sociétés de gestion

Rothschild & Cie rebondit,

Financiere de UEchiquier se distingue

De grands bouleversements ont eu
lieu entre le palmareés des sociélés de
gestion de 2012 et notre nouveau cru.
[D’abord, les cartes ont é1é lolalement
rebattues pour le classement sur un
an (voir page 48). Cerlains établisse-
ments ont su renverser la vapeur aprés
une mauvaise année, A I'instar du
grand gagnant, Rothschild & Cie
Gestion, avec une progression
de 44 places, ou du numéro
quatre, Lazard [Fréres Gestion
(+ 40 places). Inversement,
d'autres se sont effondrés : Car-

mignac Gestion se retrouve dans

les profondeurs du classement,

en chutant de 40 places. Et Credit
Suisse, qui obtenait en 2012 la troi-
sieme position, dégringole de

33 places. Aulre surprise : I'arrivée
de nouveaux concurrents. Le dauphin
du palmares sur un an, Invesco AM,
fait son entrée dans le classement gé-
néral, grice a l'intégration d'une Sicav
obligataire dans sa gamme.

Une affluence de nouveaux
venus

Méme démarche payante pour le ges-
tionnaire britannique M&G IM, au
sixiéme rang. Pour sa premiére par-
ticipation, Portzamparc Gestion ob-
tient la neuviéme place gréice au
référencement chez Cortal Consors
d'une dizaine de produits. Edmond
de Rothschild AM intégre également
les deux classements de la Corbeille
grace ala fusion des deux filiales de
gestion de la maison, permettant
d’étoffer la gamme avec des pro-
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duits de dette. Enfin, Fi-
nanciere de I'Echiquier
concourt pour la premiére
fois sur cinq ans, grace a l'an-
cienneté désormais acquise
par son fonds obligataire
Echiquier Oblig. Et, pour son
premier classement sur cette
durée, I'établissement décroche
la timbale ! Avec quatre produits
notés 20 sur 20 sur sept fonds éva-
lués, le gestionnaire ne vole pas
sa victoire. A commencer par ledil
support obligataire. Investi uni-
quement en titres d’entreprises de
la zone euro, ce fonds a enregistreé
une hausse de 40,29 % sur cing ans,
soit un rendement moyen de 7%
par an !
Echiquier Major, Agressor et Agres-
sor PEA recoivent également ppp

CORBEILLE SOCIETES
DE GESTION 2013

Rothschild & Cie Gestion. Avec deux
ints et demi d'avance sur son dauphin,
ild & Cie Gestion gagne la Corbeille
és de gestion 2013 haut la main,
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PP lanote maximale. Seul Echiquier

Junior, investi en petites valeurs fran-
caises, n'obtient pas la moyenne. En
outre, I'établissement signe une bonne
année 2013 avec la troisieme place
Sur un an.
Le grand vainqueur du palmares de
la Corbeille Sociétés de Gestion 2013
est Rothschild & Cie Gestion, avec
une moyenne écrasante de 16,86. Sur
les quatorze fonds évalués, six obtien-
nent 20 sur 20 et quatre plus de 15.
Saluons, par exemple, les belles per-
formances de R Sélection Euro
(+ 25,96 %), investi en actions de la
zone euro, de R Conviction France
(+ 29,44 %), ciblant les actions fran-
caises, ou encore R Euro Creédit
(+13,98 %), détenant des obligations
d’entreprises. A la deuxiéme place, le
nouveau venu, Invesco, place la barre
trés haut pour les prochaines années.
e fonds de crédit Invesco Funds Euro
Corporate Bond, nouvellement réfé-
rencé chez Boursorama, dote Invesco
d’'une excellente moyenne obligataire
(19,29 sur 20), comptant pour 30 % de
la note finale. Mais le gestionnaire
compte également trois fonds actions
obtenant la note de 20.

DNCA Finance gratifié pour ses
fonds profilés

Outre le lauréat Financiére de I'Echi-
quier, le podium de la Corbeille So-
cietés de gestion 2008-2013 est
complété par Credit Suisse, stable
comparé a l'an passé, et Baring AM,
en progression de quatre places.
Chez les spécialistes, DNCA Finance
récupere les deux récompenses dé-
dié¢es aux fonds profilés sur un an et
cing ans. Eurose, un support prudent,
remporte la note maximale sur les
deux périodes. Le prix de la meilleure
gestion actions est, lui, attribué a Com-
gest pour ses résultats sur cing ans,
avec une moyenne de 15,47. Renais-
sance Europe C, redoutable sur les
marchés actions européens, et Com-
gest Japan, sur le marché nippon, font
grimper la moyenne, Enfin, le prix de
la meilleure gestion PEA revient a
0Oddo Asset Management sur cing
ans grace, notamment, a I'un des
fonds phares de la maison, Oddo Ave-
nir. Investi en actions de moyennes
capitalisations francaises, il a progres-
sé de 47,49 % sur cing ans.

Sicav : les meilleurs gestionnaires

Invesco AM et Credit Suisse bons seconds
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CORBEILLE SOCIETES DE GESTION
Rang Evol!" Etablissement

1 A Rothschild & Cie Gestion 16,86
2 NS Invesco AM 14,38
3 A Financiere de L'Echiquier 14,25
4 A Lazard Freres Gestion 13,86
5 A JP Morgan AM 13,34
6 NS  M&GIM 13,19
7 b UBS AM 12,49
8 NS Newton IM 12,40
9 NS Portzamparc Gestion 12,36
10 v Fidelity Worldwide Invest. 12,27
1 A CPR AM 12,26
12 A Barclays Wealth Managers 11,69
13 A Nordea Investment 11,38
14 2 Allianz Gl France 11,22
15 v Dexia AM 11,21
16 A Franklin Advisers 11,06
17 v Pioneer Investments 10,88
18 v Aberdeen AM 10,83
19 v Schroder IM 10,81
20 NS BlackRock 10,77
21 v State Street Global Advis. 10,41
22 v Oddo AM 10,34
23 A Camgestion 10,22
24 A Amundi 10,19
25 v Pictet AM 10,14
26 v Axa IM 9,93
27 v Groupama AM 9,78
28 v La Banque Postale AM 9,78
29 NS EdRAM 9,38
30 v HSEC Global AM France 9,37
31 . Etoile Gestion 9,36
32 v Natixis AM 9,30
33 v Deutsche A&W Manag. 9,21
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'CORBEILLE SOCIETES DE GESTION
Note/20 \Rang Evol() Etablissement

1 NS Financiére de L'Echiquier 16,62
2 s Credit Suisse 14,83
3 Baring AM 13,08
4 A Carmignac Gestion 13,-[1.0 :
5 A Schroder IM 12,67
L E BlackRock 12,64
7 ¥ Rothschild & Cie Gestion 12,4
8 A UBS AM 12,19
9 A Fidelity Worldwide Invest. 12,01
10 A Pioneer Investments 11,08
11 = Pictet AM 10,93
12 A Nordea Investment 10,48
13 A AaM 10,43
14 v OddoAM 10,38
5IgEEiw Groupama AM 10,33
16 A Amund 10,29
17 NS  EdRAM 10,08
18 A HSBC Global AM France 9,78
YRy La Banque Postale AM 9.75 .
20 \d Allianz G France 9,72
i / Dexia AM 9,72
22 CPR AM 9,69
23 Lazard Fréres Gestion 9,65
24 v Franklin Advisers 9.,57
25 v BNP Paribas AM 2,51
2 v CMCICAM 9,44
27 v State Street Global Advis. 9,43
28 A Deutsche A&W Manag. 2,15
29 v Federal Finance Gestion 9,10
0NNy Natixis AM 8,83
31 = Société Générale Gestion 8,31
32 A Etoile Gestion . "7,3‘6
33 A Petercam AM . 6;04
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[1] Les triangles de couleur indiquent L'évolution du classement de |'établissernent par rapport a 2012. NS : non significatif. [2] Prix
remis uniguement si lamoitié des fonds notés dans Loffre du vainqueur affichent sur a période étudiée une performance positive.
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